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WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH

Srednia arytmetyczna z sald: oceny przysztej sytuacji finansowej (pyt. 2), oceny przysztej
ogolnej sytuacji ekonomicznej (pyt. 4), oczekiwanej zmiany poziomu bezrobocia (pyt. 7) ze
znakiem ujemnym, oceny przysztej sktonnosci do oszczedzania (pyt. 11).
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SYNTEZA WYNIKOW

W styczniu 2016 r. nastroje polskich gospodarstw domowych uleglty
poprawie. Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH (IRGKGD) zwiekszyt sie o
5,1 pp., (po poprawie w IV kw. ub.r. 0 2,1 pp.). Poprawity sie wszystkie sktadowe wskaznika.
W najwiekszym stopniu do zwiekszenia odczytdw wskaznika IRGKGD przyczynita sie poprawa
w zakresie prognoz zdolnosci do oszczedzania oraz zmniejszenie obaw przed bezrobociem.
Istotny wkiad mialy réwniez oceny w zakresie przewidywanej sytuacji finansowej w
nadchodzacych 12-tu miesigcach. W ostatnim okresie dynamika konsumpcji gospodarstw
domowych ustabilizowata sie na poziomie ok. 3,1% r/r. Ksztattowanie sie wartosci wskaznika
IRGKGD, wygtadzonego z wahan krétkookresowych ukazuje wyrazny trend wzrostowy, co
pozytywnie powinno oddziatywaé na dynamike konsumpcji. Sg to przestanki do
przyspieszania dynamiki wzrostu konsumpgji.

Oceny odnoszace sie do przysztej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego
(w nadchodzacych 12-tu miesigcach) ulegty kolejny raz z rzedu poprawie. Poziom ocen w
tym zakresie przebit maksimum sprzed globalnego kryzysu w latach 2008-2009, a ponadto
wartos¢ salda jest najwyzsza od 1996 r. Oceny biezacej sytuacji w tym zakresie nieznacznie
sie pogorszyly. W ostatnim okresie mamy do czynienia z relatywnie duzg zmiennoscig tych
ocen, ktore po wygtadzeniu ukazujg trend horyzontalny, sg jednak nadal lepsze niz przed
kryzysem lat 2008-2009.

W przypadku ocen przysztej sytuacji gospodarczej nadal utrzymuje sie wyrazna
tendencja wzrostowa. W odniesieniu do biezacej sytuacji gospodarczej jednak oceny sie
pogorszyty, co jest zaskakujgcym wynikiem w Swietle dobrych danych o wzroscie PKB.
Wartosci sald sg nadal ponizej poziomdéw obserwowanych przed globalnym kryzysem
finansowym.

W biezgcym badaniu zaskakujgce wyniki uzyskano w zakresie oceny procesow
inflacyjnych. W zakresie ocen kosztow utrzymania i przysziej inflacji ponownie
respondenci oczekujg zmniejszania dynamiki cen i kosztéw, podczas gdy od 2 kwartatow
mieliSmy trend odwrotny. Mimo wiec stopniowo ustepujacej deflacji w danych GUS oceny w
zakresie oczekiwan inflacyjnych nie sg jednoznaczne.

W przypadku ocen przysztego bezrobocia mieliSmy do czynienia z duzg
zmiennos$cig salda, w lipcu i pazdzierniku ub.r. mieliSmy do czynienia ze wzrostem obaw
przed bezrobociem, w obecnym badaniu ulegly one zmniejszeniu, osiggajgc najnizszy poziom
od 2008 r. Wskaznik wygtadzony z wahan krétkookresowych wykazuje nadal wyrazng
tendencje spadkowg. Oceny w zakresie obaw przed bezrobociem sg jednak obecnie duzo
wieksze niz przed globalnym kryzysem.

W analizowanym kwartale oceny w zakresie biezgcego klimatu do zakupu dobr
trwatych ulegly poprawie (po znaczacym spadku w poprzednim badaniu). Duza zmiennos¢
salda utrudnia interpretacje wynikdbw w tym zakresie. Saldo wygtadzone z wahan
krotkookresowych ukazuje tendencje wzrostowg i poprawe klimatu od 2012 r. W przypadku
prognozy wydatkdw na dobra trwate w kolejnych 12-tu miesigcach oceny w biezgcym
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badaniu nie ulegty zmiennie. Jednak analiza wskaznika wygtadzonego z wahan
krotkookresowych ukazuje lekkg tendencje wzrostowg, saldo jest wyzsze o prawie 14 pp. niz
na poczatku b.r.

W przypadku pytania odnoszacego sie do klimatu do oszczedzania, saldo ulegto
znaczacej poprawie (o prawie 9 pp.), opinie w tym zakresie charakteryzujg sie jednak w
ostatnich kwartatach duzg zmiennoscig. Mimo tego mozna zaobserwowac lekkg tendencje
wzrostowg wskaznika wygtadzonego. Warto$¢ salda jest tez obecnie na najwyzszym
poziomie od 1997r. W przypadku prognozy prawdopodobiefstwa zaoszczedzenia
jakichkolwiek kwot pieniedzy w najblizszych 12-tu miesigcach réwniez zanotowaliSmy w
biezgcym badaniu znaczacg poprawe, opinie w tym zakresie od wielu kwartatdw sg w
wyraznym trendzie wzrostowym, saldo jest réwniez na najwyzszym poziomie od 1997 r.

Saldo w zakresie zbilansowania biezagcych dochodow i wydatkow
gospodarstwa domowego wzrosto do poziomu ponad +15 pp., tj. do poziomu najwyzszego w
historii badania. Odsetek gospodarstw domowych ktdre ,nieco oszczedzajg” jest na bardzo
wysokim poziomie, ok. 40%, zwiekszyt sie tez odsetek tych, ktérzy ,duzo oszczedzajy”, z
3,8% do 4,8%. Wsrdd oszczedzajgcych dominujg gospodarstw domowe, ktére odktadaja
miej niz 10% dochoddw, jest ich ok. 49,6%, drugg grupg sg respondenci odktadajgcy miedzy
10 a 20%, jest ich ok. 31,7%, tych ktorzy moga odktada¢ ponad 30% jest ok. 7,2%. Srednia
stopa oszczednosci to ok. 12,6%.

W biezagcym badaniu, saldo odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo
zakupu samochodu w kolejnych 12-tu miesigcach wzrosto o ok. 2 pp. Saldo nadal jest na
relatywnie wysokim poziomie, powyzej dtugookresowej Sredniej. Obecnie ok. 10%
respondentdow ocenia prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako bardzo lub dos¢ duze.
Gospodarstwa domowe oczekujg wiec wyraznego wzrostu wydatkéw na samochody.

Saldo w pytaniu o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania w
nastepnych 12-tu miesigcach ulegto w biezacym badaniu poprawie. Oceny w tym zakresie
charakteryzujg sie jednak relatywnie duzg zmiennoscig co utrudnia ocene tendengji
wydatkow mieszkaniowych. Saldo jest nadal ponizej dtugookresowej Sredniej i ponizej
poziomow sprzed kryzysu globalnego. Odsetek tych ktdrzy, planujg wydatki mieszkaniowe
wynosi obecnie ok. 6,6% (wobec 5% w poprzednim badaniu, czy ok. 15% w 2008 r.). W
przypadku wydatkéw remontowych nastroje ulegty poprawie, wskaznik wygtadzony ukazuje
tendencje wzrostowg. Ponad 16% respondentdow ocenia prawdopodobienstwo poniesienia
wydatkow remontowych jako bardzo lub do$¢ duze, nieco wiecej niz w poprzednim badaniu,
jednak duzo mniej niz przed kryzysem finansowym kiedy byto to ok. ponad 24%.

SUMMARY

In January 2016 sentiments of Polish households have improved. The IRG
SGH Household Condition Indicator (IRGKGD) increased by 5.1 pp., (after the
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improvement in the fourth quarter last year by 2.1 pp.). We observed improvement
in all components of the indicator. The greatest contribution to the IRGKGD
improvement was due to the increase of the probability to save and reduction in the
fears of unemployment. Significant contribution were also due to the improvement of
expected financial situation in the next 12-months. In recent quarters the dynamics
of household consumption stabilized at the level of approx. 3.1% y/y. Development
of the indicator IRGKGD, adjusted from short-term fluctuation shows a clear upward
trend, which should have a positive impact on consumption growth. These are the
prerequisites for accelerating the growth of consumption.

In the vast majority of the assessed areas we observed the improvement of
assessments and moods. In many areas, the assessments reached the highest levels
in history or broke the peaks recorded before the global crisis in 2008-2009. A very
positive trend was recorded for the assessment of the future financial situation, the
balance in this regard broke peak before the financial crisis and is at its highest level
since 1996.

A good assessment of the financial situation, on the one hand resulted in an
increase in the probability of saving in the future certain amounts. On the other
hand, we see a slight upward trend forecasts of major goods expenditures. There
was also a marked improvement of the forecasts for the purchase of a car.

In the current study, surprising results we obtained in the assessment of
inflationary processes. Respondents again expect reduction of the growth of prices
and costs, while the two quarters we had a reverse trend. Despite of the gradually
outgoing of deflation in the CSO data, the assessment of inflationary expectations
are not clear.



9

1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych —

diagnoza

Jak oceniacie Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego w

poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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1. poprawita sie bardzo 1,7 0,3 3,2 4,0 3,4 4,1
2. poprawita sie troche 13,5 13,0 17,1 9,7 16,7 11,5
3. bez zmian 48,9 50,9 53,0 54,7 49,6 55,7
4. pogorszyta sie troche 22,8 25,3 204 22,1 22,6 20,1
5. pogorszyta sie bardzo 13,0 10,5 6,3 9,4 7,7 8,5
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2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych —

prognoza

Jak - przypuszczalnie - zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego w
nastepnych 12 miesigcach?
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X'14 I'15 v'15 VII'15 X'15 I'16
1. poprawi sie bardzo 1,8 3,8 0,4 2,0 0,9 3,6
2. poprawi sie troche 10,6 14,2 14,9 15,2 19,8 20,8
3. bez zmian 50,8 45,0 56,0 54,4 49,4 49,1
4. pogorszy sie troche 26,2 25,2 23,2 19,0 23,7 214
5. pogorszy sie bardzo 10,5 11,8 5,4 9,4 6,2 51
Saldo (1+0,5*2-0,5%4-5) -16,5 -135 9,2 9,3 7,3 -1,8

3
4
5
0 20 40
arie ax15 aris

60

X'14 I'is

vV'15

1+2

VII'l5

X'15

I'ie



11

3. Ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogolna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich 12

miesigcach?
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X'14 I'15 vV'15 VII'15 X'15 1'16
1. poprawita sie bardzo 0,5 0,0 0,6 0,0 1,5 1,1
2. poprawita sie troche 15,0 15,6 16,6 21,7 23,4 17,7
3. bez zmian 35,0 30,9 42,1 36,8 38,7 41,1
4. pogorszyta sie troche 35,7 38,8 30,9 30,5 26,4 31,3
5. pogorszyta sie bardzo 13,8 14,7 9,8 11,0 9,9 8,8
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) -23,6 -26,3 -16,4 -15,4 -9,9 -14,5
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4. Ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w nastepnych 12

miesigcach?
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Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 I'15 IvV'15 VII'15 X'15 1'16
1. poprawi sie bardzo 0,5 1,0 0,4 0,7 2,2 2,9
2. poprawi sie troche 15,8 16,7 19,3 21,5 22,5 28,0
3. bez zmian 36,2 32,7 42,6 32,8 34,1 25,5
4. pogorszy sie troche 35,3 33,9 26,3 34,9 29,1 29,1
5. pogorszy sie bardzo 12,2 15,8 11,3 10,1 12,1 14,4
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) -21,4 -23,4 -14,4 -16,1 -13,2 -12,1
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5. Koszty utrzymania — diagnoza

Czy w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Panstwa

zdaniem teraz: ...?
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X'14 I'15 Iv'i15  VII'15 X'15 1'16
1. wyraznie duzo wyzsze 6,3 8,3 3,2 5,4 6,1 6,3
2. znacznie wyzsze 18,1 17,6 11,0 11,1 15,8 8,9
3. nieco wyzsze 41,5 36,9 37,7 41,8 43,4 39,0
4, takie same 32,0 31,6 43,6 38,5 319 43,3
5. nizsze 2,0 5,7 4,5 3,3 2,8 2,6
Saldo (1+0,5*2-0,5%4-5) 2,6 44  -176  -11,6 -4,7 -13,5
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6. Zmiana cen — prognoza

Poréwnujac z tym co dzieje sie teraz, czy Panstwo sgdzg, ze w najblizszych 12 miesigcach w

skali kraju: ... ?
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 vV'15 VII'15 X'15 I'16
1. wzrost cen bedzie szybszy 9,9 13,2 10,3 16,0 20,5 30,9
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 45,5 37,2 37,1 43,3 40,3 23,6
3. ceny wzrasta¢ beda wolniej 17,0 12,4 8,9 10,7 10,9 10,8
4. ceny beda mniej wiecej takie same 25,0 35,4 38,9 29,5 27,0 31,4
5.ceny nieco zmalejg 2,5 1,7 4,8 0,4 1,2 3,3
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) 17,6 12,4 4,6 22,6 25,9 23,7
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7. Bezrobocie w kraju — prognoza

Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w nastepnych 12 miesigcach?
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bezrobocie w kraju — przewidy wania

--------- szereg wygtadzony

$rednia

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 Iv'i15  VII'l5 X'15 1'16
1. gwattownie wzrosnie 8,7 15,4 4,9 4,4 6,7 5,9
2. nieznacznie wzroénie 34,2 38,7 31,3 34,4 34,6 25,8
3. pozostanie takie samo 46,4 31,9 36,6 42,7 37,5 44,1
4. nieznacznie zmaleje 10,6 14,0 27,0 18,4 20,9 23,9
5. gwattownie zmaleje 0,1 0,0 0,3 0,1 0,3 0,4
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) 20,4 27,8 6,7 12,3 13,2 6,5
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8. Zakupy ddbr trwatego uzytku — diagnoza

Czy sadzg Panstwo, Ze obecnie korzystnie jest kupowacé dobra trwatego uzytku (meble,
sprzet RTV, pralke, kuchenke, lodéwke): ... ?
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zakupy dobr trwafego uzytku-stan ~ -------- szereg wygtadzony $rednia

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 I'15 vV'15 VII'15 X'15

1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 8,4 12,4 10,3 14,4 11,9
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zly 80,2 72,9 76,8 72,3 72,0
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 11,4 14,7 13,0 13,3 16,1
Saldo (1-3) -3,0 -2,3 -2,7 1,1 -4,1
90
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1
70
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2
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3 11
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12,4 11,9
o8la 10,3
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9. Zakupy dodbr trwatego uzytku — prognoza

Czy sadzg Panstwo, ze Wasze wydatki na zakupy débr trwatego uzytku w nastepnych 12

miesigcach bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach: ... ?
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zakupy dobr trwalego uzy tku — przewidy wania

szereg wygtadzony

$rednia

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 v'15  VII'15 X'15 1'16
1. duzo wieksze 7,5 6,4 5,2 7,9 8,1 8,6
2. nieco wieksze 12,9 11,2 20,0 11,8 12,6 15,6
3. podobne 45,5 45,0 52,8 443 54,9 47,7
4. nieco mniejsze 12,5 13,3 9,8 16,8 10,0 12,7
5.duzo mniejsze 21,6 24,2 12,1 19,1 14,5 15,4
Saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) -14,0 -18,8 -1,8 -13,7 -5,1 -5,3
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2 37,4
4034 5 N 35,9
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10. Oszczednosci — diagnoza

Czy uwzgledniajgc ogding sytuacje ekonomiczng Polski, Panstwa zdaniem obecnie jest: ... ?
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oszczednosci —stan e szereg wygtadzony

$rednia

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 Ivi15  VII'15 X'15 1'16
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzacé 6,6 3,5 5,6 3,7 49 6,8
2. dobry czas, aby oszczedzac 25,0 21,3 28,6 25,0 27,4 294
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 42,5 44,5 44,3 46,1 37,9 42,0
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 26,0 30,7 21,4 25,3 29,8 219
Saldo (1+0,5%2-0,5*3-4) -28,2 -38,8 -23,7 -32,1 -30,2 -21,4
80 75,2
64,5 - 3 67,7
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31,5 2 32,3
28,7
20 24,8
10
0
0 10 20 30 40 50 X'14 I'ts IV'15 VIS X'15 I'i6
@Erie  @OXx15 @aris 142 ===-- 3+4




19

11. Oszczednosci — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach zdotacie Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze: ...?
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oszczednosci — przew idy wania

szereg wygtadzony

$rednia

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 1vV'15 VII'15 X'15 I'16
1. bardzo duze 2,9 4,3 6,3 4,3 3,0 5,4
2. doé¢ duze 12,5 9,7 10,1 9,7 14,6 17,3
3. znikome 46,6 470 49,0 50,5 49,3 45,6
4, zadne 38,0 38,9 34,7 35,6 33,1 31,7
Saldo (1+0,5*2-0,5%3-4) -52,1 -53,3 -478 51,7 -47,5  -40,5
100
- 5,4
— ! 4, 86,0 86,0
1 5] 3,0 g 83,6 __L 82,4
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T 17,3 70
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@rie Ox15 @TI15 142 ==——- 3+4




20

12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych

Ktdra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Parfstwa

gospodarstwa domowego: ... ?
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obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych ~ -===----- szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 I'15 IvV'15  VII'15 X'15 I'16
1. wpadamy w dtugi 5,6 8,3 3,4 4,7 3,5 52
2. przejadamy nasze oszczednosci 9,9 7,3 9,5 9,0 8,8 8,0
3. nasz dochdd z trudem starcza 53,3 56,2 50,2 48,6 46,1 42,2
4. nieco oszczedzamy 29,2 26,5 31,2 35,0 37,8 39,9
5. duzo oszczedzamy 2,0 1,7 5,7 2,7 3,8 4,8
Saldo (5+0,5*4-0,5*%2-1) 6,0 2,9 13,1 11,1 14,9 15,6
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13. Stopa oszczednosci

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddw przeznaczyli Panstwo w tym i poprzednim

miesigcu na oszczednosci: ...?
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'14 I'15 IV'15 VII'15 X'15 I'16
1. wiecej niz 30% dochodow 3,8 5,2 91 5,6 59 7,2
2. od 20% do 30% dochodow 6,3 9,3 7,6 9,5 8,6 11,4
3. od 10% do 20% dochoddéw 30,1 24,4 23,5 26,1 27,9 31,7
4. mniegj niz 10% dochoddéw 59,8 61,0 59,8 58,9 57,7 49,6
Srednia (1*35%-+2*25%+3*15%+4*5%) 10,4 10,9 11,6 11,2 11,3 12,6
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14. Zakup samochodu — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach kupicie Panstwo samochdd?
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zakup samochodu - przewidywania =~ --------- szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 1'15 Iv'15  VII'15 X'15 1'16
1. bardzo duze 1,4 1,4 5,2 2,2 2,8 2,4
2. dos¢ duze 1,4 3,0 1,7 6,1 58 7,5
3. niewielkie 6,9 15,6 16,7 11,9 15,1 15,8
4. zdecydowanie zadne 90,3 80,0 76,4 79,9 76,2 74,4
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -91,6 -84,8 -78,7 -80,6 -78,1 -76,2
120
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104 2,8 97,2
3] o w0 [~ 9_5’_6___ B 917 914 g
80
2
60
3
40
20 9,8
4 e 44 6,9 8,3 8,6
/
0
0 20 40 60 80 100 X'14 I'ts IvV'15 VII'l5 X'15 I'ie6
@Erie  0Oxis Br15 142 —ee—- 3+4



23

15. Zakup domu lub mieszkania — prognoza

Czy planujecie Panstwo w nastepnych 12 miesigcach kupi¢ lub budowaé dom ...?
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zakup domu lub mieszkania - przewidywania ~  --------- szereg wygtadzony

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 I'15 IvV'15 VII'15 X'15 1'16

1. zdecydowanie tak 0,5 1,6 1,1 3,3 0,7 2,1
2. mozliwe 4,2 2,5 5,2 5,6 43 4,5
3. raczej nie 8,7 9,8 9,6 6,6 8,9 10,2
4, zdecydowanie nie 86,5 86,1 84,1 84,5 86,1 83,2
Saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) 883 88,1 -852 -81,8 -87,8  -83,9
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16. Remont domu lub mieszkania — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach poniesiecie Pafstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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remont domu lub mieszkania - przewidywania ~  --------- szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'14 I'15 IvV'15 VII'15 X'15 1'16
1. bardzo duze 2,5 7,2 3,9 7,8 5,2 49
2. dos¢ duze 11,1 8,2 9,9 10,8 10,4 11,2
3. niewielkie 28,7 38,3 34,9 27,3 34,4 40,5
4, zdecydowanie zadne 57,7 46,3 51,3 54,0 50,0 43,5
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -64,0 -54,1 -60,0 -54,5 -56,9 -53,2
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Kondycja gospodarstw domowych w 2015 r.

Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH w IV kw. 2015 r. wynidst -
20,3 pp., co oznacza wzrost o 7,3 pp. w porownaniu do IV kw. 2014 r. Nastroje podlegaty
pewnym wahaniom w ciggu roku. Na poczatku 2015 roku mieliSmy do czynienie z niewielkim
spadkiem nastrojow, o 1,9 pp., w II kw. nastroje poprawity sie az o 10 pp., III kw. to spadek
o ok. 2,8 pp., a w IV kw. poprawa o 2,1 pp.

Mimo wiekszej zmiennosci, w 2015 r. kontynuowana byfa tendencja poprawy
nastrojoéw polskich gospodarstw domowych zapoczatkowana od I kw. 2013 r., kiedy mieliSmy
do czynienia z punktem zwrotnym fazy spadkowej nastrojéw, obserwowanej od potowy 2010
r. Faza spadkowa - poprzedzajgca obecng faze poprawy nastrojow - trwata 10 kwartatow, a
Wskaznik zmniejszyt sie w tym okresie o ok. 23 pp. Obecna faza poprawy nastrojow trwa juz
12 kwartatow, Wskaznik zwiekszyt sie w tym okresie juz o ponad 33 pp. (16,8 pp. w 2013 r.,
9 pp. w2014 r.i7,3 pp. w2015 r.).

Nastroje sg jednak nadal ponizej poziomu sprzed kryzysu finansowego w 2008 r. o
ok. 10 pp. (wskaznik wynosit wowczas ok. -10 pp.).

Rysunek 1. Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH i spozycie prywatne.
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Zrédio: IRG SGH i GUS (CSO).

Mimo poprawiania sie nastrojow polskich gospodarstw domowych, w 2015r.
obserwujemy stabilizacje tempa wzrostu konsumpcji indywidualnej. Zgodnie z danymi GUS
dynamika spozycia indywidualnego w cenach statych w pierwszych trzech kwartatach 2015 r.
ustabilizowata sie na poziomie 3,1% r/r. Swiadczy to o tym, ze inne czynniki decydujg o
dynamice wydatkéw gospodarstw domowych, moze to by¢ tez rezultatem wiekszej
zmiennosci nastrojow i co za tym idzie wiekszej niepewnosci co do przysztosci.

W 2015 r. poprawity sie biezgce oceny oraz prognozy gospodarstw domowych w
zakresie wiasnej sytuacji finansowej oraz w zakresie oceny stanu catej gospodarki. Malaty
rowniez obawy przed bezrobociem, cho¢ w drugiej potowie roku zanotowano wzrost obaw
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przed bezrobociem. Co jest bardzo istotne, w 2015 r. mieliSmy do czynienia z odwrdceniem
tendencji spadkowych w zakresie oczekiwan inflacyjnych. Od lipca obserwujemy wzrost
oczekiwan inflacyjnych. W 2015 r. zanotowano pewne ozywienie w zakresie wydatkow na
dobra trwate, wydatki na zakup samochodu i nieco lepsze wyniki w zakresie wydatkéow na
remont mieszkania.

Poprawiajgcg sie sytuacje gospodarstw domowych ilustruje saldo w zakresie
zbilansowania biezgcych dochodéw i wydatkéow gospodarstwa domowego wzrosto do
poziomu blisko +15 pp., tj. do poziomu najwyzszego w historii badania. Odsetek
gospodarstw domowych ktdre ,nieco oszczedzajg” jest na bardzo wysokim poziomie, ok.
37,8%, zwiekszyt sie tez odsetek tych, ktérzy ,duzo oszczedzajg”, z 2,7% do 3,8%. Wsrdd
oszczedzajgcych dominujg gospodarstw domowe, ktére odktadajg miej niz 10% dochoddw,
jest ich ok. 57,7%, drugg grupg sg respondenci odktadajgcy miedzy 10 a 20%, jest ich ok.
28%, tych ktdrzy moga odktada¢ ponad 30% jest ok. 5,9%. Srednia stopa oszczednosci to
ok. 11,3%.

Rysunek 2. Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH i nastroje konsumenckie w
Unii Europejskiej.
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Zrédio: IRG SGH i GUS (CSO).

Poréwnanie nastrojéw polskich gospodarstw domowych (IRG KGD) z nastrojami
konsumenckimi w Unii Europejskiej (ECFIN / Eurostat) pokazuje podobne tendencje (od
2004 r.). Nastroje konsumenckie w EU27 réwniez poprawiajg sie od poczatku 2013 r., jednak
w 2015 r. poprawa w UE jako catosci byt mniejsza niz w Polsce. Wzrost wskaznika nastrojow
w UE w okresie pazdziernik 2014 r. — pazdziernik 2015 r. wynidst 2,6 pp. wobec poprawy 0
7,3 pp. W Polsce. Jednak nalezy mie¢ na uwadze, ze nastroje w UE odznaczajg sie mniejszg
zmiennoscig oraz wiekszym optymizmem, jezeli chodzi o poziom sald dla poszczegdlnych
pytan i wynikowo dla wskaznika nastrojéow. W UE ten wskaznik w 2015 r. (w okresie X-X)
wynosit $rednio ok. -5 pp., a w badaniu IRG SGH ok. -23 pp.



27

STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW (préba wazona)

Cechy gospodarstwa domowego / Features of the households X'15 I'16

Liczba respondentéw 846 830
Gléwnym zrédiem dochodéw gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 28,7 27,9
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 20,5 20,2
praca w rolnictwie 6,7 6,3
praca na wiasny rachunek 6,9 11,0
emerytura lub renta 32,6 30,3
inne zrodta 4,6 4,3
Dochdd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 550 zt 129 13,3
od 551 do 750 z 17,4 14,5
od 751 do 1000 zt 15,7 16,4
od 1001 do 1400 zt 25,8 26,6
wiecej niz 1400 zt 28,2 29,2
Gospodarstwo skiada sie z
1 osoby 9,2 12,6
2 os6b 31,5 31,2
3 0sdb 25,9 20,2
4 0séb 21,8 21,0
5 osob 7,0 8,8
6 i wiecej osob 4,6 6,2
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
1 25,0 24,4
2 18,7 20,7
3 5,8 5.2
4 1,7 1,9
5 i wiecej 1,4 1,3
0 474 46,5
Gospodarstwo domowe znajduje sie w
wielkim miescie (100 tys. mieszkancéw i wiecej) 21,8 21,0
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancow) 22,9 24,7
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow) 12,8 15,6
na wsi 40,9 38,2
Wyksztalcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 20,0 22,2
$rednie 29,3 26,9
zawodowe 30,6 29,7
podstawowe 20,0 21,1
Wiek wypetniajacego

16-29 26,9 27,1
30-49 33,0 33,2
50-64 23,2 22,9

65+ 16,9 16,8
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METODOLOGIA I ORGANIZACJA BADANIA

Badanie kondycji gospodarstw domowych prowadzone jest przez Instytut Rozwoju
Gospodarczego Szkoty Gtownej Handlowej (IRG SGH) co kwartat od 1990 r.

Badanie to bylo zapoczatkowane i prowadzone w latach 1990-2003 przez prof. dr
hab. Katarzyne Duczkowskg-Matysz i prof. dr hab. Jerzego Malysza, ktdrzy opracowali
autorskg ankiete prasowg wykorzystywang do badania opinii gospodarstw domowych w
latach 1990-95.

Jest to badanie ankietowe, prowadzone metodg testu koniunktury. W latach 1990-
1995 do badania wykorzystywano ankiete zamieszczang w tygodniku ,Kobieta i Zycie”. Na
poczatku 1996 r. kwestionariusz ankiety zostat zharmonizowany z testem konsumenckim
stosowanym w krajach Unii Europejskiej. Do 1999 r. publikowany byt on w tygodniku "Tina".
Od 2000 r. ankieta prasowa zostala zastgpiona ankietg pocztowg, rozsytang do
reprezentatywnej proby.

Obecna ankieta zawiera 15 opiniotworczych pytan statych (ktore pochodzg z
kwestionariusza UE). Dodatkowo w ankiecie zamieszczane sg opiniotwdrcze pytania
specjalne, ktore odnoszg sie do biezgcych zjawisk ekonomicznych, istotnych z punktu
widzenia zachowan gospodarstw domowych. Ponadto zawiera ona 7 pytan metrycznych
odnos$nie cech gospodarstwa domowego.

Pytania o opinie w ankiecie odnoszg sie do ocen biezacej sytuacji gospodarstwa
domowego (w wiekszosci przypadkdéw w poréwnaniu do sytuacji sprzed 12 miesiecy) lub
majg charakter prognostyczny na 12 nastepnych miesiecy. Zgodnie z powszechnie
stosowang metodologig ankieta przeprowadzana jest zawsze w pierwszym miesigcu kwartatu
(styczen, kwiecien, lipiec, pazdziernik).

Dla kazdego statego pytania o opinie ankiety oprdcz wskaznikéw struktury obliczane
Sg, po usunieciu odpowiedzi ,,nie wiem”, syntetyczne wskazniki bilansowe tzw. salda.

Generalna zasada polega na obliczeniu rdznicy odsetkéw odpowiedzi pozytywnych i
negatywnych. Obliczenia sald dokonuje sie poprzez przyjecie przy zliczaniu wynikow
odpowiednich wag dla réznych wariantéw odpowiedzi w poszczegdinych pytaniach. Polega to
na przyjeciu dla poszczegdlnych pytann wagi 1,0 dla wariantu ,bardzo pozytywnego”, wagi
0,5 dla ,pozytywnego”, minus 0,5 dla ,negatywnego”, minus 1,0 dla wariantu ,bardzo
negatywnego”. Pozostate warianty majg wage 0,0. W tabeli ponizej przedstawiono
zestawienie wag poszczegoélnych wariantdw przy obliczaniu salda dla pytan opiniotwdrczych
biezgcego kwestionariusza. Wzdr kwestionariusza zamieszczono w zatgczniku 1.

Dodatkowo w celu zapewnienia reprezentatywnosci wynikdw w skali kraju,
jednostkowe odpowiedzi s wazone wedtug cech respondenta. Jako cechy wagowe przyjeto
wiek i wyksztatcenie respondenta.

Wszystkie statystyki bilansowe przyjmujg wartosci w przedziale od 100,0 do +100,0.
Warto$¢ ujemna wskaznika oznacza, ze przewazajg opinie negatywne odnosnie badanego
zjawiska, a wartos$¢ dodatnia ze przewazajg opinie pozytywne. Przy czym nalezy podkreslic,
ze polskie spoteczenstwo charakteryzuje sie w swych opiniach stosunkowo stabilnym,
nadmiernym pesymizmem. Wobec powyzszego interpretacja wynikow badania kondydcji
gospodarstw powinna odnosi¢ sie w duzym stopniu réwniez do zmian wskaznikdw
bilansowych na przestrzeni czasu, a nie jedynie ich znaku i poziomu. Przykfadowo
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zmniejszanie ujemnej statystki bilansowej w czasie nalezy interpretowac jako poprawe
nastrojow i na odwrot.

Na podstawie 4 sald prognostycznych obliczany jest syntetyczny wskaznik sytuacii
gospodarstw domowych: ,Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH”, ktdry jest
$rednig arytmetyczng z sald: oceny przysztej sytuacji finansowej (pyt. 2), oceny przysziej
ogolnej sytuacji ekonomicznej (pyt. 4), oczekiwanej zmiany poziomu bezrobocia (pyt. 7) ze
znakiem ujemnym, oceny przysztej sktonnosci do oszczedzania (pyt. 11). Barometr réowniez
przyjmuje wartosci w przedziale od 100,0 do minus 100,0 i ma podobng interpretacje jak
wskazniki bilansowe.

Wartosci sald dla poszczegolnych pytan oraz wskaznik IRGKGD sg wygtadzane
poprzez zastosowanie 3-kwartalnej, scentrowanej sredniej ruchomej. W przypadku obliczania
$redniej ruchomej dla ostatniej obserwacji zaktada sie utrzymanie wartosci z ostatniego
badania dla brakujgcego kwartatu.

Zestawienie wag poszczegolnych wariantdw przy obliczaniu salda dla pytan opiniotwdrczych.

Pytanie Warianty odpowiedzi / Wagi

1 2 3 4 5 6
1 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
2 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
3 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
4 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
5 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
6 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
7 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
8 1,0 0,0 -1,0 0,0 - -
9 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
10 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
11 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
12 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 0,0
13 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
14 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
15 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -

Zrbdto: IRG SGH (WSE RIED).
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ANEKS 1. Wzér ankiety bazowej

. gwaltownie zmaleje

remont zajmowanego domu,

Badanie opinii (zakrel kétkiem wiaciwy numer odpowiedyi
1. Jak oceniacie Pa Astwo 1. poprawita sie bardzo 9. Czy sadzg Panstwo, ze 1. duzo wigksze
obecn g sytuacj e finansow @ 2. poprawita sie troche Wasze wydatki na zakupy 2. nieco wieksze
swego gospodarstwa 3. bez zmian dobr trwatego u zytku w 3. podobne
domowego w poréwnaniu z 4. pogorszyla sie troche nastepnych 12 miesi gcach 4. nieco mniejsze
sytuacj g sprzed 12 miesi ecy: 5. pogorszyta sie bardzo beda w poréwnaniu z tego 5. duzo mniejsze
6. nie wiem typu wydatkami w 6. nie wiem
poprzednich 12 miesi gcach:
2. Jak - przypuszczalnie - 1. poprawi sie bardzo
zmieni si ¢ sytuacja 2. poprawi sie troche 10. Czy uwzgl edniaj ac ogdln g | 1. bardzo dobry czas, aby
finansowa Pa Astwa 3. bez zmian sytuacj e ekonomiczn a Polski, oszczedzaé
gospodarstwa domowego w 4. pogorszy sie troche Panstwa zdaniem obecnie 2. dobry czas, aby oszczedzaé
nastepnych 12 miesi gcach: 5. pogorszy sie bardzo jest: 3. raczej niekorzystny czas, aby
6. nie wiem oszczedzaé
4. bardzo niekorzystny czas, aby
S . . oszczedzac
3. Jak zmienita si ¢, Panstwa 1. poprawita si¢ bardzo 5. nie wiem
zdaniem, ogélna sytuacja 2. poprawita sie troche
ekonomiczna Polski w 3. bez zmian
ostatnich 12 miesi gcach: 4. pogorszyta sie troche 11. Jakie jest 1. bardzo duze
5. pogorszyta sie bardzo prawdopodobie nstwo, ze w 2. dos¢ duze
6. nie wiem nastepnych 12 miesi gcach 3. znikome
zdotacie Pa nstwo 4. zdecydowanie zadne
B ) o zaoszcz ¢dzi ¢ jakiekolwiek 5. nie wiem
4. Jak, Panhstwa zdaniem, 1. poprawi si¢ bardzo pieni adze:
zmieni si e ogolna sytuacja 2. poprawi sie troche
ekonomiczna Polski w 3. bez zmian
nastepnych 12 miesi gcach: 4. pogorszy sie troche 12. Ktéra z poni zej 1. wpadamy w dtugi
5. pogorszy sie bardzo wymienionych sytuaciji 2. przejadamy nasze oszczednosci
6. nie wiem najlepiej opisuje obecn a 3. nasz dochéd z trudem starcza
sytuacj ¢ finansow g Panstwa 4. nieco oszczedzamy
, . L. . . gospodarstwa domowego: 5. duzo oszczgdzamy
5. Czy w poréwnaniu z 1. wyraznie duzo wyzsze 6. nie wiem
sytuacj g sprzed 12 miesi gcy 2. znacznie wyzsze
koszty utrzymania w skali 3. nieco wyzsze
kraju s a, Panstwa zdaniem, 4. zblizone 13. Jakie jest prawdopodo- 1. bardzo duze
teraz: 5. nizsze bienstwo, ze w nastepnych 12 | 2. dosé duze
6. nie wiem miesi gcach kupicie Pa fAstwo 3. niewielkie
samochod: ' L
4. zdecydowanie zadne
6. Poréwnuj gc z tym, co 1. wzrost cen bedzie 5. nie wiem
dzieje si ¢ teraz, czy Pa Astwo szybszy
sadza, ze w najbli zszych 12 2. ceny wzrasta¢ bedg tak
miesi gcach w skali kraju: samo 14. Czy planujecie Pa astwow | 1. zdecydowanie tak
3. ceny wzrasta¢ bedag nastepnych 12 miesi gcach 2. mozliwe
wolniej kupi € lub budowa ¢ dom, 3. raczej nie
4. ceny bedg mniej wiecej mieszkanie (dla siebie, dla 4. zdecydowanie nie
takie same cztonka rodziny, jako dom 5. nie wiem
5. ceny nieco zmalejg letniskowy, do wynaj ecia itp.):
6. nie wiem
15. Jakie jest prawdopodo- 1. bardzo duze
7. Jak zmieni si ¢, zdaniem 1. gwattownie wzro$nie bienstwo, ze w nastepnych 12 | 2. dosé duze
Panstwa, bezrobocie w kraju 2. nieznacznie wzrosnie miesi gcach poniesiecie 3. niewielkie
w nast epnych 12 3. pozostanie takie samo Panstwo du ze wydatki na ' o
miesi acach: 4. nieznacznie zmaleje podniesienie standardu lub 4. zdecydowanie zadne
5 5. nie wiem
6

. hie wiem

mieszkania:

8. Czy sadza Panstwo, ze
obecnie korzystnie jest
kupowa € dobra trwatego
uzytku (meble, sprz et RTV,
pralk e, kuchenk e, lodéwk e):

. tak, teraz whasnie jest
odpowiedni czas

. obecny czas nie jest na to

ani dobry, ani zty

. nie, nie jest to czas
odpowiedni

. hie wiem
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Cechy gospodarstwa domowego

1. Gléwnym zrédtem dochodéw gospodarstw
domowego jest (prosz ¢ zaznaczy € tylko jedno
gtéwne zrodio):

1) praca najemna na stanowisku robotniczym

2) praca najemna na stanowisku nierobotniczym

3) praca w rolnictwie

4) praca na wiasny rachunek

5) emerytura lub renta

6) inne zrodta

2. Przeci etny miesi eczny dochod netto (,nar eke”)
gospodarstwa domowego na jedn g osob e wynosi:
1) mniej niz 550 zt

2) od 551 do 750 zt

3) od 751 do 1000 zt

4) od 1001 do 1400 zt

5) wiecej niz 1400 zt

3. Gospodarstwo sktada si e z:
1,2,3,4,5, 6iwiecej os6b

4. Liczba dzieci pozostaj gcych na catkowitym utrzymaniu
0,1, 2,3, 4,5iwiecej

5. Gospodarstwo domowe znajduje si e w:

1) wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej)
2) $rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancéw)
3) matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow)

4) na wsi

6. Wyksztalcenie wypetniaj acego (uko nczone):
1) wyzsze

2) srednie lub policealne

3) zasadnicze zawodowe

4) podstawowe lub gimnazjalne

7. Wiek wypetniaj gcego:
1) od 16 do 29 lat
2) od 30 do 49 lat
3) od 50 do 64 lat
4) powyzej 64 lat



