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WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH

Srednia arytmetyczna z sald: oceny przysztej sytuacji finansowej (pyt. 2), oceny przysztej
ogolnej sytuacji ekonomicznej (pyt. 4), oczekiwanej zmiany poziomu bezrobocia (pyt. 7) ze
znakiem ujemnym, oceny przysziej sktonnosci do oszczedzania (pyt. 11).
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IRGKGTD o szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Salda sktadowe / Balances

X'16 1'17 v'17  VII'1l7 X'17 1'18
1. Zmiana sytuacji finansowej - prognoza -3,5 -0,6 5,8 -14 -0,3 -2,5
2. Ogodlna sytuacja ekonomiczna Polski - prognoza -17,6 -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0
3. Bezrobocie w kraju - prognoza 3,3 1,2 -11,4 -8,5 -14,5 -8,1
4. Oszczednosci - prognoza -40,3 -38,8 -38,4 -37,8 -35,4 -34,9
Wskaznik WKGD (1+2-3+4)/4 -16,2 -13,1 -5,0 -7,7 2,4 -6,1
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SYNTEZA WYNIKOW

W styczniu 2018 r. nastroje polskich gospodarstw ulegly korekcie
w poréwnaniu do sytuacji sprzed kwartatu, jednak nadal sg na bardzo wysokim
poziomie. Relatywnie wysokie nastroje polskich konsumentéw wspierajg wysokg dynamike
wzrostu konsumpcji prywatnej, ktdéra w IV kw. br. wedtug danych GUS wyniosta ok. 5% r/r.

Warto$¢ Wskaznika Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH (IRGKGD) ulegta
pogorszeniu o 3,7 pp. Wskaznik wygtadzony z wahan krotkookresowych pozostat na
poziomie zblizonym do poprzedniego badania. Pogorszeniu ulegly trzy jego sktadowe: oceny
w zakresie przysztosci catej gospodarki, obawy przed bezrobociem i oceny wiasnej sytuacji
finansowej. Oceny w zakresie zdolnosci do oszczedzania ulegly nieznacznej poprawie.

Jest za wczesnie aby oceni¢ czy pogorszenie nastrojow oznacza odwrdcenie trendu —
wartosci wskaznikéw w ocenianych obszarach sg nadal na bardzo wysokim poziomie.

W biezgcym badaniu mieliSmy do czynienia z korektg ocen gospodarstw domowych
w zakresie ogdlnego stanu gospodarki po ich znacznej poprawie w poprzednim badaniu.
W przypadku ocen biezgcego stanu naszej gospodarki saldo ocen negatywnych
i pozytywnych ulegto pogorszeniu o ok. 6,9 pp. (wobec wzrostu o 6,4 pp.
W poprzednim badaniu). Réwniez oceniajgc sytuacje gospodarcza w najblizszych
dwunastu miesigcach relatywny optymizm ulegt pogorszeniu o 6,7 pp. (wobec
~wystrzelenia” ocen w gore w poprzednim badaniu prawie o 12 pp.). Wartosci sald ocen
pozytywnych vs negatywnych w zakresie ogdlnej sytuacji gospodarczej (zaréwno tej
biezacej, jak i prognozy) sg nadal na dodatnim, bardzo wysokim poziomie nie
obserwowanym od wielu lat. Pogorszenie w biezgcym badaniu nalezy wiec raczej
interpretowad jako krétkookresowe wahniecie ocen. Zresztg salda oczyszczone z wahan
krotkookresowych nadal pokazujg trend wzrostowy. Pojawiajgce sie publikacje z dobrymi
wynikami w zakresie gospodarki oraz optymistyczne prognozy w zakresie wzrostu
gospodarczego krajowych i miedzynarodowych osrodkdw analitycznych bedg raczej sprzyjaty
optymistycznym ocenom gospodarstw domowych w tym zakresie.

Korekte ocen zanotowano rowniez w przypadku obaw przed bezrobociem.
Saldo w tym zakresie ulegto pogorszeniu o 6,4 pp. (w poprzednim badaniu o prawie 6 pp.).

Pewne negatywne tendencje ujawnily sie w zakresie ocen przysziej
sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Moze to byé efekt wygasania
pozytywnego wptywu 500+ na dynamike dochodéw. W biezgcym badaniu saldo ulegto
pogorszeniu o prawie 3 punkty procentowe. Wskaznik wygtadzony z wahan
krotkookresowych ukazuje wyrazng tendencje spadkowa. Saldo z dodatniego poziomu
w kwietniu ubiegtego roku zmniejszyto sie obecnie do pozioméw ujemnych, tacznie juz o
ponad 8 punktéw procentowych. Saldo nadal jest na wysokim poziomie cho¢ wskazuje na to,
ze gospodarstwa domowe oczekujg spowolnienia dynamiki wzrostu ich dochoddéw
w najblizszych 12-tu miesigcach. Oceny w zakresie biezgcej sytuacji finansowej gospodarstw
domowych ulegty nieznacznej poprawie (po spadku w poprzednim badaniu). Po oczyszczeniu
z wahan krétkookresowych saldo ukazuje raczej trend horyzontalny.
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Kontynuowany jest wzrost ocen biezacych kosztéw utrzymania.
W przypadku tego pytania saldo wzrosto o 1.3 pp. W przypadku oczekiwan inflacyjnych po
zaskakujgcym spadku w II kwartale o ponad 10 pp., obecnie saldo trzeci raz z rzedu
zwiekszyto sie, tacznie okoto 5,2 pp. Mozna jednak zauwazyé, Zze wzrost oczekiwan
inflacyjnych znaczgco wyhamowat w poréwnaniu do trendéw obserwowanych w 2016 r. i w
pierwszej potowie 2017 r.

Oceny w zakresie wydatkdow na dobra trwate w ostatnim okresie s bardzo
zmienne i zréznicowane. W przypadku pytania odnoszacego sie do biezacego klimatu do
zakupu dobr trwatych notujemy naprzemienne wzrosty i spadki salda. W biezgcym badaniu
saldo ocen pozytywnych i negatywnych ulegto poprawie o okoto 4 punkty procentowe, po
spadku o okoto 3 punkty procentowe w poprzednim badaniu. Obecnie w przypadku salda
wygtadzonego trudno jest zidentyfikowac ten trend — czy jest wzrostowy, czy spadkowy —
mozemy mowi¢ raczej o stabilizacji ocen. Jednak odsetek respondentéw oceniajgcych
pozytywny klimat do wydatkédw na dobra trwatego uzytku jest obecnie na relatywnie
wysokim poziomie okoto 15% czyli wyzszym niz Srednio w ubiegtym roku (tj. ok. 11,6%).
Duza zmiennoS¢ jest obserwowana rowniez w przypadku ocen w zakresie prognozy zakupu
débr trwatego uzytku. Obecnie saldo ulegto pogorszeniu o 4,2 pp., wobec poprawy o 6,3 pp.
w poprzednim badaniu. Saldo oczyszczone z fluktuacji krétkookresowych pozostaje na
stabilnym poziomie, mamy wiec do czynienia z trendem horyzontalnym. Odsetek
gospodarstw domowych wskazujgcych na wzrost wydatkdw utrzymat sie na poziomie
zblizonym do 21%.

W biezgcym badaniu oceny w zakresie wydatkdéw na zakup samochodu nieznacznie
wzrosty. Jednak wskaznik oczyszczony z wahan krétkookresowy nadal utrzymuje sie w
lekkim trendzie spadkowym. Odsetek respondentéw wskazujgcych na bardzo duze lub dos¢
duze prawdopodobienstwo zakupu samochodu wynosi obecnie 6,3% wobec 5,4% w
poprzednim badaniu i przed rokiem. Jednak jest to mniej niz w 2016 r.

Saldo w pytaniu o planowany zakup lub budowe domu/mieszkania w
nastepnych 12-tu miesigcach podlega silnym wahaniom ostatnim okresie. W obecnym
badaniu ulegto poprawie o okoto 6,3 punktéw procentowych, wobec spadku o 6 punktow
procentowych w poprzednim badaniu. Jednak wskaznik oczyszczony z wahan
krotkookresowych ksztattuje sie raczej w trendzie horyzontalnym. Obecnie ok. 17%
gospodarstw domowych uwaza, ze wydatki na zakup mieszkania sg w ich przypadku
prawdopodobne (wobec ok. 6% poprzednio i przed rokiem). W przypadku wydatkow
remontowych po 2 kwartatach spadku obecnie zanotowano poprawe ocen o ok. 5 punktow
procentowych. Jednak wskaznik wygtadzony nadal ukazuje silng tendencje spadkowa.
Obecnie ok. 11% respondentéw ocenia prawdopodobienstwo poniesienia wydatkow
remontowych jako bardzo lub dos¢ duze (ok. 11% w poprzednim badaniu i ok. 15% przed
rokiem).

W przypadku pytania odnoszacego sie do klimatu do oszczedzania saldo ulegto
poprawie (0 4,3 pp.) wspierajac silny trend wzrostowy obserwowany od wielu kwartatéow
(mimo korekty w poprzednim badaniu). Saldo nadal jest na poziomie nie obserwowanym od
wielu lat. W przypadku prognozy prawdopodobienstwa zaoszczedzenia jakichkolwiek kwot
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pieniedzy zanotowano wzrost salda kolejny kwartat z rzedu. Analizujgc saldo oczyszczone
z wahan krétkookresowych widoczny jest wyrazny trend wzrostowy w zakresie
prognozowanych oszczednosci. Saldo jest réwniez na najwyzszym poziomie od 1996 r.
Obecnie ok. 24,5% respondentéw uwaza, ze z ,bardzo duzym” Ilub ,do$¢ duzym”
prawdopodobienstwem w nadchodzacym roku zdotajg zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze
(wobec ok. 21% przed rokiem, czy ok. 11% przed 10-ciu laty), a prawie 45% uwaza, ze

teraz jest dobry klimat aby oszczedza¢ (wobec ok. 38% przed rokiem, czy ok. 24% przed 10-

ciu laty).

Pozytywne tendencje w zakresie oszczednosci wskazuja, ze gospodarstwa domowe
w swoich opiniach, mimo dobrych ocen stanu gospodarki i wtasnych budzetéw (wspartych
programem 500+), dosy¢ ostroznie planujg powazne wydatki, raczej planujg zaoszczedzic
swoje nadwyzki. Ewentualnie decydujg sie na innego rodzaju wydatki, nie monitorowane
whniniejszym badaniu.

Nalezy tez zauwazy¢, ze uzyskane wyniki dotyczg liczebnosci gospodarstw domowych
posiadajacych zdolno$¢ do oszczedzania w relacji do ogdtu. Oznacza to, Zze rosnie
powszechnos$¢ zdolnosci do oszczedzania, niekoniecznie musi to oznaczaé przetozenie na
taczng warto$¢ oszczednosci w gospodarce, gdyz gospodarstwa domowe o nizszych
dochodach oszczedzajg niewielkie kwoty.

Saldo w zakresie zbilansowania biezagcych dochodow i wydatkow
gospodarstwa domowego utrzymato sie na zblizonym poziomie do poprzedniego badania
(cho¢ nieco nizszym). Saldo po oczyszczeniu z wahan krotkookresowych nadal ukazuje
wyrazng tendencje wzrostowg. Odsetek gospodarstw domowych ktére ,nieco oszczedzajy”
jest na bardzo wysokim poziomie, ok. 51,1% (wobec ok. 45,8% przed rokiem). Odsetek
tych, ktérzy ,duzo oszczedzajq” wynidst ok. 2,5%. tgcznie wiec prawie 54% respondentéw
deklaruje zdolno$¢ do oszczedzania. Odsetek tych, ktdrzy wpadajg w dtugi wynidst 5,3%
wobec 5,7% poprzednio, odsetek tych, ktdrzy oceniajg, ze przejadajg oszczednosci pozostat
na poziomie 7,3%. Wsrdd oszczedzajgcych dominujg gospodarstw domowe, ktore odktadajg
mniej niz 10% dochoddw, jest ich ok. 55,6%, drugg grupg sg respondenci odkfadajacy
miedzy 10 a 20%, jest ich ok. 30,2%, tych ktdrzy mogg odktadaé ponad 20% jest ok. 14,3%
(wobec 16,6% przed rokiem). Srednia, szacowana stopa oszczednosci to ok. 11,4% (wobec
12,7% przed rokiem).



SUMMARY

In January 2018, the moods of Polish households decreased in comparison to the
situation from the quarter before, however, they are still at a very high level. Relatively high
moods of Polish consumers support a high growth rate of private consumption, which in Q4
this year, based on GUS data, amounted to approx. 5% vy/y.

The value of the IRG SGH Household Condition Indicator (IRGKGD) deteriorated by
3.7 pp. The smoothed indicator from short-term fluctuations remained at a level similar to
the previous survey. Three of its components deteriorated: assessments of the future of the
entire economy, fear of unemployment and assessment of its own financial situation. The
savings ability have slightly improved. It is too early to assess whether the deterioration of
moods means the reversal of the trend, the values of indicators in the assessed areas are
still at a very high level.

There occurred also negative correction in assessments of general economic situation
and unemployment (after high improvement in previous survey). However, moods in this
regards are still on high level. Some negative trends have been revealed in the field of
assessing the future financial situation of households. It may be the effect of expiration of
the positive impact of 500+ on the dynamics of income.

Households in their opinions, despite good assessments of the general state of the
economy are cautiously planning major expenditures, rather they plan to save their
surpluses. Alternatively, they may opt for other types of expenses not monitored in this
study.

There is a horizontal trend in planned expenditures on durable goods and decreasing
tendency in expenditures on cars, and renovation expenditures. The likelihood of buying
apartment is in horizontal trend.

On other side households very positively are assessing current climate for savings.
They are also planning to increase savings in coming 12 months. Currently, 24.5% of
respondents believe that with "very big" or "quite big" probability in the coming year they
will save money and about 45% believe that currently it is a good climate to save.

In total, almost 54% of respondents declare their ability to save. Among the savers,
households with less than 10% of income are predominating, their number is around 55,6%,
the second group is the respondents who are between 10% and 20%, they are about
30,2%, those who can lay off more than 20% is about 14,3%. The average estimated
savings rate is about 11,4%.

It should also be noted that the results obtained concern the number of households
with the ability to save in relation to the general population. This means that the prevalence
of saving capacity is increasing, which does not necessarily mean an increase in the total
value of savings in the economy, as households with lower incomes save small amounts.
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SZCZEGOLOWE WYNIKI BADANIA

1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych —

diagnoza

Jak oceniacie Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego w

poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?

30

20

10

0

Y

L

AN

~~ o
S

19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych— stan

szereg wygtadzony

Srednia

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'16 I't7 wv'17 VII'17 X'17 1'18
1. poprawita sie bardzo 3,5 2,8 3,6 5,5 2,9 3,2
2. poprawita sie troche 18,8 23,0 24,4 20,9 22,8 25,6
3. bez zmian 47,1 51,3 47,7 48,9 48,8 45,6
4. pogorszyta sie troche 25,0 16,4 19,0 18,4 19,4 18,7
5. pogorszyta sie bardzo 5,7 6,5 5,2 6,3 6,1 7,0
Saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -5,3 0,3 1,1 0,5 -1,4 0,3
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2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych —

prognoza

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego w

nastepnych 12 miesigcach?
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych— przewidywania ~ --------- szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 I'7 v'17 VII'17 X'17 1'18
1. poprawi sie bardzo 2,6 2,6 3,0 4,3 3,1 3,9
2. poprawi sie troche 19,4 21,6 28,0 19,6 219 19,2
3. bez zmian 52,2 51,9 49,5 50,8 514 49,4
4. pogorszy sie troche 20,1 19,7 16,6 19,6 18,4 23,1
5. pogorszy sie bardzo 5,7 4,2 2,9 5,7 51 4,4
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) -3,5 -0,6 58 -1,4 -0,3 -2,5
60
- 3,9
1 [ 31
1 2,6 50
[ 19,2
2 R
40
49,4
3 4 51,4 3025
51,9
20
4 21
10
5
0
0 20 40 60 X'16 ri7 V'17 V17 X'17 ris
o118 Ox17 oriz 3 142 = em e 445




11

3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich 12

miesigcach?
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=== og0llna sy tuacja ekonomicznaPolski—stan =~ --------- szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 vV'17 VII'l7 X'17 1'18
1. poprawita sie bardzo 1,3 3,0 55 6,7 10,5 8,6
2. poprawita sie troche 23,4 33,3 36,8 40,5 38,2 34,9
3. bez zmian 35,1 25,5 28,8 25,7 29,9 29,8
4. pogorszyta sie troche 29,7 26,6 20,8 20,0 16,1 20,2
5. pogorszyta sie bardzo 10,5 11,6 8,2 71 5,3 6,5
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) -12,3 -5,3 53 9,9 16,3 9,4
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4. Ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w nastepnych 12

miesigcach?
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=== 0g0Ina sy tuacja ekonomiczna Pdlski — przewidywania ~  --------" szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'16 117 v'17 - VvII'l7 X'17 1'18
1. poprawi sie bardzo 2,1 2,6 49 4,5 9,0 5,9
2. poprawi sie troche 20,3 28,0 33,1 34,1 38,3 36,5
3. bez zmian 34,4 30,7 30,5 28,6 26,7 27,8
4. pogorszy sie troche 26,6 20,9 22,5 22,5 19,2 21,6
5. pogorszy sie bardzo 16,6 17,9 9,0 10,4 6,8 8,3
Saldo (1+0,5*2-0,5%4-5) -17,6  -11,7 1,2 -0,1 11,7 5,0
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5. Koszty utrzymania — diagnoza

Czy w pordwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Panstwa

zdaniem teraz: ...?

60

50
40

__—
-
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47
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i

-20

-30

19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

koszty utrzymania—stan -0 szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 117 V17 VII'17 X'17 1'18
1. wyraznie duzo wyzsze 7,4 7,0 5,6 7,2 6,6 10,8
2. znacznie wyzsze 14,9 17,0 19,7 20,2 30,2 23,4
3. nieco wyzsze 48,5 47,6 50,0 50,0 44,5 47 4
4. takie same 27,9 26,6 23,4 20,3 17,9 18,1
5. nizsze 1,4 1,9 1,3 2,3 0,9 0,3
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) -0,5 0,3 2,5 4,8 11,9 13,2
60
1
50
2
36,8
40 34,2
29
3 30
27
- 18,7 18,4
4 20 = Seomeoa
10
5
0
0 10 20 30 40 50 X'16 Iz vV'17 VII'l7 X'17 I'is
orig Bx17 Bri7 3 142 == em e 445
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6. Zmiana

cen — prognoza

Poréwnujac z tym co dzieje sie teraz, czy Panstwo sadza, ze w najblizszych 12 miesigcach w

skali kraju: ...?
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19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

zmiany cen — przewidywania = "0t szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 I'7 vi17 - VII't7 X'17 1'18
1. wzrost cen bedzie szybszy 31,5 32,4 26,5 33,6 24,7 31,6
2. ceny wzrastac bedg tak samo 36,0 44,8 39,3 32,6 46,7 39,0
3. ceny wzrastac¢ beda wolniej 13,0 7,1 13,6 10,8 13,1 10,5
4. ceny beda mniej wiecej takie same 18,4 14,8 20,5 22,7 14,8 17,7
5.ceny nieco zmaleja 1,1 0,9 0,2 0,3 0,7 1,3
Saldo (1+0,5*2-0,5*%4-5) 39,2 46,5 35,7 38,2 40,0 40,9
90
1 80
70 77,2
2 ] 46,7 : 71,4 70,6
448 60671,5 65,7 66,2
50
3
40
4 30
-
20 [~ ~e- - 23,()\\\__——
19,5 20,7 19,0
5 10 15,7 15,5
0
0 10 20 30 40 50 X'16 17 v'17 VII'17 X'17 r'ig8
o118 ox17 ori7 3 1+2 = e e 445
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7. Bezrobocie w kraju — prognoza

Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w nastepnych 12 miesigcach?

80

0 A A\ h

60 ViV
50 N \‘—*\

40 , I g

30

»3Z

2 A Vi
|74

10

0

b, ‘ih.'-——__

-10

A

-20

-30

19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

bezrobocie w kraju — przewidywania - szereg wygtadzony Srednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'16 I'i7 v'17  VII'l7 X'17 1'18
1. gwattownie wzrosnie 6,1 4,0 2,9 2,7 2,0 3,4
2. nieznacznie wzrosnie 24,5 24,2 12,5 15,0 12,7 13,4
3. pozostanie takie samo 41,9 43,4 44,7 47,5 42,4 48,4
4. nieznacznie zmaleje 25,1 26,8 38,5 32,2 40,0 334
5. gwattownie zmaleje 2,4 1,6 1,3 2,7 2,9 1,5
Saldo (1+0,5*2-0,5%4-5) 3,3 1,2 -114 -85 -14,5 8,1
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8. Zakupy ddébr trwatego uzytku — diagnoza

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble,
sprzet RTV, pralke, kuchenke, lodéwke): ...?
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19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

zakupy dobrtrwatego uzytku—stan oo szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 v'17 VII'17 X'17 1'18
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 15,2 14,2 11,1 11,2 9,8 15,1
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 69,0 74,7 76,9 78,4 78,1 71,8
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 15,8 11,1 12,0 10,4 12,1 13,1
Saldo (1-3) -0,6 3,1 -0,8 0,9 -2,2 1,9
90
80
1
70
60
50
2
40
30
14,8
3 20 11,0 120 g9 121 131
w
10142 14,2 15,1
11,1 11,2 9,8
0
0 20 40 60 80 100 X'16 Iz vV'17 VII'l7 X'17 I'is
o118 ox17 ariz 2 1 - 3
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9. Zakupy ddbr trwatego uzytku — prognoza

Czy sadzg Panistwo, ze Wasze wydatki na zakupy ddbr trwatego uzytku w nastepnych 12

miesigcach bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach: ...?
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zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania

""""" szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 vV'17 VII'17 X'17 1'18
1. duzo wieksze 8,2 3,4 6,4 4,8 49 5,4
2. nieco wieksze 21,1 16,7 19,4 13,3 16,9 15,6
3. podobne 48,1 54,9 47,5 56,0 57,5 55,5
4. nieco mniejsze 10,2 14,3 11,0 12,4 10,7 8,3
5.duzo mniejsze 12,4 10,8 15,7 13,6 10,0 15,3
Saldo (1+0,5%2-0,5*4-5) 1,2 -6,2 -5,1 -8,3 -2,0 -6,2
70
B 54
1 [ 49
o 34 60
2 50
[ 55,5 40
3 [ B
26,7
302;, 25’_(_) S -2-2,9 20 23,5
4 ZEJ‘ — ~ - s r - -
20 25,8
21,8 21,0
20,1 18,1
5 10
0
0 20 40 60 80 X'16 r17 V17 VII17 X'17 r'18
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10. Oszczednosci — diagnoza

Czy uwzgledniajgc 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Pafistwa zdaniem obecnie jest: ...?
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oszczednosci—-stan 0 e szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 vV'17 VII'17 X'17 1'18
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 4,7 2,4 4,0 7,0 5,8 6,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 31,8 35,7 35,7 35,5 34,1 38,1
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 43,4 43,9 41,6 45,4 44,7 37,7
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac¢ 20,1 18,0 18,6 12,1 15,4 17,5
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -21,3 -19,8 -17,6 -10,0 -14,9 -10,6
70,
63,5
I C__ %% e03 60,1
1 W =1 60 = ~~~,—-—¢b~\‘55'2
[ 38,1 50
2
40 44,8
39,7 5 39,9
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0
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11.

Oszczednosci — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach zdotacie Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze: ...?

0
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19961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018

oszczednosci — przewidywania Tttt szereg wygtadzony Srednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 v'17  VvIl'l7 X'17 1'18
1. bardzo duze 5.2 3,6 5,5 6,0 3,9 4,1
2. dos¢ duze 17,0 17,7 16,2 16,0 19,9 20,4
3. znikome 47,4 55,1 52,6 52,4 53,9 52,6
4. zadne 30,3 23,6 25,8 25,6 22,3 22,9
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -40,3 -38,8 -38,4 -37,8 -35,4 -34,9
5 i
4,1 717 78,8 78,3 78,0
— ’ ’ i 76,2
1 =] 3,9 80 _--—------_-__-----75,5
70
20,4 60
2 < 19,9
17,7 50
T 526 40
3 | | 53,9
55,1 3043 51, 217 220 238 2
e ——————————
20
4 10
0
0 20 40 60 X'16 r17 V17 VII17 X'17 r18
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12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych

Ktdra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa
gospodarstwa domowego: ...?
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obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych === szereg wy gtadzony $rednia

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 I'7 vi17 - VII'17 X'17 1'18

1. wpadamy w dtugi 5,7 4,7 3,0 49 5,7 53
2. przejadamy nasze oszczednosci 5,8 9,9 8,9 6,7 7,3 7,3
3. nasz dochdd z trudem starcza 40,9 36,1 37,3 40,6 32,1 33,7
4. nieco oszczedzamy 43,3 45,8 45,8 42,6 50,6 51,1
5. duzo oszczedzamy 44 3,5 51 5,2 4,2 2,5
Saldo (5+0,5*%4-0,5%2-1) 17,5 16,8 20,6 18,3 20,1 19,1
60
B s 54,9 53,7
1 [ 5,7 | 49,3 50,9 -
= 47 e == 47,3,/
2
40
3 30
4 20
5 [5] 11,4 11,8 11,5 131 12,6
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13. Stopa oszczednosci

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Paristwo w tym i poprzednim
miesigcu na oszczednosci: ...?

14
13
12
11 — - 7 >
10
9
8
7
6
2013 2014 2015 2016 2017
=== gtopa oszczednosci
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 I'17 V17 VII'17 X17 I'18
1. wiecej niz 30% dochodow 4,8 6,6 51 5,8 3,7 5,7
2. od 20% do 30% dochodéw 7,8 10,0 10,1 11,3 4,1 8,6
3. od 10% do 20% dochodéw 34,3 37,4 35,7 30,4 38,2 30,2
4. mniej niz 10% dochoddw 53,1 46,0 49,1 52,5 54,0 55,6
Srednia (1*35%+2*25%+3*15% +4*5%) 11,4 12,7 12,1 12,0 10,8 11,4
60 55,6
[ s 53,1 S >4,0
1 37 50 46,0 '
37,4 38,2
, 40 | 5 43 35,7
30,4 30,2
30
3 20
11,32
10,04 10,11 '
| 77 e ae=s 8,59
4 - NG 415 e
4,3(W70
0
0 20 40 60 X'16 ri7 V'17 V17 X17 rig

o118 Ox17 ariz e T 3 4
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14. Zakup samochodu — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach kupicie Panstwo samochdd?
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zakup samochodu - przewidywania 0 szereg wygtadzony

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Srednia

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki

X'16 I'17 v17 - vII't7 X'17 1'18
1. bardzo duze 2,3 1,4 1,3 2,2 2,3 2,5
2. doé¢ duze 4,0 4,1 4,9 4,0 3,2 3,8
3. niewielkie 14,7 17,7 18,8 13,7 13,0 12,1
4, zdecydowanie zadne 79,0 76,8 75,1 80,1 81,5 81,6
Saldo (1+0,5%2-0,5*%3-4) -82,1 -82,2 -80,8 -82,8 -84,2 -83,2
100937 94,5 93,9 93,8 94,6 93,7
1 s e
80
70
2 60
50
3 40
30
20
4 1058 5,5 6,1 6,2 5,4 6,3
0
0 20 40 60 80 100 X'16 r7 V17 VIM7 X17 ris
Brig  Ox7  @riz 1+2 === 34
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15. Zakup domu lub mieszkania — prognoza

Czy planujecie Panstwo w nastepnych 12 miesigcach kupic lub budowac dom ...?
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zakup domu lub mieszkania - przewidywania 0 szereg wygtadzony $rednia
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 v'17 VII'17 X'17 1'18
1. zdecydowanie tak 4,0 2,9 2,3 3,9 2,7 4,8
2. mozliwe 4,6 3,2 5,0 53 3,1 4,6
3. raczej nie 9,0 14,8 9,1 8,9 8,2 8,3
4. zdecydowanie nie 82,5 79,1 83,6 81,9 85,9 82,3
Saldo (1+0,5%2-0,5*%3-4) -80,7 -82,1 -83,4 -79,8 -85,7 -79,4
. 10094 538 92,7 90,8 iy 90,6
4,8 __’——--_----”_——-~ ’
1 [] 27 90 =
] 2,9 80
A 46 70
2 j 31 60
] 3,2
50
M 83
3 [] 8,2 40
14,8 30
T 2,3 20
4 85,9 8 61 73 9% 59 O
10 i
] 79,1 ————— —————
0
0 20 40 60 80 100 X'16 17 N'17  VIi7 X'17 ris
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16. Remont domu lub mieszkania — prognoza

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w nastepnych 12 miesigcach poniesiecie Panstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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remont domu lub mieszkania - przewidywania - szereg wygtadzony $rednia

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'16 1'17 vi17  VII'l7 X'17 1'18

1. bardzo duze 6,6 51 8,3 4,6 4,7 4,2
2. dos¢ duze 11,3 10,0 12,7 8,8 6,3 12,7
3. niewielkie 31,2 38,4 33,9 37,3 38,6 31,5
4. zdecydowanie zadne 50,9 46,5 45,1 49,3 50,5 51,6
Saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -54,3 -55,6 -47,4 -58,9 -61,9 -56,8
100 o
1 90871 84,9 86:.6. - - "',s 83,1
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80 Cne
70
2 60
50
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STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW
(proba wazona)

Cechy gospodarstwa domowego / Features of the households  X'17 I'18

Liczba respondentow 709 740
Glownym zrodtem dochodéw gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 29,7 27,3
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 21,2 22,1
praca w rolnictwie 4,7 6,4
praca na wiasny rachunek 9,4 11,9
emerytura lub renta 27,0 27,8
inne zrédta 8,0 4,5
Dochdd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 550 zt 10,0 11,3
od 551 do 750 z 12,5 12,5
od 751 do 1000 zt 16,2 13,5
od 1001 do 1400 zt 23,0 26,4
wiecej niz 1400 zt 38,3 36,2
Gospodarstwo sklada sie z
1 osoby 19,4 13,6
2 0s6b 30,9 32,9
3 0sdb 27,3 26,1
4 0sob 15,4 22,5
5 0s6b 49 3,6
6 i wiecej 0sob 2,2 1,3
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
1 21,1 24,7
2 15,7 16,1
3 3,3 4,4
4 1,7 2,5
5 i wiecej 1,3 0,2
0 57,0 52,1
Gospodarstwo domowe znajduje sie w
wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 25,3 23,1
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancéw) 28,7 27,7
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow) 12,6 11,5
na wsi 30,8 34,3
Wyksztalcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 22,3 24,5
Srednie 29,0 32,4
zawodowe 29,5 23,8
podstawowe 19,2 19,3
Wiek wypetniajacego
16-29 27,3 27,2
30-49 33,2 33,4
50-64 23,2 22,9

65+ 16,3 16,6
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METODOLOGIA I ORGANIZACIA BADANIA

Badanie kondycji gospodarstw domowych prowadzone jest przez Instytut Rozwoju
Gospodarczego Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie (IRG SGH) co kwartat od 1990 r.

Badanie to bylo zapoczatkowane i prowadzone w latach 1990-2003 przez prof. dr
hab. Katarzyne Duczkowska-Matysz i prof. dr hab. Jerzego Matysza, ktorzy opracowali
autorskg ankiete prasowg wykorzystywang do badania opinii gospodarstw domowych w
latach 1990-95.

Jest to badanie ankietowe, prowadzone metodg testu koniunktury. W latach 1990-
1995 do badania wykorzystywano ankiete zamieszczang w tygodniku ,Kobieta i Zycie”. Na
poczatku 1996 r. kwestionariusz ankiety zostat zharmonizowany z testem konsumenckim
stosowanym w krajach Unii Europejskiej. Do 1999 r. publikowany byt on w tygodniku "Tina".
Od 2000 r. ankieta prasowa zostata zastgpiona ankietg pocztowg, rozsytang do
reprezentatywnej proby.

Obecna ankieta zawiera 15 opiniotwdrczych pytan statych (ktére pochodzg z
kwestionariusza UE). Dodatkowo w ankiecie zamieszczane sg opiniotwdrcze pytania
specjalne, ktére odnoszg sie do biezacych zjawisk ekonomicznych, istotnych z punktu
widzenia zachowan gospodarstw domowych. Ponadto zawiera ona 7 pytan metrycznych
odnosnie cech gospodarstwa domowego.

Pytania o opinie w ankiecie odnoszg sie do ocen biezacej sytuacji gospodarstwa
domowego (w wiekszosci przypadkéw w pordéwnaniu do sytuacji sprzed 12 miesiecy) lub
majg charakter prognostyczny na 12 nastepnych miesiecy. Zgodnie z powszechnie
stosowang metodologig ankieta przeprowadzana jest zawsze w pierwszym miesigcu kwartatu
(styczen, kwiecien, lipiec, pazdziernik).

Dla kazdego statego pytania o opinie ankiety oprdcz wskaznikdéw struktury obliczane
Sg, po usunieciu odpowiedzi ,,nie wiem”, syntetyczne wskazniki bilansowe tzw. salda.

Generalna zasada polega na obliczeniu réznicy odsetkdw odpowiedzi pozytywnych i
negatywnych. Obliczenia sald dokonuje sie poprzez przyjecie przy zliczaniu wynikow
odpowiednich wag dla réznych wariantéw odpowiedzi w poszczegdinych pytaniach. Polega to
na przyjeciu dla poszczegdinych pytan wagi 1,0 dla wariantu ,bardzo pozytywnego”, wagi
0,5 dla ,pozytywnego”, minus 0,5 dla ,negatywnego”, minus 1,0 dla wariantu ,bardzo
negatywnego”. Pozostate warianty majg wage 0,0. W tabeli ponizej przedstawiono
zestawienie wag poszczegolnych wariantdw przy obliczaniu salda dla pytan opiniotworczych
biezgcego kwestionariusza. Wzor kwestionariusza zamieszczono w zatgczniku 1.

Dodatkowo w celu zapewnienia reprezentatywnosci wynikdbw w skali kraju,
jednostkowe odpowiedzi sg wazone wedtug cech respondenta. Jako cechy wagowe przyjeto
wiek i wyksztatcenie respondenta.

Wszystkie statystyki bilansowe przyjmujg wartosci w przedziale od 100,0 do +100,0.
Warto$¢ ujemna wskaznika oznacza, ze przewazajg opinie negatywne odnos$nie badanego
zjawiska, a warto$¢ dodatnia Zze przewazajg opinie pozytywne. Przy czym nalezy podkresli¢,
ze polskie spoteczenstwo charakteryzuje sie w swych opiniach stosunkowo stabilnym,
nadmiernym pesymizmem. Wobec powyzszego interpretacja wynikdw badania kondycji
gospodarstw powinna odnosi¢ sie w duzym stopniu réwniez do zmian wskaznikéw
bilansowych na przestrzeni czasu, a nie jedynie ich znaku i poziomu. Przykladowo
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zmniejszanie ujemnej statystki bilansowej w czasie nalezy interpretowac jako poprawe
nastrojow i na odwrot.

Na podstawie 4 sald prognostycznych obliczany jest syntetyczny wskaznik sytuacji
gospodarstw domowych: ,Wskaznik Kondycji Gospodarstw Domowych IRG SGH”, ktdry jest
$rednig arytmetyczng z sald: oceny przysziej sytuacji finansowej (pyt. 2), oceny przysztej
ogolnej sytuacji ekonomicznej (pyt. 4), oczekiwanej zmiany poziomu bezrobocia (pyt. 7) ze
znakiem ujemnym, oceny przysztej sktonnosci do oszczedzania (pyt. 11). Barometr rowniez
przyjmuje warto$ci w przedziale od 100,0 do minus 100,0 i ma podobng interpretacje jak
wskazniki bilansowe.

Wartosci sald dla poszczegdinych pytan oraz wskaznik IRGKGD sg wygtadzane
poprzez zastosowanie 3-kwartalnej, scentrowanej $redniej ruchomej. W przypadku obliczania
$redniej ruchomej dla ostatniej obserwacji zaktada sie utrzymanie wartosci z ostatniego
badania dla brakujgcego kwartatu.

Zestawienie wag poszczegolnych wariantow przy obliczaniu salda dla pytan opiniotwdrczych.

Pytanie Warianty odpowiedzi / Wagi

1 2 3 4 5 6
1 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
2 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
3 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
4 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
5 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
6 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
7 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
8 1,0 0,0 -1,0 0,0 - -
9 1,0 0,5 0,0 -0,5 -1,0 0,0
10 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
11 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
12 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 0,0
13 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
14 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -
15 1,0 0,5 -0,5 -1,0 0,0 -

Zrédto: IRG SGH (RIED SGH).
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ANEKS 1. Wzor ankiety bazowej

Badanie opinii (zakrel kotkiem wiaciwy numer odpowiedyi

1. Jak oceniacie Pa nstwo 1. poprawita sie bardzo

obecn g sytuacj e finansow @ 2. poprawita sie troche

swego gospodarstwa 3. bez zmian

domowego w poréwnaniu z 4. pogorszyta sie troche

sytuacj g sprzed 12 miesi ecy: 5. pogorszyla sie bardzo
6. nie wiem

2. Jak - przypuszczalnie - 1. poprawi sig bardzo

zmieni si e sytuacja 2. poprawi sie troche

finansowa Pa Astwa 3. bez zmian

gospodarstwa domowego w 4. pogorszy sie troche

nastepnych 12 miesi gcach: 5. pogorszy sie bardzo
6. nie wiem

3. Jak zmienita si ¢, Panstwa 1. poprawita sie bardzo

zdaniem, ogélna sytuacja 2. poprawita sie troche

ekonomiczna Polski w 3. bez zmian

ostatnich 12 miesi gcach: 4. pogorszyla sie troche
5. pogorszyta sie bardzo
6. nie wiem

4. Jak, Panstwa zdaniem, 1. poprawi sie bardzo

zmieni si e ogblna sytuacja 2. poprawi sie troche

ekonomiczna Polski w 3. bez zmian

nastepnych 12 miesi gcach: 4. pogorszy sie troche
5. pogorszy sie bardzo
6. nie wiem

5. Czy w poréwnaniu z 1. wyraznie duzo wyzsze

sytuacj g sprzed 12 miesi gcy 2. znacznie wyzsze

koszty utrzymania w skali 3. nieco wyzsze

kraju s a, Painstwa zdaniem, 4. zblizone

teraz: 5. nizsze
6. nie wiem

6. Poréwnuj ac z tym, co 1. wzrost cen bedzie

dzieje si e teraz, czy Pa Astwo
sadza, ze w najbli zszych 12
miesi gcach w skali kraju:

o Ul

szybszy

. ceny wzrasta¢ bedg tak

samo

. ceny wzrastaé beda

wolniej

. ceny beda mniej wiecej

takie same

. ceny nieco zmalejg
. nie wiem

7. Jak zmieni si e, zdaniem
Panstwa, bezrobocie w kraju
w nast epnych 12

miesi gcach:

OUDhWNE

. gwaltownie wzrosnie

. nieznacznie wzrosnie
. pozostanie takie samo
. hieznacznie zmaleje

. gwattownie zmaleje

. hie wiem

9. Czy sadzg Panstwo, ze 1. duzo wigksze
Wasze wydatki na zakupy 2. nieco wieksze
dobr trwatego u zytku w 3. podobne
nastepnych 12 miesi gcach 4. nieco mniejsze
beda w poréwnaniu z tego 5. duzo mniejsze
typu wydatkami w 6. nie wiem
poprzednich 12 miesi gcach:
10. Czy uwzgl edniaj ac ogéin g | 1. bardzo dobry czas, aby
sytuacj e ekonomiczn a Polski, oszczedzaé
Panstwa zdaniem obecnie 2. dobry czas, aby oszczedzac
jest: 3. raczej niekorzystny czas, aby
oszczedzaé
4. bardzo niekorzystny czas, aby
oszczedzaé
5. nie wiem
11. Jakie jest 1. bardzo duze
prawdopodobie nstwo, ze w 2. dos¢ duze
nastepnych 12 miesi gcach 3. znikome
zdotacie Pa nstwo 4. zdecydowanie zadne
zaoszcz edzi ¢ jakiekolwiek 5. nie wiem
pieni gdze:
12. Ktéra z poni zej 1. wpadamy w dhugi
wymienionych sytuacji 2. przejadamy nasze oszczednosci
najlepiej opisuje obecn a 3. nasz dochdd z trudem starcza
sytuacj e finansow g Panstwa 4. nieco oszczedzamy
gospodarstwa domowego: 5. duzo oszczedzamy
6. nie wiem
13. Jakie jest prawdopodo- 1. bardzo duze
bienstwo, ze w nastepnych 12 | 2. dosé duze
miesi gcach kupicie Pa Astwo 3. niewielkie
samochad: ' .
4. zdecydowanie zadne
5. nie wiem
14. Czy planujecie Pa astwow | 1. zdecydowanie tak
nastepnych 12 miesi gcach 2. mozliwe
kupi € lub budowa ¢ dom, 3. raczej nie
mieszkanie (dla siebie, dla 4. zdecydowanie nie
cztonka rodziny, jako dom 5. nie wiem
letniskowy, do wynaj ecia itp.):
15. Jakie jest prawdopodo- 1. bardzo duze
bienstwo, ze w nastepnych 12 | 2. dosé duze
miesi gcach poniesiecie 3. niewielkie
Panstwo du ze wydatki na o
podniesienie standardu lub 4. zdecydowanie zadne
5. nie wiem

remont zajmowanego domu,
mieszkania:

8. Czy sadza Panstwo, ze
obecnie korzystnie jest
kupowa € dobra trwatego
uzytku (meble, sprz et RTV,
pralk e, kuchenk e, lodéwk e):

. tak, teraz wtasnie jest

odpowiedni czas

. obecny czas nie jest na to

ani dobry, ani zty

. hie, nie jest to czas

odpowiedni
nie wiem
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Cechy gospodarstwa domowego

1. Gléwnym zrédtem dochodéw gospodarstwa
domowego jest (prosz e zaznaczy € tylko jedno
gtéwne zrodto):

1) praca najemna na stanowisku robotniczym

2) praca najemna na stanowisku nierobotniczym

3) praca w rolnictwie

4) praca na wiasny rachunek

5) emerytura lub renta

6) inne zrodta

2. Przecietny miesi eczny dochdd netto (,nar eke”)
gospodarstwa domowego na jedn g osob e wynosi:
1) mniej niz 550 zt

2) od 551 do 750 zt

3) od 751 do 1000 zt

4) od 1001 do 1400 zt

5) wiecej niz 1400 zt

3. Gospodarstwo sktada si e z:
1, 2,3, 4,5, 6 wiecej os6b

4. Liczba dzieci pozostaj gcych na catkowitym utrzymaniu
0,1, 2,3, 4,5iwiecej

5. Gospodarstwo domowe znajduje si e w:

1) wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej)
2) $rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancéw)
3) matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow)

4) na wsi

6. Wyksztatcenie wypetniaj gcego (uko haczone):
1) wyzsze

2) srednie lub policealne

3) zasadnicze zawodowe

4) podstawowe lub gimnazjalne

7. Wiek wypetniaj gcego:
1) od 16 do 29 lat
2) od 30 do 49 lat
3) od 50 do 64 lat
4) powyzej 64 lat



