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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2021 r. nastroje gospodarstw domowych ulegly gwaltownemu pogorszeniu.
Warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) zmniejszyta si¢ w stosunku do
poprzedniego kwartalu o 16,9 pkt, do poziomu -33,5 pkt, i jest tylko nieznacznie wyzsza niz przed
rokiem (0 4,2 pkt). Istotnemu pogorszeniu ulegly przy tym wszystkie cztery sktadowe wskaznika.
Spadek ten jest najwigkszym jednorazowym zmniejszeniem warto$ci IRGKGD od czasu rekordowo
pesymistycznego Il kwartatu 2020 r. i oznacza zniwelowanie praktycznie catej tegorocznej poprawy
nastrojow gospodarstw domowych w Polsce.

2. W czwartym kwartale br. pogorszeniu ulegly oceny ogdlnej biezacej sytuacji gospodarczej
kraju. Wartos¢ salda spadta o 8,8 pkt, do -38,7 pkt, tym samym nadal pozostajac jednak na wyzszym
poziomie niz przed rokiem (o 7,2 pkt) i w dwoch pierwszych kwartatach 2021 r. (o odpowiednio 7,9
i 5,5 pkt). Za pogorszenie to odpowiada nieznacznie nizszy niz w poprzednim kwartale odsetek
gospodarstw domowych, ktérych zdaniem ogdlna sytuacja gospodarcza kraju ,,poprawila si¢ trochg”
(spadek o 3,4 pkt) oraz ,,pozostata bez zmian” (spadek o 2,7 pkt), ale przede wszystkim wyzszy niz
w trzecim kwartale odsetek wskazan, ze sytuacja ,,pogorszyta si¢ bardzo” — wzrdst on z 24,0% w lipcu
do 32,4% w pazdzierniku 2021 r., wracajac tym samym do poziomu z II kwartatu br. (32,1%).

Jeszcze bardziej pesymistycznie ankietowani postrzegaja perspektywy gospodarki w kolejnych
miesigcach. Warto$¢ salda prognostycznego zmniejszyta si¢ wzgledem poprzedniego kwartatu az o 20
pkt, do poziomu -42,4 pkt, bez mata doréwnujac temu sprzed roku (-45,3 pkt) i tym samym prawie
catkowicie niwelujac poprawe nastrojow w tym wzgledzie z pierwszych dziewigciu miesigcy 2021 r.
Odsetek gospodarstw domowych, ktore przewiduja poprawe ogoélnej sytuacji gospodarczej w ciagu
najblizszego roku zmniejszyt si¢ w IV kwartale o 7,8 pkt proc., natomiast az o 16,4 pkt proc. wzrost
udziat respondentow, ktorzy uwazaja, ze sytuacja pogorszy si¢ ,,troche” lub ,,bardzo”.

3. Drastycznie pogorszyly sie takze oceny biezgcej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego.
Wartos$¢ salda zmniejszylta si¢ o 15,4 pkt, do -28,8 pkt, osiagajac tym samym poziom najnizszy nie tylko
w catym roku 2021, ale nienotowany od II kwartatu 2013 r. (kiedy wyniosta -33,1 pkt). Odsetek
ankietowanych, zdaniem ktorych ich biezaca sytuacja finansowa poprawila si¢, spadt w biezagcym
kwartale o 6,7 pkt proc., podobnie jak odsetek respondentéw uwazajacych, ze ich sytuacja nie ulegta
zmianie (o 7,5 pkt. proc.). Udzial w badanej grupie gospodarstw domowych, ktore uwazaja, ze ich
sytuacja ulegta pogorszeniu, zwickszyt si¢ natomiast az o 14,1 pkt proc. (do 56,1%).

Prawie catkowitej erozji ulegl réwniez, rosnacy konsekwentnie przez cztery poprzednie kwartaty,
optymizm gospodarstw domowych w kwestii ich przyszlej sytuacji finansowej. W IV kwartale br.
warto$¢ salda spadta o 23,2 pkt, osiagajac warto$¢ -28,0 (najnizsza od II kwartalu roku poprzedniego
i druga najnizsza od konca 2012 r.). Najwiekszy od wielu lat — wyzszy nawet niz w okresie drastycznego
pogorszenia nastrojow po wybuchu pandemii COVID-19 w 2020 r. — jest tez udzial w probie
ankietowanych, ktérzy uwazaja, ze sytuacja pogorszy si¢ ,,.bardzo” (19,9%). Caltkowity odsetek
respondentdéw, ktorzy spodziewaja si¢ pogorszenia swojej przyszitej sytuacji finansowej wzrdst
w biezacym okresie az o 22,2 pkt proc., do 55%. Nalezy sadzi¢, ze na gwattowne pogorszenie ocen
w zakresie obecnej i przysztej wlasnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych wptynety przede
wszystkim obawy inflacyjne.

4. Wiecej gospodarstw domowych niz poprzednim okresie spodziewa si¢ wzrostu bezrobocia. Po
bardzo duzym spadku w II kwartale 2021 r. (o 22,8 pkt) i utrzymaniu si¢ tej tendencji w III kwartale
(spadek o kolejne 3,6 pkt), w IV kwartale br. nastgpit wzrost warto$ci salda o 9,6 pkt, do poziomu 36,2.
Nadal jest to jednak warto$¢ o 25 pkt wyzsza niz w analogicznym kwartale roku 2020, znacznie lepsza
takze niz w I kwartale br. (o 16,8 pkt). Za zwiekszenie si¢ salda odpowiada przede wszystkim wzrost
odsetka ankietowanych, ktorzy przewiduja wzrost bezrobocia — z 50,9% w Ill kwartale do 59,0%
W biezgcym okresie.



5. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezace koszty utrzymania wzrosta szosty kwartat
zrzedu, 1 to az o 11,7 pkt wobec okresu poprzedniego (wzrost prawie dwukrotnie wiekszy niz
w poprzednim kwartale, gdy warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 6,6 pkt wobec II kwartatu 2021 r.) oraz
0 24,4 pkt wzgledem analogicznego okresu roku 2020. Co wigcej, warto$¢ ta (55,6) jest najwyzsza od
poczatku prowadzonych przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH badan koniunktury gospodarstw
domowych, czyli od 1996 r. Juz ponad % badanych gospodarstw domowych (76,1%) uwaza, ze koszty
utrzymania s3 ,,znacznie wyzsze” lub ,,wyraznie duzo wyzsze” niz przed rokiem, co oznacza wzrost
tego odsetka o 8,7 pkt proc. wzgledem okresu poprzedniego i o 20,4 pkt proc. wobec analogicznego
okresu roku 2020.

Odczucia uczestnikow badania pozostaja przy tym zgodne z danymi makroekonomicznymi.
W miesigcu badania (pazdziernik 2021 r.) wskaznik inflacji bazowej (CPI) Narodowego Banku
Polskiego osiagnat (w ujeciu 1/r) wysokos¢ 6,8%, najwyzsza od maja 2001 r., czyli od ponad dwudziestu
lat, a w kolejnym miesigcu wzrést jeszcze — do 7,8%, co oznacza, ze mierzona w ten sposob inflacja jest
w Polsce najwyzsza od 2000 r.

6. W zwiazku z tym nie zaskakuje, ze rosng takze oczekiwania inflacyjne gospodarstw
domowych. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prognozowang zmiang cen wyniosta 71,1 (wzrost
wobec Il kwartatu 2021 r. o 7,1 pkt), co jest poziomem najwyzszym od II kwartatu 2020 r., ale
réwnoczesnie drugim najwyzszym od I kwartatu 2012 r. Najwigkszy od Il kwartatu ub. roku jest rowniez
odsetek ankietowanych gospodarstw domowych, ktore przewiduja przyspieszenie inflacji w kolejnych
12 miesigcach (56,9%).

7. Pogorszyly si¢ takze oceny warunkéw ksztaltujacych decyzje gospodarstw domowych
w kwestii zakupu dobr trwatych. Wartos$¢ salda odpowiedzi wyniosta w IV kwartale 2021 r. -14,9 pkt,
byta wigc o 7,0 pkt nizsza niz kwartal wczesniej. Nadal jednak jest to wartos¢ o 3,7 pkt wyzsza niz
W najgorszym w roku 2021 pierwszym kwartale i o 12,4 pkt wyzsza niz przed rokiem. Odsetek
badanych, ktorzy oceniaja biezacy klimat do zakupu dobr trwatego uzytku jako niekorzystny, po
przejsciowej poprawie w II i I1I kwartale br. (odpowiednio 25,3% i 24,6%), wrocit bez mata do wartosci
ze stycznia 2021 r. (31,1%).

Skokowo (o 10,9 pkt wzgledem poprzedniego kwartatu) wzrosta natomiast warto$¢ salda
odpowiedzi na pytanie dotyczace przewidywanych przysztych zakupow dobr trwatych. Jego poziom
w IV kwartale br. (26,7 pkt) jest wyzszy nie tylko od ostatniej ,,gorki” z przetomu lat 2019-2020, ale
najwickszy od potowy 1996 r., czyli od ¢wier¢wiecza. Odpowiada za to najwyzszy od wielu lat odsetek
respondentdw, ktorzy przewiduja, ze ich zakupy tej kategorii dobr beda w przysztosci wigksze (50,1%).
Ten bardzo duzy wzrost jest prawdopodobnie $cisle zwigzany z oczekiwaniami inflacyjnymi
gospodarstw domowych. W zwigzku z rosngcymi cenami i przewidywaniem ich dalszego wzrostu
konsumenci odktadajg biezaca konsumpcje w oczekiwaniu na zmniejszenie si¢ cen dobr trwalych,
a przynajmniej — na wyhamowanie dynamiki ich wzrostu.

8. Zainteresowanie gospodarstw domowych nabyciem w najblizszych 12 miesigcach samochodu
nieznacznie zmalato. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo takiego zakupu
zmniejszyta si¢ 0 4,5 pkt, jest jednak wyzsza niz przed rokiem — 0 4,4 pkt. W IV kwartale 2021 r. odsetek
respondentow, ktorzy oceniajg prawdopodobienstwo zakupu samochodu jako ,,do§¢ duze” lub ,,bardzo
duze” wynidst 12,2% (8,9% rok wczesniej), natomiast udzial ankietowanych, ktorzy
prawdopodobienstwo to oceniajg to jako ,,zdecydowanie zadne” uksztaltowal si¢ na poziomie 61,9%
(64,2% w analogicznym okresie roku 2020).

9. W wiekszym stopniu niz nastroje w kwestii nabycia samochodu, w IV kwartale 2021 r.
pogorszyto si¢ natomiast zainteresowanie gospodarstw domowych zakupem, budowa lub remontem
domu/mieszkania. Jesli chodzi o zakup nieruchomosci mieszkalnej, to wartos¢ salda w pazdzierniku br.
zmnigjszyla si¢ o 7,5 pkt w stosunku do poprzedniego kwartatu (do -64,1 pkt), osiagajac poziom bardzo



zblizony do tego sprzed roku (zmiana in minus o 0,8 pkt). Odpowiadat za to przede wszystkim wysoki
(65,7%, najwyzszy od II kwartatu 2019 r.) odsetek gospodarstw domowych oceniajacych zakup
mieszkania jako catkowicie nieprawdopodobny (odpowiedz ,,zdecydowanie nie”).

W jeszcze wigkszym stopniu, bo az o 8,9 pkt, zmniejszyta si¢ warto$¢ salda dotyczacego
prognozowanych wydatkow remontowych, ksztattujac si¢ na poziomie -28,2 pkt, czyli 0 2,7 pkt nizszym
niz rok wczesniej i najnizszym od II kwartatu 2020 r. Rowniez w tym wypadku spadek wartos$ci salda
byl zwiagzany ze wzrostem odsetka respondentow twierdzacych, ze ich zainteresowanie remontem
domu/mieszkania w najblizszym czasie jest ,,zdecydowanie zadne” (o 7,3 pkt proc. wobec poprzedniego
kwartatu, do 28,0%).

Podstawowa przyczyng takich nastrojow gospodarstw domowych sg bez watpienia gwaltownie
rosngce w ostatnim czasie ceny zarowno nieruchomosci (wedtug GUS, ceny lokali mieszkalnych w 11
kwartale 2021 r. wzrosty o 3,1% w stosunku do I kwartatu i az o 8,3% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2020 r.), jak i materiatdéw budowlanych (wg szacunkoéw Grupy PSB Handle z listopada
br., wzrost ten wyniost ponad 20% 1/r).

11. Znaczgco — zarowno wzgledem poprzedniego kwartatu (o 7,4 pkt) jak i wobec analogicznego
okresu roku poprzedniego (0 4,1 pkt) — obnizyta si¢ wartos¢ salda dot. zbilansowania biezgcych
dochodéw 1 wydatkéw gospodarstw domowych. Ksztattujac sie¢ na poziomie 13,9, okazala si¢ by¢
najnizsza od III kwartatu 2015 r. Laczny odsetek gospodarstw domowych, ktore ,,nieco” lub ,,duzo
o0szczgdzajg”, wynidst w biezacym okresie 47,9% 1 byl o 8,4 pkt proc. nizszy niz w poprzednim
kwartale. O 4,1 pkt proc. w poréwnaniu z Il kwartalem 2021 r. wzrést natomiast udziat respondentow,
ktorzy deklaruja, ze ,,wpadaja w dtugi” lub ,,przejadaja oszczednosci”.

12. Stale i coraz bardziej dynamicznie pogarszaja si¢ wiec, zdaniem ankietowanych, warunki
ksztattujagce zdolnos$¢ do oszczedzania. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o oceng biezacej sytuacji
w tym wzgledzie obnizyta si¢ w IV kwartale 2021 r. az o 12,8 pkt, do -32,4 pkt, czyli poziomu
najnizszego od I kwartatu 2015 r. Obecnie tylko 30,2% respondentéw ocenia, ze mamy ,,dobry” lub
,bardzo dobry czas, aby oszczedzad”, co jest najnizszym odsetkiem od wielu lat. Na nastroje
gospodarstw domowych w pazdzierniku br. nie zdgzyty zatem wptyna¢ jeszcze ostatnie podwyzki stop
procentowych przez Rade Polityki Pienigzne;j.

Jeszcze bardziej pesymistycznie respondenci postrzegaja perspektywy oszczedzania w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. Warto$¢ salda odpowiedzi zmniejszylta si¢ o 14,7 pkt (do poziomu -27,3,
najnizszego od II kwartatu 2020 r.), a udzial ankietowanych, ktdrzy przewiduja, ze ich oszczgdnos$ci
W tym czasie bedg ,,do$¢” lub ,,bardzo duze” spadt 0 9,9 pkt proc., do 30,1% (najnizszego od roku).

13. Wszystko to jednak tylko w niewielkim stopniu wptyngto na stope oszczednosci. W IV
kwartale 2021 r. jej warto$¢ zwiekszyta si¢ nawet do poziomu 15,4% (wzrost o 0,4 pkt proc. wobec
poprzedniego kwartatu i o 1,0 pkt proc. wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego), czyli
najwyzszego w historii uwzgledniania jej w badaniu (od IV kwartatu 2013 r.). Moze to wskazywac, ze
obecnie efekt odktadania przez gospodarstwa domowe konsumpcji w czasie jest wigkszy niz efekt
pogarszania si¢ ich zdolnosci do oszczgdzania.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

Wyszczegdlnienie jm. Zmienna X'20 | vIr'21 | X'21 zmiana kw/kw zmiana r/r
WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -37,7 -16,6| -33,5 -16,9 | 42
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza | saldo [pp.] KGD.FS.S -24,1 -13,4 -28,8 -15,4 -4,7
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza | saldo [pp.] KGD.FS.F -20,3 -4,9 -28,0 23,2 -7,8
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -45,8 -29,8 -38,7
4. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -45,3 -22,4 -42,4
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 31,3 43,9 55,6
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 66,2 64,1 71,1
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrdcona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F 61,3 26,6 36,2
8. Zakupy ddbr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -27,4 -7,9 -14,9
9. Zakupy doébr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 3,1 15,7 26,7
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -4,7 -19,6 -32,4
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -23,8 -12,6 -27,3
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 18,0 21,3 13,9
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 14,3 14,9 15,4
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -72,2 -63,3 -67,8
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] | KGD.HOUSEBUY.F -63,4 -56,6 -64,1
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] | KGD.HOUSEEXP.F -25,6 -19,4 -28,2




3. SALDA I ICH SKEADOWE

ZMIANA SYTUACJI FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA

Jak oceniajg Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q01 zmiana sytuagji finansowej gospodarstw domowych — stan $rednia - Q01

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 Iv21  viIr'21i X'21

1. poprawita sie bardzo 2,0 1,3 2,2 2,0 3,2 1,6

2. poprawita sie troche 12,5 8,7 10,4 11,8 16,5 11,5
3. bez zmian 34,7 39,4 36,2 40,5 38,3 30,8
4. pogorszyta sie troche 40,7 41,6 38,6 34,0 34,0 39,9
5. pogorszyta sie bardzo 10,1 9,0 12,5 11,6 7,9 16,2
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 22,1 -241 244 20,7 -134  -28,8
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego
w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q02 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania $rednia - Q02

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X'21

1. poprawi sie bardzo 31 2,5 4,1 2,3 4,1 2,3
2. poprawi sie troche 21,0 13,2 18,9 20,1 22,4 14,2
3. bez zmian 33,2 356 355 439 40,7 28,5
4. pogorszy sie troche 34,5 38,7 30,4 23,6 25,5 35,1
5. pogorszy sie bardzo 8,2 10,0 11,2 10,1 7,4 19,9
saldo (1+0,5%2-0,5*4-5) -11,8 203 -12,9 9,5 -4,9 -28,0
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich
12 miesigcach?
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----- szereg wygtadzony - Q03 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan

$rednia - Q03

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'20 X'20 121 Iv21  virai X121

1. poprawita sie bardzo 3,7 2,2 2,9 1,8 3,3 3,4
2. poprawita sie troche 13,3 6,1 7,6 7,5 15,5 12,1
3. bez zmian 23,3 209 17,7 234 23,3 20,6
4. pogorszyfa sie troche 39,9 39,2 36,8 35,3 33,8 31,4
5. pogorszyta sie bardzo 19,8 31,5 34,9 32,1 24,0 32,4

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 294  -458 -46,6 -442 -29,8  -38,7
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ciggu nastepnych
12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q04 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania

$rednia - Q04

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X221

1. poprawi sie bardzo 3,4 1,8 2,5 3,4 4,7 3,3
2. poprawi sie troche 20,5 10,1 17,0 25,4 19,3 129
3. bez zmian 19,6 17,2 21,0 21,9 25,3 16,7
4. pogorszy sie troche 32,8 37,7 31,1 28,5 27,9 30,0
5. pogorszy sie bardzo 23,7 33,3 28,4 20,8 229 37,2
saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) -26,4 -453 -33,0 -189 -22,4 -42,4
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KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA

Czy w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Panstwa
zdaniem, teraz ...?
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----- szereg wygtadzony - Q05 koszty utrzymania — stan

$rednia - Q05

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X221

1. wyraznie duzo wyzsze 19,3 20,1 23,0 26,3 31,6 43,0
2. znacznie wyzsze 36,5 35,9 36,7 32,7 35,8 33,2
3. nieco wyzsze 32,2 32,5 27,8 31,8 22,6 17,4
4, takie same 11,0 9,6 11,1 7,6 8,8 51
5. nizsze 1,1 1,9 1,4 1,6 1,2 1,4
saldo (1+0,5*2-0,5%4-5) 30,9 31,3 344 373 43,9 55,6
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

Poréwnuijac z tym, co dzieje sie teraz, czy Panstwo sgdzg, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
w skali kraju ...?
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----- szereg wygtadzony - Q06 zmiany cen — przewidywania $rednia - Q06
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki VII2
VII'20 X20 121 1IvV21 1 X221
1. wzrost cen bedzie szybszy 48,4 52,7 50,2 483 475 569
2. ceny wzrasta¢ bedg tak samo 342 331 344 344 371 313
3. ceny wzrastac beda wolniej 11,8 85 10,7 126 11,7 9,2
4. ceny beda mniej wiecej takie same 4,9 53 41 4,4 3,2 2,0
5.ceny nieco zmaleja 0,7 0,4 0,5 0,3 0,4 0,5
saldo (1+0,5*2-0,5*4-5) 62,3 662 648 630 641 71,1
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA
Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q07 bezrobocie w kraju — przewidywania $rednia - Q07
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 I'21 v21 VII'21 X221
1. znacznie wzro$nie 34,3 444 40,7 24,3 20,8 23,3
2. nieznacznie wzrosnie 37,9 390 343 31,1 30,1 35,7
3. pozostanie takie samo 16,0 11,9 16,5 27,9 33,3 32,5
4. nieznacznie zmaleje 10,3 3,9 7,4 14,2 13,3 7,2
5. znacznie zmaleje 1,6 0,7 1,2 2,5 2,6 1,3
saldo (14+0,5%2-0,5*%4-5) 46,6 61,3 53,0 30,2 26,6 36,2
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble, sprzet

RTV, pralke, kuchenke, lodowke)?
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----- szereg wygtadzony - Q08 zakupy débr trwatego uzytku — stan $rednia - Q08
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X'21
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 12,9 10,6 13,4 16,2 16,7 16,2
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zlty 54,4 514 54,7 58,5 58,8 52,7
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 32,7 38,0 32,0 25,3 24,6 31,1
saldo (1-3) -19,7 -27,4 -18,6 -9,0 -7,9 -14,9
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze Panstwa wydatki na zakupy dobr trwatego uzytku w ciggu nastepnych
12 miesiecy bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach ...?
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----- szereg wygtadzony - Q09 zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania

$rednia - Q09

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X221

1. duzo wigksze 8,7 7,6 10,2 9,9 8,4 15,6
2. nieco wieksze 29,0 21,2 24,1 30,1 31,5 34,5
3. podobne 43,2 46,8 442 454 46,9 39,6
4. nieco mniejsze 144 18,9 14,6 12,5 9,7 8,2
5.duzo mniejsze 4,7 56 68 2,2 3,6 2,1
saldo (1+0,5%2-0,5*4-5) 11,3 3,1 82 16,4 15,7 26,7

4 |t :
82 191 o=
[— TS ~o
5,6 10 14,7 132 7
5 10,3
0
0 10 20 30 40 50 VII'20 X'20 21 V21 VII21 X221

EX20 BVII21 B3X21

142 = = =445



18

0SZCZEDNOSCI — DIAGNOZA

Czy uwzgledniajac 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Pafistwa zdaniem obecnie jest ...?
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----- szereg wygtadzony - Q10 oszczednosci — stan $rednia - Q10
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X'21
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 10,7 12,9 10,8 10,1 8,8 7,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 31,7 34,9 30,8 30,1 28,8 22,4
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 37,5 34,3 38,2 41,0 39,2 36,9
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac¢ 20,1 17,9 20,2 18,9 23,2 329
saldo (1+0,5%2-0,5*3-4) -12,4 47 -13,1 -14,3 -19,6 -32,4
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0SZCZEDNOSCI — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy zdotajg Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze?
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----- szereg wygtadzony - Q11 oszczednosci — przewidywania

$rednia - Q11

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X221

1. bardzo duze 6,4 4,6 5,9 7,2 8,1 5,9

2. dos¢ duze 288 261 332 334 31,9 243
3. znikome 504 556 485 464 466 49,3
4. 7adne 144 137 124 130 133 206
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -18,7  -238 -142 -124  -126  -27,3
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Ktéra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa
gospodarstwa domowego?
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----- szereg wygtadzony - Q12 obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych $rednia - Q12

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X221

1. wpadamy w dtugi 4,8 4,8 4.4 4,0 3,8 5,9
2. przejadamy nasze oszczednosci 12,8 11,7 11,4 9,6 10,6 12,6
3. nasz dochdd z trudem starcza 29,5 30,2 26,8 30,7 29,2 33,6
4. nieco oszczedzamy 47,6 49,2 51,1 51,1 52,0 43,7
5. duzo oszczedzamy 5,2 4,0 6,3 45 4,4 4,2
saldo (5+0,5*%4-0,5%2-1) 17,8 180 21,7 21,2 21,3 139
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STOPA 0SZCZEDNOSCI

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Pafstwo w tym i poprzednim
miesigcu na oszczednosci?
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----- szereg wygtadzony - Q12a stopa oszczednosci ——Srednia - Q12a
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 Iv'21 VII'21 X221
1. wiecej niz 30% dochoddw 7,6 6,6 8,8 5,6 5,7 8,4
2. od 20% do 30% dochoddw 20,6 14,2 18,0 22,3 20,7 17,8
3. od 10% do 20% dochoddw 37,0 45,0 42,1 39,5 40,6 43,0
4. mniej niz 10% dochoddw 34,8 34,1 31,1 32,6 33,0 30,8
$rednia (1*35%+2*25%+3*15%+4*5%) 15,1 14,3 15,4 15,1 14,9 15,4
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy kupig Panstwo samochdd?
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----- szereg wygtadzony - Q13 zakup samochodu - przewidywania $rednia - Q13
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 I'21 v21 VII'21 X221
1. bardzo duze 3,2 1,8 2,6 1,6 3,0 2,1
2. dos¢ duze 9,5 7.1 9,6 10,3 10,9 10,1
3. niewielkie 27,3 26,9 28,9 30,1 28,4 25,9
4. zdecydowanie zadne 60,0 64,2 58,9 57,9 57,6 61,9
saldo (1+0,5%2-0,5*3-4) -65,6 -72,2  -659  -66,2 -63,3 -67,8
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Czy planujg Panstwo w ciggu nastepnych 12 miesiecy zakupi¢ lub zbudowa¢ dom?
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----- szereg wygtadzony - Q14 zakup domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q14
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 I'21 Iv'21 VII'21 X221
1. zdecydowanie tak 49 3,9 6,6 5,0 51 3,7
2. mozliwe 15,7 12,9 13,2 15,0 15,3 13,3
3. raczej nie 20,6 19,2 24,7 20,5 20,4 17,3
4. zdecydowanie nie 58,8 64,1 55,5 59,5 59,2 65,7
saldo (1+0,5*2-0,5*3-4) -56,4 -63,4 -54,6 -57,2 -56,6 -64,1
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy poniosg Panstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?

0
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-20 4 \\ VI
I 've 0
[} v O 2021-10
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-40 77N !
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60 A M N el YA Y
Y -
-70
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
----- szereg wygtadzony - Q15 remont domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q15
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'20 X'20 121 v21 VII'21 X'21

1. bardzo duze 71 6,3 8,9 9,0 8,3 6,5
2. doé¢ duze 26,7 258 28,0 29,7 28,5 26,1
3. niewielkie 45,3 46,1 434 40,6 42,4 39,5
4. zdecydowanie zadne 20,9 21,7 19,7 20,7 20,7 28,0

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) 231  -256 -18,6 -172  -19,4  -28,2
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III. STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW

Cechy gospodarstwa domowego X'21

Liczba respondentow 1000

Glownym zrodtem dochodéw gospodarstwa domowego jest

praca najemna na stanowisku robotniczym 1 30,7
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 2 27,9
praca w rolnictwie 3 1,2
praca na wiasny rachunek (wolny zawod, dziatalno$¢ gospodarcza, freelancer) 4 8,9
emerytura lub renta 5 25,3
inne zrodta 6 6,0
Dochdd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 1000 zt 1 4,5
od 1001 do 1350 zt 2 10,1
od 1351 do 1700 zt 3 15,7
od 1701 do 2250 zt 4 24,8
wiecej niz 2250 zt 5 44,9
Gospodarstwo skiada sie z
1 osoby 1 10,1
2 0sob 2 27,5
3 os6b 3 26,6
4 0s6b 4 23,5
5 0s6b 5 8,8
6 i wiecej os6b 6 3,5
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
Zero 1 49,8
Jedno 2 27,2
Dwoje 3 17,4
Troje 4 44
Czworo i wiecej 5 1,2
Gospodarstwo domowe znajduje sie w
wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 1 43,0
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancow) 2 33,1
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow) 3 5,6
na wsi 4 18,3
Wyksztalcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 1 40,9
$rednie 2 45,8
zawodowe 3 11,1
podstawowe 4 2,2
Wiek wypetniajacego
16-29 1 16,4
30-49 2 37,8
50-64 3 23,2
65+ 4 22,6
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IV. SUMMARY

Consumer confidence deteriorated dramatically in the 4™ quarter of 2021. The IRG SGH consumer
sentiments indicator (CSI) fell by 16.9 pts quarter-on-quarter to -33.5 pts and is how only 4.2 pts above
the corresponding last year figure. Notably, all four components of the indicator deteriorated
significantly. This is the largest one-off decline in the indicator since the record-breakingly pessimistic
2" quarter of 2020 and means that virtually all of this year’s improvement in consumer confidence in
Poland has disappeared. Consumers’ assessment of their current financial situation has deteriorated
dramatically, and optimism about their future financial situation, which had grown steadily over the
previous four quarters, has almost completely eroded. This is due to inflation, which has accelerated in
Poland in recent quarters. Thus, the value of the balance of responses to the question about the current
cost of living has increased for the sixth consecutive quarter and is the highest since the beginning of
consumer research conducted by IRG SGH, i.e. since 1996. Consumers’ inflation expectations are also
on the rise. According to the respondents, the conditions for the ability to save are constantly and
dynamically deteriorating. However, all this had little effect on the savings rate. This may suggest that
the effect of households postponing consumption over time is currently greater than the effect of their
deteriorating ability to save.



