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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W I kwartale 2022 r. nastroje gospodarstw domowych nie ulegly istotnej zmianie
W poréwnaniu z ostatnim kwartatem roku poprzedniego, co znalazto odzwierciedlenie w nieznacznych
(mieszczacych si¢ w przedziale od -2,0 do 2,7 pkt) zmianach warto$ci wszystkich czterech sald
sktadowych wskaznika kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) w ujeciu kw/kw. Wartos¢
wskaznika wyniosta w biezacym okresie -32,9 pkt, tym samym tylko w bardzo niewielkim stopniu,
0 0,6 pkt, rosnac w stosunku do poprzedniego kwartatlu. Oznacza to jednocze$nie pogorszenie sig¢
nastrojow wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,6 pkt. Wynika z tego, ze po
najwickszym jednorazowym zmniejszeniu si¢ wartosci IRGKGD (od czasu rekordowo
pesymistycznego IT kwartatu 2020 r.), jakie miato miejsce w IV kwartale 2021 r., nastroje gospodarstw
domowych w Polsce na poczatku roku 2022 wciaz sg bardzo pesymistyczne.

2. W pierwszym kwartale br. dalszemu pogorszeniu ulegla ocena ogdlnej biezacej sytuacji
gospodarczej kraju. Wartos¢ salda spadta 0 4,9 pkt, do -43,6 pkt, osiggajac tym samym poziom jedynie
0 3,0 pkt wyzszy od rekordowo niskiej (najnizszej od potowy 2013 r.) wartosci z I kwartatu 2021 r.
Jednoczesnie odsetek gospodarstw domowych, ktérych zdaniem ogdlna sytuacja gospodarcza kraju
poprawita si¢ badZ pozostata bez zmian, zmniejszyt si¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu o 5,0 pkt
proc.

Tylko nieznacznie mniej pesymistycznie ankietowani postrzegaja perspektywy gospodarki
w kolejnych miesigcach. Chociaz warto$¢ salda prognostycznego nieznacznie zwigkszyla si¢ wzgledem
poprzedniego kwartatu (o 2,4 pkt, do poziomu -40 pkt), to nadal jednak jest ona o 7,0 pkt nizsza niz rok
wezesniej, najnizsza od IV kwartatu 2020 r.

3. Oceny biezacej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego w I kwartale 2022 r. nie ulegly
zasadniczej zmianie w stosunku do okresu poprzedniego. Warto$¢ salda zwigkszyla si¢ zaledwie o 0,5
pkt, do -28,3 pkt, osiagajac poziom nizszy o 3,9 pkt niz rok wczesniej i najnizszy od II kwartatu 2013 r.

Réwnie niewielkiej poprawie ulegly przewidywania gospodarstw domowych w kwestii ich
przysziej sytuacji finansowej. W I kwartale br. warto$¢ salda wzrosta o 2,7 pkt, do -25,3 pkt (poziomu
nizszego o 12,4 pkt niz w analogicznym kwartale roku 2021). Udzial w probie ankietowanych, ktorzy
uwazaja, ze sytuacja pogorszy si¢ ,,bardzo”, zmniejszyt si¢ w biezacym okresie z 19,9% do 18,1%, nadal
jednak jest to odsetek najwyzszy od wielu lat i wyzszy niz w okresie drastycznego pogorszenia si¢
nastrojow po wybuchu pandemii COVID-19 na poczatku roku 2020. Mozna przypuszczaé, ze na
utrwalenie si¢ negatywnych ocen respondentow w zakresie obecnej i przysziej wilasnej sytuacji
finansowej gospodarstw domowych wplynely przede wszystkim obawy inflacyjne.

4. Zasadniczej zmianie nie ulegly przewidywania gospodarstw domowych w kwestii
ewentualnego wzrostu bezrobocia. Tylko nieznacznie wigcej ankietowanych niz w poprzednim kwartale
(wzrost wartosci salda o 0,6 pkt, do poziomu 36,8 pkt) uwaza, sytuacja w tym wzgledzie ulegnie
pogorszeniu. Nadal jest to jednak warto$¢ o 16,2 pkt wyzsza niz w analogicznym kwartale roku 2021.
Za zwigkszenie si¢ wartosci salda odpowiada przede wszystkim wzrost odsetka ankietowanych, ktorzy
przewidujg znaczny wzrost bezrobocia —z 23,3% w IV kwartale 2021 r. do 25,7% w okresie biezacym.

5. W I kwartale 2022 r. warto§¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezace koszty utrzymania
pozostata zasadniczo na tym samym poziomie, co kwartal wczesniej, doswiadczajac tylko bardzo
niewielkiego spadku o 0,9 pkt, do 54,7. Wciaz bylo to jednak az o 20,3 pkt wiecej niz przed rokiem.
Warto$¢ ta juz kolejny kwartat utrzymuje si¢ zatem na poziomie najwyzszym od 1996 r., czyli od
poczatku prowadzonych przez IRG SGH badan koniunktury gospodarstw domowych (biezace
wskazanie jest drugim najwyzszym, po tym z poprzedniego kwartatu, wynoszacym 55,6 pkt). Biorac
pod uwage, ze w miesigcu, w ktérym przeprowadzono badanie (styczen 2022 r.), wskaznik inflacji
bazowej, obliczany przez Narodowy Bank Polski, osiagnat (w ujeciu r/r) wysokos¢ 9,4%, czyli poziom



najwyzszy od 2000 r., odczucia uczestnikow badania wydajg si¢ znajdowac potwierdzenie w danych
makroekonomicznych.

Tym bardziej zaskakuje, ze w biezgcym kwartale oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych
ulegly istotnemu obnizeniu. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prognozowang zmiang cen wyniosta
60,3 pkt, co oznacza spadek wobec IV kwartatu 2021 r. az 0 10,8 pkt oraz o 4,5 pkt wobec analogicznego
okresu roku poprzedniego, i co jest poziomem najnizszym od III kwartatu 2019 r. Za t¢ zmiang
w wartos$ci salda odpowiedzialny byt przede wszystkim spadek o 10,4 pkt proc. wzgledem poprzedniego
kwartalu odsetka ankietowanych gospodarstw domowych, ktore przewidujg przyspieszenie inflacji
w kolejnych 12 miesiacach (z 56,9% do 46,5%). Zmiana ta moze wynika¢ z rosnacych oczekiwan
gospodarstw domowych, ze w najblizszych miesigcach zaczng odnosi¢ skutki antyinflacyjne dziatania
Rady Polityki Pienig¢znej, ktora nieprzerwanie od pazdziernika 2021 r. podnosi stopy procentowe.

6. Poprawa w kwestii oczekiwan inflacyjnych nie wptyngta jednak na oceny warunkow
ksztattujacych decyzje gospodarstw domowych w kwestii zakupu doébr trwalych, ktore to oceny
w biezagcym okresie ulegly dalszemu pogorszeniu. Wartos¢ salda odpowiedzi w 1 kwartale 2022 r.
wyniosta -23,5 pkt, byla wiec o 8,5 pkt nizsza niz w poprzednim okresie i o 4,9 pkt nizsza niz rok
wezesniej. To jednoczes$nie trzecia najnizsza warto$¢ tego salda od poczatku pandemii COVID-19.
Odsetek badanych, ktérzy oceniajg biezacy klimat do zakupu dobr trwatego uzytku jako niekorzystny,
wzrést z 31,1% w IV kwartale 2021 r. do 37% w styczniu 2022 r.

Na poczatku 2022 r. catkowitemu zniwelowaniu ulegt takze przej$ciowy wzrost optymizmu
gospodarstw domowych w kwestii przewidywanych przysztych zakupow dobr trwatych. Po skokowym
wzro$cie wartosci salda w I'V kwartale 2021 r. (0 10,9 pkt wzgledem okresu poprzedniego), w I kwartale
2022 r. nastapit jej spadek o 10,3 pkt, do poziomu 16,4 pkt, a wiec bardzo zblizonego do tego z III
kwartalu ubiegtego roku (15,7 pkt) i takiego samego jak w II kwartale 2021 r. Odpowiada za to przede
wszystkim spadek o 8,3 pkt proc. odsetka respondentow, ktorzy przewiduja, ze ich zakupy tego typu
dobr beda w przysztosci wicksze (z 50,1% do 41,9%). Warto$¢ ta jest jednak nadal wysoka, co
prawdopodobnie pozostaje w zwigzku z oczekiwaniami inflacyjnymi gospodarstw domowych.

7. Do$¢ istotnie zmalalo rdéwniez zainteresowanie gospodarstw domowych nabyciem
W najblizszych 12 miesigcach samochodu. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo
takiego zakupu zmniejszyta si¢ o 5,7 pkt, z -67,8 pkt do -73,5 pkt, co jednocze$nie jest wartoscig o 7,6
pkt nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i najnizsza od III kwartatu 2019 r.
W | kwartale 2022 r. odsetek respondentow, ktdrzy oceniaja prawdopodobienstwo zakupu samochodu
jako ,,zdecydowanie zadne”, wynidst 67,1%, co oznacza wzrost o 5,2 pkt proc., z poziomu 61,9%
w poprzednim okresie.

8. W I kwartale 2022 r. dalszemu zmniejszeniu uleglo rowniez zainteresowanie gospodarstw
domowych zakupem, budowa lub remontem domu/mieszkania. Jesli chodzi o zakup nieruchomosci
mieszkalnej, to warto$¢ salda w styczniu br. zmniejszyla si¢ o 4,4 pkt w stosunku do poprzedniego
kwartatu (do -68,5), co jednocze$nie oznacza spadek az o 13,9 pkt wobec I kwartalu ubiegtego roku
i poziom najnizszy od II kwartatu 2019 r. Odpowiadat za to przede wszystkim najwyzszy od 2019 r.,
wynoszacy 68,5%, odsetek gospodarstw domowych oceniajacych zakup mieszkania jako catkowicie
nieprawdopodobny (odpowiedz ,,zdecydowanie nie”).

9. W podobnym stopniu zmniejszyta si¢ wartos¢ salda dotyczacego prognozowanych wydatkéw
remontowych, ksztattujac si¢ na poziomie -31,4 pkt, czyli o 3,2 pkt nizszym niz w poprzednim okresie,
az o 12,9 pkt nizszym niz rok wczesniej i najnizszym od II kwartatu 2020 r. Spadek wartosci salda byt
Zwigzany ze zmniejszeniem si¢ o 3,4 pkt proc. odsetka respondentow twierdzacych, ze ich
zainteresowanie remontem domu/mieszkania w najblizszym czasie jest ,,do$¢ duze” oraz podobnym
(0 2,8 pkt proc.) wzrostem odsetka odpowiedzi, ze zainteresowanie jest ,niewielkie”. Podstawowa
przyczyna takich nastrojow gospodarstw domowych sg bez watpienia gwattownie rosngce w ostatnim



czasie ceny zaréwno nieruchomoéci, jak i materialtow budowlanych. Wedtug GUS, cena 1 m?
powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania w [ kwartale 2022 r. wzrosta
0 6,3% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego i az o 15% w ciaggu dwoch lat.

10. Pierwszy kwartat 2022 r. byt drugim z rzedu, w ktérym znaczaco — wzgledem poprzedniego
kwartatu (o 7,7 pkt), ale przede wszystkim wobec analogicznego okresu roku poprzedniego (az o 15,5
pkt) — obnizyta si¢ warto$¢ salda dotyczacego zbilansowania biezacych dochodow i wydatkow
gospodarstw domowych. Ksztaltujac si¢ na poziomie 6,3 pkt, okazata si¢ by¢ najnizsza od I kwartatu
2015 r. W biezacym okresie odsetek gospodarstw domowych, ktore deklaruja, ze oszczedzaja ,,nieco”
lub ,,duzo”, wyniost tacznie 41,1% i byt o 6,6 pkt proc. nizszy niz w poprzednim kwartale oraz az o 15
pkt proc. nizszy niz pét roku wezesniej. O 4,6 pkt proc. w porownaniu z IV kwartatem 2021 r. (iaz o 8,7
pkt proc. w zestawieniu z III kwartalem) wzrdst natomiast udziat respondentdéw, ktorzy deklaruja, ze
,wpadaja w dhugi” lub ,,przejadaja oszczgdnosci”.

11. Powyzsze nie znalazto jednak odzwierciedlenia w pogorszeniu si¢ opinii respondentéw na
temat warunkow ksztattujacych zdolno$¢ gospodarstw domowych do oszczgdzania. Po duzym spadku
(o 12,8 pkt) migdzy III a IV kwartatem ubieglego roku, w biezagcym okresie warto$¢ salda odpowiedzi
na pytanie o ocen¢ aktualnej sytuacji w tym wzgledzie wzrosta nieznacznie, o 1,8 pkt, do poziomu -30,6
pkt. Nadal jednak jest to warto$¢ az o 17,5 pkt nizsza niz przed rokiem i najnizsza od IV kwartatu 2015
r. Co wiecej, w biezgcym kwartale ponownie, tym razem o 0,5 pkt proc., do bardzo niskiej na tle
historycznych szeregdw wartosci 29,7%, obnizyt si¢ udziat w probie respondentdéw, ktorzy uwazaja, ze
mamy ,,dobry” lub ,,bardzo dobry czas, aby oszczgdzac”.

Réwnie pesymistycznie jak w poprzednim okresie respondenci postrzegaja perspektywy
oszczedzania w ciggu najblizszych 12 miesigcy. Warto$¢ salda zmniejszyla sie¢ o 2,0 pkt do
poziomu -29,3 pkt, najnizszego od II kwartatu 2019 r., a udziat ankietowanych, ktorzy przewiduja, ze
ich oszczedno$ci w tym czasie beda ,,dos¢” lub ,,bardzo duze”, po spadku w IV kwartale 0 9,9 pkt proc.
w stosunku do okresu poprzedniego, w styczniu 2022 r. zmniejszyt si¢ o kolejne 1,4 pkt proc., do 28,7%.

12. Na razie tylko w niewielkim stopniu wplyneto to jednak na stope oszczednosci. Po wzroscie
w IV kwartale 2021 r. do poziomu 15,4% (o 0,4 pkt proc. wobec III kwartatu), czyli najwyzszego
w historii jej badania (od IV kwartatu 2013 r.), w biezagcym okresie spadta ona do poziomu 14,8% (o 0,6
pkt nizszego niz rok wczesniej), czyli bardzo zblizonego do poziomu sprzed pot roku. Nadal pozostaje
na poziomie wyzszym od dtugookresowej $redniej, a udzial w probie respondentow, ktore oszczedzaja
powyzej 20% swoich dochodow, w biezacym okresie obnizyt si¢ tylko nieznacznie — 0 1,5 pkt. proc.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

Wyszczegolnienie j.m. Zmienna I'21 X'21 1'22 zmiana kw/kw zmianar/r
WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -28,3 -33,5 -32,9 06 -46
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -24,4 -28,8 -28,3 05 -39
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -12,9 -28,0 -25,3 27 -124
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -46,6 -38,7 -43,6 -49 30
4. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -33,0 -42,4 -40,0 )4 -7,0
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 34,4 55,6 54,7 -0,9 20,3
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 64,8 71,1 60,3 08 -45
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrécona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F 53,0 36,2 36,8 -0,6 16,2
8. Zakupy ddbr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -18,6 -14,9 -23,5 -85 -49
9. Zakupy ddbr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 8,2 26,7 16,4 03 83
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -13,1 -32,4 -30,6 18 -17,5
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -14,2 -27,3 -29,3 -2,0 -152
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 21,7 13,9 6,3 -7,7 -155
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 15,4 15,4 14,8 -0,5 -0,6
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -65,9 -67,8 -73,5 -57 -7,6
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -54,6 -64,1 -68,5 -44 -13.9
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -18,6 -28,2 -31,4 -32 -12.9




3. SALDA I ICH SKLADOWE

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA

Jak oceniajg Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q01 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan $rednia - Q01
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 I'21 v'21 VII'21 X'21 122
1. poprawita sie bardzo 1,3 2,2 2,0 3,2 1,6 2,2
2. poprawifa sie troche 8,7 10,4 11,8 16,5 11,5 11,0
3. bez zmian 39,4 36,2 40,5 38,3 30,8 30,5
4. pogorszyta sie troche 41,6 38,6 34,0 34,0 39,9 40,5
5. pogorszyta sie bardzo 9,0 12,5 11,6 7,9 16,2 15,8
saldo -24,1 -24,4 -20,7 -13,4 -28,8 -28,3
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ZMIANA SYTUACJII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego
w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q02 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania $rednia - Q02

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122

1. poprawi sie bardzo 2,5 4,1 2,3 4,1 2,3 2,2
2. poprawi sie troche 13,2 18,9 20,1 22,4 14,2 15,4
3. bez zmian 35,6 35,5 43,9 40,7 28,5 29,8
4. pogorszy sie troche 38,7 30,4 23,6 25,5 35,1 34,4
5. pogorszy sie bardzo 10,0 11,2 10,1 7,4 19,9 18,1
saldo 20,3 -12,9 9,5 -4,9 28,0  -25.3
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich
12 miesigcach?
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----- szereg wygtadzony - Q03 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan $rednia - Q03
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'20 121 v'21 VII'21 X'21 1'22
1. poprawita sie bardzo 2,2 2,9 1,8 3,3 3,4 3,0
2. poprawifa sie troche 6,1 7,6 7,5 15,5 12,1 10,1
3. bez zmian 20,9 17,7 234 23,3 20,6 18,0
4. pogorszyta sie troche 39,2 36,8 35,3 33,8 31,4 34,7
5. pogorszyta sie bardzo 31,5 34,9 32,1 24,0 32,4 34,3
saldo

458  -46,6 442  -298  -387  -43,6
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ciggu nastepnych
12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q04 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania

$rednia - Q04

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'20 I21 v21 VII'21 X221 122

1. poprawi sie bardzo 1,8 2,5 3,4 4,7 3,3 3,2
2. poprawi sie troche 10,1 17,0 25,4 19,3 12,9 12,8
3. bez zmian 17,2 21,0 21,9 25,3 16,7 18,8
4. pogorszy sie troche 37,7 31,1 28,5 27,9 30,0 31,1
5. pogorszy sie bardzo 33,3 28,4 20,8 22,9 37,2 34,1
saldo 453  -330 -189 22,4 42,4 -40,0
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KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA

Czy w poréwnaniu z sytuacja sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Pafstwa
zdaniem, teraz ...?
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----- szereg wygtadzony - Q05 koszty utrzymania — stan $rednia - Q05

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122

1. wyraznie duzo wyzsze 20,1 23,0 26,3 31,6 43,0 41,8
2. znacznie wyzsze 35,9 36,7 32,7 35,8 33,2 34,4
3. nieco wyzsze 32,5 27,8 31,8 22,6 17,4 16,8
4. takie same 9,6 11,1 7,6 8,8 51 5,4
5. nizsze 1,9 1,4 1,6 1,2 1,4 1,6
saldo 31,3 344 37,3 43,9 55,6 54,7
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

Poréwnujac z tym, co dzieje sie teraz, czy Panstwo sadza, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
w skali kraju ...?
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----- szereg wygtadzony - Q06 zmiany cen — przewidywania

$rednia - Q06

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'20 I21 v21  vilr21 X221 122

1. wzrost cen bedzie szybszy 52,7 50,2 48,3 47,5 56,9 46,5
2. ceny wzrastac bedg tak samo 33,1 34,4 34,4 37,1 31,3 334
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 8,5 10,7 12,6 11,7 9,2 15,6
4. ceny beda mniej wiecej takie same 53 4,1 4,4 3,2 2,0 3,1
5.ceny nieco zmaleja 0,4 0,5 0,3 0,4 0,5 1,3
saldo 66,2 64,8 63,0 64,1 71,1 60,3
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA

Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q07

2008 2010

2012 2014

bezrobocie w kraju — przewidywania

2016

2018 2020 2022

$rednia - Q07

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

X'20 I'21 v21 VII'21 X'21 I'22
1. znacznie wzrosnie 44,4 40,7 24,3 20,8 23,3 25,7
2. nieznacznie wzrosnie 39,0 34,3 31,1 30,1 35,7 33,3
3. pozostanie takie samo 11,9 16,5 27,9 33,3 32,5 31,3
4. nieznacznie zmaleje 3,9 7,4 14,2 13,3 7,2 8,4
5. znacznie zmaleje 0,7 1,2 2,5 2,6 1,3 1,3
saldo 61,3 53,0 30,2 26,6 36,2 36,8
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble, sprzet
RTV, pralke, kuchenke, lodéwke)?
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----- szereg wygtadzony - Q08 zakupy débr trwatego uzytku — stan $rednia - Q08
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 10,6 13,4 16,2 16,7 16,2 13,6
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 51,4 54,7 58,5 58,8 52,7 49,4
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 38,0 32,0 25,3 24,6 31,1 37,0
saldo -27,4 -18,6 -9,0 -7,9 -14,9 -23,5
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA

Czy sadza Panstwo, ze Panstwa wydatki na zakupy dobr trwatego uzytku w ciggu nastepnych
12 miesiecy bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach ...?
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----- szereg wygtadzony - Q09 zakupy ddbr trwatego uzytku — przewidywania

$rednia - Q09

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X'20 I21 v21 VII'21 X221 122

1. duzo wieksze 7,6 10,2 9,9 8,4 156 14,0

2. nieco wieksze 21,2 24,1 30,1 31,5 345 278

3. podobne 46,8 44,2 45,4 46,9 39,6 40,6

4. nieco mniejsze 18,9 14,6 12,5 9,7 8,2 12,0

5.duzo mniejsze 5,6 6,8 2,2 3,6 2,1 55

saldo 3,1 8,2 16,4 15,7 26,7 16,4
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OSZCZEDNOSCI — DIAGNOZA

Czy uwzgledniajac 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Paristwa zdaniem obecnie jest ...?
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----- szereg wygtadzony - Q10 oszczednosci — stan

$rednia - Q10

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 12,9 10,8 10,1 8,8 7,7 8,0
2. dobry czas, aby oszczedzac 34,9 30,8 30,1 28,8 22,4 21,7
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 34,3 38,2 41,0 39,2 36,9 41,7
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 17,9 20,2 18,9 23,2 32,9 28,6
saldo -4,7 -13,1 -14,3 -19,6 -32,4 -30,6
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OSZCZEDNOSCI — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy zdotajg Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze?
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----- szereg wygtadzony - Q11 oszczednosci — przewidywania $rednia - Q11

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122

1. bardzo duze 4,6 5,9 7,2 8,1 59 59
2. dodé duze 26,1 33,2 33,4 31,9 24,3 22,8
3. znikome 55,6 48,5 46,4 46,6 49,3 49,3
4. zadne 13,7 12,4 13,0 13,3 206 22,0
saldo 238 -142  -124 12,6 27,3 293
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Ktéra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa
gospodarstwa domowego?
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----- szereg wygtadzony - Q12 obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych

$rednia - Q12

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122

1. wpadamy w dtugi 4,8 4,4 4,0 3,8 59 9,8
2. przejadamy nasze oszczednosci 11,7 11,4 9,6 10,6 12,6 13,3
3. nasz dochdd z trudem starcza 30,2 26,8 30,7 29,2 33,6 35,5
4. nieco oszczedzamy 49,2 51,1 51,1 52,0 43,7 37,3
5. duzo oszczedzamy 4,0 6,3 4,5 4,4 4,2 4,1
saldo 18,0 21,7 21,2 21,3 13,9 6,3
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STOPA OSZCZEDNOSCI

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Panstwo w tym i poprzednim

miesigcu na oszczednosci?
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----- szereg wygtadzony - Q12a stopa oszczednosci ——Srednia - Q12a
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X'21 122
1. wiecej niz 30% dochoddéw 6,6 8,8 5,6 57 8,4 8,1
2. od 20% do 30% dochoddw 14,2 18,0 22,3 20,7 17,8 16,6
3. od 10% do 20% dochoddw 45,0 42,1 39,5 40,6 43,0 40,8
4. mniej niz 10% dochodéw 34,1 31,1 32,6 33,0 30,8 34,5
$rednia wazona stopa oszczednosci 14,3 15,4 15,1 14,9 15,4 14,8
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy kupig Paristwo samochod?
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----- szereg wygtadzony - Q13 zakup samochodu - przewidywania $rednia - Q13
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 121 v21 VII'21 X221 122
1. bardzo duze 1,8 2,6 1,6 3,0 2,1 1,8
2. dos¢ duze 7.1 9,6 10,3 10,9 10,1 7,4
3. niewielkie 26,9 28,9 30,1 28,4 25,9 23,7
4. zdecydowanie zadne 64,2 58,9 57,9 57,6 61,9 67,1
saldo -72,2 -65,9 -66,2 -63,3 -67,8 -73,5
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Czy planujg Panstwo w ciggu nastepnych 12 miesiecy zakupi¢ lub zbudowaé dom?
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----- szereg wygtadzony - Q14 zakup domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q14
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'20 I'21 v'21 VII'21 X'21 122
1. zdecydowanie tak 3,9 6,6 5,0 51 3,7 3,4
2. mozliwe 12,9 13,2 15,0 15,3 13,3 10,6
3. raczej nie 19,2 24,7 20,5 20,4 17,3 17,5
4. zdecydowanie nie 64,1 55,5 59,5 59,2 65,7 68,5
saldo -63,4 -54,6 -57,2 -56,6 -64,1 -68,5
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA
Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy poniosg Panstwo duze

wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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III. STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW

Cechy gospodarstwa domowego 1'22

Liczba respondentéw 1000
Giownym zrodtem dochodoéw gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 1 29,0
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 2 29,4
praca w rolnictwie 3 1,3
praca na wiasny rachunek (wolny zawdd, dziatalnos¢ gospodarcza, freelancer) 4 10,0
emerytura lub renta 5 25,8
inne zrodia 6 4,5
Dochéd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 1000 zt 1 4,1
od 1001 do 1350 z 2 12,4
od 1351 do 1700 zt 3 15,2
od 1701 do 2250 zt 4 23,3
wiecej niz 2250 z 5 45,0
Gospodarstwo skiada sie z
1 osoby 1 10,6
2 0s6b 2 27,3
3 0sdb 3 27,2
4 0s6b 4 22,9
5 0s6b 5 7,8
6 i wiecej 0sob 6 4,2
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
zero 1 50,5
jedno 2 27,2
dwoje 3 18,2
troje 4 3,8
CzZwWoro i wiecej 5 0,3
Gospodarstwo domowe znajduje sie w

wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 1 42,5
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancow) 2 31,8
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancéw) 3 5,5
na wsi 4 20,2

Wyksztatcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 1 40,1
$rednie 2 45,7
zawodowe 3 12,3
podstawowe 4 19

Wiek wypetniajacego

16-29 1 16,4
30-49 2 37,8
50-64 3 23,2
65+ 4 22,6
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IV. SUMMARY

In the 1% quarter of 2022, consumer confidence did not change significantly compared to the last quarter
of the previous year, which is reflected in only minor changes (ranging from -2.0 to +2.7 points) in the
guarter-on-quarter values of all four components of the IRG SGH consumer confidence indicator
(IRGKGD). The value of the indicator is now -32.9 pts, increasing only very slightly, by 0.6 pts,
compared to the previous quarter. It follows that after the largest one-time decline in the value of the
IRGKGD (since the record-breaking second quarter of 2020), which took place in the fourth quarter of
2021, consumer confidence in Poland remains very low at the beginning of 2022. In the first quarter of
this year, there was a further deterioration in the assessment of the country’s current overall economic
situation, among other things. It can be assumed that respondents’ persistently negative assessments of
their own current and future financial situation were influenced primarily by fears of inflation. It is all
the more surprising, however, that consumers’ inflation expectations have declined in the current
quarter. The value of the balance of responses to the question about the expected change in prices stands
at 60.3 pts, which represents a drop by 10.8 pts compared with the fourth quarter of 2021 and a drop by
4.5 pts compared to the corresponding period of the previous year. This change may be due to
consumers’ growing expectation that the measures taken by the Monetary Policy Council, which has
been steadily raising interest rates since October 2021, will start to have an anti-inflationary effect in the
coming months.
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V. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH W 2021 ROKU

Nastroje gospodarstw domowych w roku 2021 ksztattowaty si¢ pod wptywem dwodch waznych
czynnikoéw. Po pierwsze, w | kwartale trwala jeszcze pandemia COVID-19 i czgSciowe obostrzenia z nig
zwigzane. Rok 2021 to takze rok pokowidowego ozywienia, ,,otwierania” gospodarki i przywracania
zerwanych tancuchéw dostaw. Po drugie, w ciagu roku znacznie wzrosta inflacja i obawy przed dalszym
jej wzrostem.

W 2020 r. nastroje fluktuowaty wraz z ,.falami” pandemii COVID-19 — gieboki spadek w II
kwartale, odbicie w trzecim, a w czwartym ,,druga fala” pandemii i ponowne pogorszenie si¢ nastrojow.
Pierwszy kwartat 2021 r. stal jeszcze pod znakiem pandemii, ale warto$¢ wskaznika kondycji
gospodarstw domowych zwigkszyta sie 0 blisko 10 pkt. Réwniez w drugim kwartale wzrost wyniost 10
pkt. Jednak w drugiej potowie roku odbudowa nastrojéw konsumenckich stracita tempo, aw IV kwartale
zanotowano ich pogorszenie si¢ — wartos¢ IRGKGD obnizyta si¢ 0 17 pkt. Obawy inflacyjne wptynety
na redukcje planéw wydatkowych, obawy o site nabywczg dochodéw i ogolne pogorszenie sie
nastrojow ekonomicznych gospodarstw domowych. Na koniec roku wskaznik IRGKGD znajdowat si¢
na nizszym poziomie niz przed wybuchem kryzysu pandemicznego (o ok. 27 pkt). Jedna z jego
sktadowych — saldo odpowiedzi na pytanie o przewidywanag ogoélng sytuacje gospodarczag w kraju
przyjeto w IV kwartale warto§¢ mniejsza o 38 pkt niz przed kryzysem, a saldo dot. obaw przed
bezrobociem nizsza 0 20 pkt. W zadnym z badanych aspektow kondycji ekonomicznej gospodarstw
domowych nie odnotowano poprawy wzgledem okresu sprzed kryzysu COVID-19, z wyjatkiem
prognozy zakupéw dobr trwatego uzytku (por. Rysunek 1 i Tabela 1).

Rysunek 1. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD)
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W okresie pandemii wahania nastrojow byty skorelowane z dynamika konsumpcji prywatne;.
W 2021 r. jednak, w odroznieniu od spozycia gospodarstw domowych, nastroje konsumentow nie ulegly
poprawie (por. Rysunek 2).

Zmiany nastrojow gospodarstw domowych w 2021 r. w Polsce przebiegaty bardzo podobnie jak
w catej Unii Europejskiej (por. Rysunek 3) — w pierwszych trzech kwartatach obserwowalismy
odbudowe nastrojow po kryzysie COVID-19, a w IV kwartale ich pogorszenie si¢. O ile jednak
zalamanie si¢ nastrojow w okresie pandemii COVID-19 w Polsce byto znacznie ptytsze niz w UE, to na
koniec 2021 r. warto$¢ wskaznika nastrojow w UE byla juz niemal na poziomie z 2019 r., a w Polsce
nizsza 0 prawie 30 pkt.
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Tabela 1: Zbiorcze zestawienie sald w 2021 r.

Saldo, % Zmiana, kw/kw .
Wyszczegolnienie jom. Zmienna ::;‘2':7;(;45
X'20 I'21 | IV'21 | VII'21 | X'21 I'21 Iv'21 VII'21 X'21
WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -37,7 -28,3 -17,7 -16,6 -33,5 94 10,5 1,1 -16,9 4,2
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -24,1 -24,4 -20,7 -13,4 -28,8 -0,4 37 7,3 -154 -4,7
—

2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -20,3 -12,9 -9,5 -4,9 -28,0 7,4 34 46 232 |:| -7,8
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -45,8 -46,6 -44,2 -29,8 -38,7 -0,8 24 14,3 -8,8 I:| 7,2
4. Ogodlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -45,3 -33,0 -18,9 -22,4 -42,4 12,3 14,1 35 -20,0 [| 2,9
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 31,3 34,4 37,3 43,9 55,6 31 29 6,6 11,7 24,

6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 66,2 64,8 63,0 64,1 71,1 -1,3 -1,8 1,0 7,1 [| 49
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrdcona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F -61,3 -53,0 -30,2 -26,6 -36,2 83 22,8 36 -9,6 25,

8. Zakupy dobr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -27,4 -18,6 -9,0 -7,9 -149 87 96 1,1 -7,0 E 124
9. Zakupy débr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 3,1 8,2 16,4 15,7 26,7 50 83 -0,7 10,9 [ 23,‘%
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -4,7 -13,1 -14,3 -19,6 -32,4 -84 -1,2 -54 -12,8 i -27,7
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -23,8 -14,2 -12,4 -12,6 -27,3 97 18 -0,2 -14,7 I] -35
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 18,0 21,7 21,2 21,3 13,9 37 -0,6 0,1 -7,4 I] 4,1
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 14,3 15,4 15,1 14,9 15,4 1,1 -0,4 -0,2 04 II 1,0
14, Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -72,2 -65,9 -66,2 -63,3 -67,8 6,3 -0,3 29 -45 I] 44
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -63,4 -54,6 -57,2 -56,6 -64,1 88 -2,6 0,6 5 -0,8
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -25,6 -18,6 -17,2 -19,4 -28,2 7,0 14 22 -89 I] 2,7
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Rysunek 2. Wskaznik IRGKGD i konsumpcja prywatna
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostat i IRG SGH.
Rysunek 3. Wskaznik IRGKGD i wskaznik nastrojow konsumenckich w catej UE (CSI EU27)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostat i IRG SGH.

Na gorsze nastroje gospodarstw domowych rzutowat m.in. brak zaufania spoteczenstwa do
dziatan rzadu. W | kwartale 2021 r. poddano badaniu nastawienie spoteczenstwa do wdrazanych przez
rzad ograniczen w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w branzach ustugowych. Respondentom
zadaliSmy pytanie: ,,Czy popieraja polityke zakazu lub ograniczenia dzialalno$ci w poszczegolnych
branzach ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng”. To pytanie zadano w odniesieniu do 6 branz, ktore
podlegaty surowszym restrykcjom przeciwpandemicznym. Niemal % ankietowanych byto przeciwnych
,Zamykaniu” branz ustugowych, z wyjatkiem dyskotek i klubéw nocnych. W przypadku pigciu branz
zdecydowana wigkszo$¢ respondentow (5 x ,,nie”’) nie akceptuje catkowitego ,,zamykania” dziatalno$ci
firm $wiadczacych ustugi:

e 75% respondentdw nie akceptuje zakazu lub ograniczenia dziatalnosci w galeriach handlowych,
e 73% nie zgadza si¢ na ,,zamykanie” hoteli,

e 72% nie zgadza si¢ na ,,zamykanie” restauracji,

® 67% wyraza sprzeciw wobec ,,zamykania” sitowni, basenow, klubow fitness,

e 63% jest przeciwnych ,,zamykaniu” placowek kultury, kin i in.
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W wielu krajach widoczne byto zniecierpliwienie obywateli kolejnymi ,,lockdownami”. Jednak
skala przeciwnikow obostrzen byta mniejsza niz w Polsce. W sasiednich Niemczech, wedlug badania
cytowanego przez ‘Welt am Sonntag’ w lutym 2021 r., ok. 63% Niemcow akceptowato wprowadzane
przez rzad ograniczenia.



