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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Czwarty kwartal 2022 r. jest trzecim z Kolei, w ktorym warto$¢ wskaznika kondycji
gospodarstw domowych IRGKGD zmalata. Wynosi ona -43,6 pkt, co oznacza spadek wobec
poprzedniego kwartatu o 5,3 pkt (czyli doktadnie o tyle samo, o ile zmniejszyta si¢ w trzecim kwartale
wzgledem drugiego) i znaczace pogorszenie si¢ nastrojow w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku (o 10,1 pkt). Chociaz jest to poziom wyzszy niz w ,,pandemicznym” IT kwartale 2020
r. — wowczas warto$¢ IRGKGD siegneta poziomu -50,2 pkt, najnizszego od 2012 r. — to jednak wcigz
bardzo niski, drugi najnizszy zanotowany po | kwartale 2013 r. Podobnie jak w 111 kwartale br., takze
w pazdziernikowym badaniu pogorszeniu ulegly wartosci wszystkich czterech sktadowych IRGKGD.
Tym razem jednak drastycznej zmianie ulegly przede wszystkim przewidywania gospodarstw
domowych odno$nie do bezrobocia. Warto$¢ IRGKGD i jego dynamika wskazujg do$¢ jednoznacznie,
ze gwaltowne pogorszenie si¢ nastrojow, do jakiego doszto przed rokiem, jest tendencjg tylez silng, co
trwatg ($rednia warto$¢ wskaznika w roku 2021 r. wyniosta -24 pkt, natomiast w 2022 r. -36,9 pkt).

2. W IV kwartale 2022 r. dalszemu pogorszeniu ulegly takze przewidywania respondentéw
dotyczace perspektyw polskiej gospodarki w kolejnych miesigcach. Wartos¢ salda obnizyta sie 0 3,9
pkt, do poziomu -56,6 pkt (o 14,2 pkt nizszego niz rok wczesniej). Jest on zaledwie o 1,3 pkt wyzszy od
wartosci z 1l kwartatu 2020 r., a tym samym drugim najnizszym w historii badania (od 1996 r.). Nie
dziwi zatem, ze $rednia warto$¢ salda dla roku 2022 jest az o ponad 20 pkt nizsza od $redniej dla roku
poprzedniego (-49,6 pkt wobec -29,2 pkt).

Pesymizm gospodarstw domowych w ocenie perspektyw polskiej gospodarki w najblizszych
miesigcach jest bez watpienia $cisle zwigzany z ich bardzo niska oceng ogolnej, biezacej sytuacji
gospodarczej w kraju. Po chwilowej stabilizacji wartosci salda w III kwartale 2022 r. na bardzo niskim
poziomie -53,9 pkt, w biezacym okresie nastgpit spadek o 9,3 pkt, do wysokosci -63,2 pkt. Jest to nie
tylko poziom az o 24,5 pkt nizszy niz w analogicznym kwartale roku poprzedniego, ale takze czwarty
najnizszy w historii badania kondycji gospodarstw domowych. Nizsze wartosci saldo przyjmowato
tylko w trzech kolejnych kwartatach na przetomie lat 2001-2002 (gdy, dla poréwnania, stopa bezrobocia
rejestrowanego wg GUS przekraczata w 1 kwartale 2002 r. 20%). Opinie gospodarstw domowych
0 stanie gospodarki sg obecnie znacznie gorsze niz w ktérymkolwiek momencie pandemii.

3. Nie zmienily si¢ natomiast Oceny biezacej sytuacji finansowej gospodarstw domowych.
Warto$¢ salda zmniejszyta si¢ w stosunku do okresu poprzedniego tylko 0 0,6 pkt (do -37,3 pkt). Nadal
jednak jest to poziom nizszy o 8,5 pkt od wartosci salda w analogicznym okresie 2021 r. i najnizszy od
IV kwartatu 2012 r. Podobnie ma si¢ rzecz z przewidywaniami gospodarstw domowych w kwestii ich
przysziej sytuacji finansowej. Warto$¢ salda obnizyta si¢ w ciggu kwartatu 0 0,9 pkt, do -35,7 pkt. Jest
to poziom o 7,6 pkt nizszy od odnotowanego w IV kwartale 2021 r. i najnizszy od II kwartatu 2020 r.
Co istotne, w przypadku diagnozy obecnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych $rednia wartos$¢
salda w roku 2022 byta az o 11 pkt nizsza od tej z roku 2021 (-32,8 pkt w 2022 r., -21,8 pkt w roku
2021), natomiast w przypadku prognoz gospodarstw domowych co do ich przysziej sytuacji finansowej
zmiana w 2022 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim okazata si¢ jeszcze wigksza — $rednia obnizyta
si¢ z -13,8 pkt do -30,6 pkt, czyli o 16,8 pkt. Za tak duzy wzrost pesymizmu respondentow w ocenie
wlasnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych (obecnej i przyszlej) w duzej mierze
odpowiedzialne byty bez watpienia obawy dotyczace otoczenia makroekonomicznego, w szczegdlnosci
zwigzane z rosnaca inflacja, a w dwdch ostatnich kwartatach 2022 r. takze z sytuacja na rynku pracy.

4. Do ujawniajacych si¢ w calym 2022 r. obaw ankietowanych o rosnaca inflacj¢ jako czynnik
ksztattujacy negatywne nastroje konsumenckie, w dwoch ostatnich kwartatach roku dotaczyt pesymizm
w ocenie perspektyw krajowego rynku pracy. Po wzroScie wartosci salda o 7,6 pkt w III kwartale
wzgledem kwartalu drugiego, w biezacym okresie nastapita kolejna zwyzka, tym razem az o 12,9 pkt,
do poziomu 51,5 pkt. Lacznie w 111 i IV kwartale 2022 r. warto$¢ salda wzrosta az o 20,6 pkt. Oznacza



to, ze gospodarstwa domowe bardzo obawiajg si¢ wzrostu bezrobocia w kolejnych miesigcach. Mamy
obecnie do czynienia, jesli wylaczy¢ z analizy cztery ,,pandemiczne” kwartaty lat 2020-2021 (Il kw.
2020 — | kw. 2021), z najwyzsza wartoscig salda od poczatku 2013 r. (59,4 pkt w | kwartale 2013 r.).
Jest to jednak o tyle zaskakujace, ze o ile wowczas, w styczniu 2013 r., miesigczna stopa bezrobocia
rejestrowanego GUS wynosita 14,2%, w catym roku 2022 nie przekroczyta ona 6%.

5. Nie zmienita si¢ natomiast warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezgce koszty utrzymania.
Ksztattujac si¢ na poziomie 63,5 pkt, jest o zaledwie 0,1 pkt nizsza niz w III kwartale 2022 r., cho¢
wcigz (0 7,8 pkt) wyzsza niz rok wezesniej i rekordowo wysoka w perspektywie catego, prowadzonego
od 1996 r. badania. Utrzymujace si¢ na tak wysokim poziomie saldo, reprezentujgce odczucia
respondentow w kwestii diagnozy ich kosztow utrzymania, znajduje potwierdzenie w danych GUS:
W pazdzierniku 2022 r. wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych wyniost 17,9% r/r, osiagajac
tym samym najwyzszy poziom od grudnia 1996 r.

W tym kontekscie tym bardziej zaskakuje, ze w IV kwartale 2022 r. warto$¢ salda odpowiedzi na
pytanie o oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych ulegta spadkowi, osiggajac poziom 59,7 pkt,
a wiec o 3,2 pkt nizszy niz w poprzednim kwartale, o 11,4 pkt nizszy niz w rekordowym IV kwartale
2021 r. i najnizszy w catym 2022 r. Stoi za tym spadek o 4,8 pkt proc. odsetka respondentéw, ktorych
zdaniem wzrost cen w najblizszych miesigcach ,,bedzie szybszy” (z 48,6% do 43,8%), i analogiczny
wzrost (0 4,2%, z 33,1% do 37,3%) udzialu w probie ankietowanych, wedtug ktorych ,,ceny beda
wzrasta¢ tak samo”.

6. Stabilizacja oczekiwan inflacyjnych gospodarstw domowych nie znalazta jednak
odzwierciedlenia w ocenie warunkéw ksztattujacych ich decyzje w kwestii zakupu dobr trwatych.
Wartos¢ salda odpowiedzi w IV kwartale 2022 r. wyniosta -32,8 pkt, co oznacza spadek o 6,0 pkt
wzglgdem okresu poprzedniego i az o 17,9 pkt wobec analogicznego kwartalu poprzedniego roku. Jest
to tym samym druga najnizsza warto$¢ tego salda w historii badania, po rekordowym II kwartale 2020
r. (wowczas wyniosta -34,7 pkt), a srednia dla catego roku 2022 byta az o 13,5 pkt nizsza niz dla roku
2021 (-26,1 pkt wobec -12,6 pkt). W biezacym kwartale o 3,6 pkt proc., do 44,7%, wzrdost odsetek
respondentdw, ktérych zdaniem obecnie ,nie jest odpowiedni czas”, by dokonywa¢ zakupu dobr
trwatego uzytku.

Pogorszeniu ulegly takze oceny przewidywanych zakupoéw dobr trwalych. Wartos¢ salda
zmniejszyta si¢ o 4,9 pkt, do poziomu 10,4 pkt. Jest o 16,3 pkt nizsza niz rok wczesniej i najnizsza od
I kwartatu 2021 r., kiedy to wyniosta 8,2 pkt. Odpowiada za to przede wszystkim spadek o 4,8 pkt proc.
facznego odsetka respondentow, ktorzy przewiduja, ze ich zakupy tego typu dobr beda w przysztosci
,hieco” lub ,,duzo wicksze” (z 44,4% do 39,6%).

7. W IV kwartale 2022 r. nieznacznie zmalato rowniez zainteresowanie gospodarstw domowych
nabyciem (w najblizszych 12 miesigcach) samochodu. Warto$¢ salda obnizyta si¢ w ujgciu kw/kw o 1,0
pkt, do -72,2 pkt, czyli poziomu o 4,5 pkt nizszego niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku.
To druga najnizsza — po | kwartale 2022 r. (-73,5 pkt) — wartos¢ tego salda od Il kwartatu 2019 r.
(wowczas wyniosta -74,8 pkt). Wciaz jednak przewyzsza ona wieloletnig $rednig dla tego salda, ktora
wynosi -79,9 pkt.

8. Nieco bardziej zmniejszylo si¢ zainteresowanie gospodarstw domowych zakupem lub budowsa
domu badZ mieszkania. Warto$¢ salda spadta o 2,8 pkt w ciggu kwartatu, do poziomu -73,3 pkt, nizszego
0 9,2 pkt niz rok temu i najnizszego od II kwartatu 2019 r. (wowczas wynosit on -81,8 pkt). Pesymizm
gospodarstw domowych jest zwigzany z rosngcg dynamika cen na rynku nieruchomos$ci
mieszkaniowych. O ile bowiem, wedtug GUS, jeszcze w III kwartale 2022 r. cena 1 m? powierzchni
uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowania wzrosta w poroéwnaniu z poprzednim
okresem 0 5,5%, to w IV kwartale byt to juz wzrost na poziomie 7,8% kw/kw (11,2% wzgledem
analogicznego kwartatu 2021 r.).



W jeszcze wigkszym stopniu zmalata warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o spodziewane
wydatki remontowe gospodarstw domowych, ksztaltujac si¢ na poziomie -43,2 pkt, czyli 0 4,5 pkt
nizszym niz w poprzednim okresie, o 15 pkt nizszym niz rok wczesniej i najnizszym od I kwartatu 2019
r. Co wigcej, obecny kwartal jest szostym z rzedu, w ktorym wartos¢ salda zmalata, a taczny spadek
w tym czasie (od lokalnego maksimum w Il kwartale 2021 r.) wyniost 26 pkt. Srednia warto$é w roku
2022 jest az o 16,3 pkt nizsza niz dla roku poprzedniego (-37,2 pkt wobec -20,8 pkt). Wydaje sie, ze
zasadniczg przyczyng spadku zainteresowania remontem domu/mieszkania jest utrwalenie si¢ w 2022
r. tendencji zwyzkowej cen materiatow budowlanych. Dla przyktadu, wedlug danych Grupy PSB
Handel, w grudniu 2022 r. ceny materiatdéw budowlanych w Polsce byty $rednio o 20% wyzsze niz rok
wczesniej, a w catym okresie styczen-grudzien 2022 r. w porownaniu z analogicznym okresem roku
2021 ceny te wzrosty $rednio az o 25%.

9. Wartos¢ salda dotyczacego zbilansowania biezacych dochodow i wydatkow gospodarstw
domowych nieznacznie obnizyta sie w ciagu kwartatu (0 2,4 pkt, do poziomu 12,7 pkt). Jest o0 1,2 pkt
nizsza niz rok wczeéniej. Warto jednak odnotowaé, ze $rednia warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 oceng respondentdow ich wlasnej kondycji finansowej byta w roku 2022 o 7,3 pkt nizsza od $redniej
dla roku 2021 (12,2 pkt wobec 19,5 pkt).

10. W IV kwartale 2022 r. opinie ankietowanych na temat warunkéw ksztattujacych zdolnosé
gospodarstw domowych do oszczedzania pogorszyty si¢ nieznacznie, doktadnie w takim samym stopniu
jak w przypadku salda dotyczacego zbilansowania biezgcych dochodow i wydatkow, tzn. o 2,4 pkt, do
wysokosci -33,6 pkt (o 1,2 pkt nizszej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego). Jest to zarazem
piaty kwartat z rzedu, gdy warto$¢ salda ksztaltuje si¢ ponizej poziomu -30 pkt. Tym samym $rednia dla
roku 2022 wyniosta -31,9 pkt, podczas gdy dla roku 2021 -19,8 pkt (a wiec o 12 pkt wigcej).

Podobnie zmienity sie prognozy gospodarstw domowych ich zdolnosci do oszczedzania
w perspektywie kolejnych 12 miesiecy. Warto$¢ salda zmniejszyta sie w ujeciu kw/kw o 3,4 pkt, do
poziomu -30,4 pkt, o 3,1 pkt nizszego niz przed rokiem, a $rednia jego warto$¢ dla biezacego roku takze
w tym wypadku byta o kilkanascie (tu: 11,5) punktow nizsza niz w roku 2021 (-28,1 pkt wobec -16,6
pkt).

11. Opinie gospodarstw domowych nt. ich biezacej i przysztej zdolnosci do oszczedzania,
a zwlaszcza fakt poglebiajacego sie od kilku kwartatéw pesymizmu, znalazly wreszcie odzwierciedlenie
w deklarowanej stopie oszczednosci, ktora po nieznacznym wzroscie o 0,2 pkt (do poziomu 15%) w 11
kwartale 2022 r. i dalszym wzroscie (tym razem o 0,8 pkt) w 111 kwartale br., obecnie spadta o 1,3 pkt
w ujeciu kw/kw, do wysokosci 14,5%, nizszej o 0,9 pkt niz rok wczesniej i najnizszej od dwoch lat
(W IV kwartale 2020 r. — 14,3%). Po osiagni¢ciu przez to saldo w Ill kwartale 2022 r. poziomu
najwyzszego w historii jego badania (od IV kwartale 2013 r.), w IV kwartale br. doszto do znacznej
korekty jego wartosci w kierunku dtugookresowego trendu. Odpowiada za to przede wszystkim bardzo
Wyrazne przesunigcie pomigdzy grupa respondentdéw, ktérzy deklaruja oszczedzanie pomigdzy 10%
a20% dochodéw (spadek o 10,3 pkt proc., z 41,2% do 30,9%), a tymi, ktorych oszczednosci stanowig
mniej niz 10% dochodéw (wzrost o 11,6 pkt proc., z 29,3% do 40,9%).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

Wyszczegolnienie j.m. Zmienna X'21 | VII'22 | X'22 zmiana kw/kw zmianar/r
WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -33,5 -38,3 -43,6 -10,1
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -28,8 -36,7 -37,3 —0,% -85
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -28,0 -34,8 -35,7 -O,H -7,6
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -38,7 -53,9 -63,2 - -24,5
4. OgdIna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -42,4 -52,8 -56,6 H -14.2
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 55,6 63,6 63,5 -0,1 7.8
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 71,1 62,9 59,7 EI -11,4
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrocona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F 36,2 38,5 51,5 _ -153
8. Zakupy dobr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -149 -26,8 -32,8 [. -17,9
9. Zakupy débr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 26,7 15,3 10,4 -16,3
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -324 -31,2 -33,6 ] -1,2
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -27,3 -27,1 -30,4 -, -31
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 13,9 15,1 12,7 - -1,2
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 154 15,8 14,5 -1 -09
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -67,8 -71,3 -72,2 -1“ -45
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -64,1 -70,4 -73,3 l -92
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -28,2 -38,7 -43,2 -15,0




3. SALDA I ICH SKLADOWE

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA

Jak oceniajg Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q01 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan $rednia - Q01
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 I'22 V22 VII'22 X'22
1. poprawita sie bardzo 3,2 1,6 2,2 2,3 2,0 1,5
2. poprawifa sie troche 16,5 11,5 11,0 12,4 9,5 8,5
3. bez zmian 38,3 30,8 30,5 26,7 24,5 25,2
4. pogorszyta sie troche 34,0 39,9 40,5 42,6 40,9 43,5
5. pogorszyta sie bardzo 7,9 16,2 15,8 16,1 23,0 21,3
saldo -134 -28,8 -28,3 -28,9 -36,7 -37,3
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ZMIANA SYTUACJII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego
w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q02 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania $rednia - Q02

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X221 122 vV'22 VII'22 X'22

1. poprawi sie bardzo 4,1 2,3 2,2 2,4 2,3 2,7
2. poprawi sie troche 22,4 14,2 15,4 13,3 13,0 9,6
3. bez zmian 40,7 28,5 29,8 30,2 23,2 25,2
4. pogorszy sie troche 25,5 35,1 34,4 37,0 36,2 38,6
5. pogorszy sie bardzo 7,4 19,9 18,1 17,0 25,4 23,9
saldo -4,9 -28,0 -25,3 -26,5 -34,8 -35,7
70
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- 2,7 60 ,"61,6 62,5
b e 14,2 g¢~--- ....——--1'
2 | 455,0

0 10 20 30 40 50 VII'21 X21 122 V22 VII'22 X'22
@X21 BVII22 EX22 3 142 = o o445




11

OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich
12 miesigcach?

20
~
/ s~
0 ‘- | = ‘“ I’ A
ag\ i\ ) 1
v\ ¢ ) / \
\ ’ \ o” 1
-\ Il \ ’
-20 \ e \ ’ :
[\ 1w 1 U )
\ 4 \ K pid L)
\ N (A y '\
-40 \ ? \ \ ’ \ 2\
o / YR ! U
‘ \l - (] \
iR r~>= v DY) \
\ ' v (Y
\‘ -63,2
-80
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
----- szereg wygtadzony - Q03 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan $rednia - Q03
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 I'22 V22 VII'22 X'22
1. poprawita sie bardzo 3,3 3,4 3,0 1,6 2,9 1,7
2. poprawifa sie troche 15,5 12,1 10,1 6,0 8,1 4,3
3. bez zmian 23,3 20,6 18,0 14,0 12,7 12,4
4. pogorszyta sie troche 33,8 31,4 34,7 37,8 30,9 29,0
5. pogorszyta sie bardzo 24,0 32,4 34,3 40,6 45,4 52,6
saldo -29,8 -38,7 -43,6 -54,8 -53,9 -63,2
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ciggu nastepnych

12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q04 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania $rednia - Q04
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 I'22 V22 VII'22 X'22
1. poprawi sie bardzo 4,7 3,3 3,2 1,5 2,4 1,6
2. poprawi sie troche 19,3 12,9 12,8 10,8 8,9 8,4
3. bez zmian 25,3 16,7 18,8 15,6 13,3 12,1
4. pogorszy sie troche 27,9 30,0 31,1 32,7 31,8 30,8
5. pogorszy sie bardzo 22,9 37,2 34,1 39,5 43,7 47,0
saldo -22,4 -42,4 -40,0 -48,9 -52,8 -56,6
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KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA

Czy w poréwnaniu z sytuacja sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Pafstwa
zdaniem, teraz ...?
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----- szereg wygtadzony - Q05 koszty utrzymania — stan $rednia - Q05

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X221 122 vV'22 VII'22 X'22

1. wyraznie duzo wyzsze 31,6 43,0 41,8 47,1 51,8 50,5
2. znacznie wyzsze 35,8 33,2 34,4 32,5 30,1 32,1
3. nieco wyzsze 22,6 17,4 16,8 14,6 13,4 12,9
4. takie same 8,8 51 5,4 4,5 3,0 2,9
5. nizsze 1,2 1,4 1,6 1,4 1,7 1,6
saldo 43,9 55,6 54,7 59,6 63,6 63,5
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

Poréwnujac z tym, co dzieje sie teraz, czy Panstwo sadza, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
w skali kraju ...?
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----- szereg wygtadzony - Q06 zmiany cen — przewidywania $rednia - Q06

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'21 X221 122 Ivi22  VII'22 X122

1. wzrost cen bedzie szybszy 47,5 56,9 46,5 46,3 48,6 43,8
2. ceny wzrastac bedg tak samo 37,1 31,3 33,4 36,3 33,1 37,3
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 11,7 9,2 15,6 13,5 14,8 14,8
4. ceny beda mniej wiecej takie same 3,2 2,0 3,1 2,9 2,6 3,0
5.ceny nieco zmaleja 0,4 0,5 1,3 0,9 0,9 1,2
saldo 64,1 71,1 60,3 62,1 62,9 59,7
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA
Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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$rednia - Q07

----- szereg wygtadzony - Q07 bezrobocie w kraju — przewidywania

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X221 122 v'22 VII'22 X'22

1. znacznie wzrosnie 20,8 23,3 25,7 22,5 26,6 34,5
2. nieznacznie wzrosnie 30,1 35,7 33,3 32,5 33,4 40,0
3. pozostanie takie samo 33,3 32,5 31,3 32,5 32,1 20,7
4. nieznacznie zmaleje 13,3 7,2 8,4 9,5 6,0 3,4
5. znacznie zmaleje 2,6 1,3 1,3 3,1 1,8 1,4
saldo 26,6 36,2 36,8 30,9 38,5 51,5
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble, sprzet
RTV, pralke, kuchenke, lodéwke)?
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----- szereg wygtadzony - Q08 zakupy débr trwatego uzytku — stan $rednia - Q08

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'21 X221 122 v'22 VII'22 X122

1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 16,7 16,2 13,6 14,2 14,3 11,9
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 58,8 52,7 49,4 50,2 44,6 43,4
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 24,6 31,1 37,0 35,6 41,1 44,7
saldo -7,9 -14,9 -23,5 -21,4 -26,8 -32,8
70
16,2
1 14,3 60
=447
52,7 40 - ’4T,T
2 44,6 oo T o5p
L 4
4 L d
74,6
20
3 41,1 ’ o
= l 10 19
0
0 10 20 30 40 50 60 VII2i x21 122 V22 VII'22 X22
OX21 OVII22 BX22

) c— o3



17

ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA

Czy sadza Panstwo, ze Panstwa wydatki na zakupy dobr trwatego uzytku w ciggu nastepnych
12 miesiecy bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach ...?
40

30

P

&L

20 ——-I"‘l " '

!
M ,' (52022-10

10 v\, 10,4

YARTA

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

----- szereg wygtadzony - Q09 zakupy ddbr trwatego uzytku — przewidywania $rednia - Q09

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'21 X221 122 v'22 VII'22 X122

1. duzo wieksze 8,4 156 14,0 13,0 15,1 12,3

2. nieco wieksze 31,5 345 27,8 32,6 29,4 27,4

3. podobne 46,9 39,6 40,6 38,2 34,8 36,8

4. nieco mniejsze 9,7 8,2 12,0 11,8 12,7 16,2

5.duzo mniejsze 3,6 2,1 55 4,3 8,1 7,4

saldo 15,7 26,7 16,4 19,1 15,3 10,4
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OSZCZEDNOSCI — DIAGNOZA

Czy uwzgledniajac 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Paristwa zdaniem obecnie jest ...?
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----- szereg wygtadzony - Q10 oszczednosci — stan $rednia - Q10

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X221 122 vV'22 VII'22 X'22

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 8,8 7,7 8,0 7,9 9,5 8,6
2. dobry czas, aby oszczedzac 28,8 22,4 21,7 21,7 21,5 20,8
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 39,2 36,9 41,7 39,2 35,1 35,9
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 23,2 32,9 28,6 31,2 339 34,7
saldo -19,6 -32,4 -30,6 -32,0 -31,2 -33,6
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OSZCZEDNOSCI — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy zdotajg Panstwo

zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze?
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----- szereg wygtadzony - Q11 oszczednosci — przewidywania $rednia - Q11
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 122 V22 VII'22 X'22
1. bardzo duze 8,1 5,9 59 6,8 6,2 51
2. do$¢ duze 31,9 24,3 22,8 24,0 24,0 23,4
3. znikome 46,6 49,3 49,3 49,6 49,4 48,5
4. zadne 13,3 20,6 22,0 19,5 20,5 23,0
saldo -12,6 -27,3 -29,3 -25,5 -27,1 -30,4
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Ktéra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa

gospodarstwa domowego?

30
Fal W 2
20 ’r-- \./’ A\~ ‘\
P \ /e 2022-10
10 " 12,7
a /
"“‘.p’v"»\-’v N
0 =
’
(]
-10
’\"I\ " I"
! AV 0
b (4 \ Y P
-20 \V} L Y W
-30
-40
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
----- szereg wygtadzony - Q12 obecna kondydja finansowa gospodarstw domowych $rednia - Q12
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 I'22 V22 VII'22 X'22
1. wpadamy w dtugi 3,8 5,9 9,8 4,7 57 51
2. przejadamy nasze oszczednosci 10,6 12,6 13,3 13,0 12,4 13,2
3. nasz dochdd z trudem starcza 29,2 33,6 35,5 35,2 31,4 37,2
4. nieco oszczedzamy 52,0 43,7 37,3 42,4 46,9 40,3
5. duzo oszczedzamy 4,4 4,2 4,1 4,8 3,5 4,2
saldo 21,3 13,9 6,3 14,8 15,1 12,7
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STOPA OSZCZEDNOSCI

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Panstwo w tym i poprzednim

miesigcu na oszczednosci?
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----- szereg wygtadzony - Q12a stopa oszczednosci $rednia - Q12a
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X221 122 vV'22 VII'22 X'22
1. wiecej niz 30% dochoddéw 5,7 8,4 8,1 7,5 7,6 71
2. od 20% do 30% dochoddw 20,7 17,8 16,6 18,9 21,9 21,1
3. od 10% do 20% dochoddw 40,6 43,0 40,8 40,1 41,2 30,9
4. mniej niz 10% dochodéw 33,0 30,8 34,5 33,5 29,3 40,9
$rednia wazona stopa oszczednosci 14,9 15,4 14,8 15,0 15,8 14,5
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy kupig Paristwo samochod?
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----- szereg wygtadzony - Q13 zakup samochodu - przewidywania $rednia - Q13
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'21 X'21 122 v'22 VII'22 X'22
1. bardzo duze 3,0 2,1 1,8 3,5 2,6 1,8
2. dos¢ duze 10,9 10,1 7,4 7,9 7,9 8,7
3. niewielkie 28,4 25,9 23,7 25,9 23,4 22,2
4. zdecydowanie zadne 57,6 61,9 67,1 62,7 66,1 67,3
saldo -63,3 -67,8 -73,5 -68,2 -71,3 -72,2
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Czy planujg Panstwo w ciggu nastepnych 12 miesiecy zakupi¢ lub zbudowaé dom?
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----- szereg wygtadzony - Q14

2013 2015

zakup domu lub mieszkania - przewidywania

2017 2019 2021

$rednia - Q14

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

VII'21 X'21 122 v'22 VII'22 X'22
1. zdecydowanie tak 51 3,7 3,4 4,5 2,7 3,1
2. mozliwe 15,3 13,3 10,6 12,7 10,9 7,7
3. raczej nie 20,4 17,3 17,5 15,2 15,4 17,9
4. zdecydowanie nie 59,2 65,7 68,5 67,6 70,9 71,3
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy poniosg Panstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

122 v'22 VII'22 X122

1. bardzo duze
2. do$¢ duze
3. niewielkie

4. zdecydowanie zadne

6,7 5,8 5,4 5,5
2,7 21,3 20,1 16,7
23 41 40,7 41,6
283 308 33,8 36,2
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III. STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW

Cechy gospodarstwa domowego X'22

Liczba respondentéw 1000
Glownym zrédiem dochodéw gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 1 32,0
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 2 26,4
praca w rolnictwie 3 2,0
praca na wiasny rachunek (wolny zawdd, dziatalnos¢ gospodarcza, freelancer) 4 7,4
emerytura lub renta 5 28,0
inne zrodta 6 4,2
Dochéd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 1000 zt 1 3,4
od 1001 do 1350 z 2 8,6
od 1351 do 1700 zt 3 14,9
od 1701 do 2250 zt 4 22,8
wiecej niz 2250 z 5 50,3
Gospodarstwo skiada sie z
1 osoby 1 10,2
2 0s6b 2 28,0
3 0s6b 3 31,3
4 0s6b 4 19,2
5 osdb 5 7,7
6 i wiecej 0séb 6 3,6
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
Zero 1 52,8
Jedno 2 28,6
Dwoje 3 15,4
Troje 4 2,7
Czworo i wiecej 5 0,5
Gospodarstwo domowe znajduje sie w

wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 1 42,7
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancow) 2 33,0
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancéw) 3 53
na wsi 4 19,0

Wyksztatcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 1 40,4
$rednie 2 45,6
zawodowe 3 11,4
podstawowe 4 2,6

Wiek wypetniajacego

16-29 1 16,1
30-49 2 37,8
50-64 3 23,3
65+ 4 22,8
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IV. SUMMARY

The 4™ quarter of 2022 is the third consecutive quarter in which a decline in the IRGKGD consumer
confidence indicator was recorded. It decreased by 5.3 pts to -43.6 pts, and is 10.1 pts down from the
respective last year figure. As in Q3 2022, the survey reports a decline in all four components of
IRGKGD. This time, however, the drastic change was primarily in households’ expectations about the
labor market situation. The increase in households’ concerns about unemployment may have several
causes, which include the possible projection of prolonged pessimism stemming from rising prices onto
employment concerns, as well as growing fears about the potentially postponed response of the domestic
labor market to the war in Ukraine and the resulting influx of labor into Poland. The value of IRGKGD
indicator in Q4 2022 and its dynamics indicate quite clearly that the sharp deterioration in consumer
sentiments that occurred a year earlier turned into a strong and persistent tendency. It is all the more
surprising then that the balance of household inflation expectations fell by 3.2 pts to 59.7 pts, which is
as much as 11.4 pts lower than in the record 4™ quarter of 2021. It appears that consumer sentiments
may be affected by expectations that the Monetary Policy Council’s anti-inflationary measures will
begin to have an effect in the coming months, further reinforced by the fact that after a period of
uninterrupted rate hikes between October 2021 and July 2022, MPC went into the rate stabilization
mode at the level set in the middle of the year.



