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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Po trzech kolejnych kwartatach spadkoéw, w I kwartale 2023 r. warto$¢ wskaznika kondycji
gospodarstw domowych IRGKGD wzrosta 0 12,2 pkt, do poziomu -31,3 pkt, zblizonego do wartosci
z analogicznego okresu poprzedniego roku (wzrost o 1,5 pkt) i najwyzszego od IIT kwartatu 2021 r. Tym
samym wskaznik powrdcit do wartosci z przetomu 2021 12022 r., kiedy to w trzech kolejnych
kwartatach (IV kw. 2021 —IT kw. 2022) utrzymywat si¢ stabilnie w przedziale miedzy -33,5 a -32,9 pkt.
Oznacza to zatem istotng poprawe nastrojow w porownaniu z drugim poétroczem poprzedniego roku.
Wozrosty wartosci wszystkich czterech sktadowych IRGKGD, przy czym w przypadku trzech z nich
byly to wzrosty az dwucyfrowe (w przypadku prognozy ogoélnej sytuacji ekonomicznej Polski az o 17,8
pkt). Jest jednak zdecydowanie za wcze$nie, aby wnioskowaé, czy mamy do czynienia z odwroceniem
tendencji z 2022 r. i bardziej trwatg tendencja, tym bardziej ze na poczatku 2023 r. wartos¢ IRGKGD
nadal ksztaltuje si¢ ponizej wieloletniej sredniej.

2. Jak wspomniano, ocena przez konsumentéow perspektyw polskiej gospodarki w kolejnych
miesigcach ulegla znacznej poprawie. Wartos$¢ salda wzrosta w ciggu kwartatu 0 17,8 pkt, do poziomu
-38,8 pkt, 0 1,2 pkt wyzszego niz rok wczesniej i najwyzszego od IIT kwartatu 2021 r. (woéwczas wynosit
on -22,4 pkt). Wartos¢ ta jest o 10,8 pkt wyzsza od $redniej dla roku 2022 (wynoszacej -49,6 pkt), lecz
wcigz nizsza (0 9,6 pkt) od éredniej dla roku 2021 (-29,2 pkt). O 12,4 pkt proc. (z 22,2% do 34,6%)
zwigkszyt si¢ odsetek ankietowanych, ktorzy przewiduja, Ze sytuacja gospodarcza kraju poprawi si¢ lub
pozostanie bez zmian, za$ 0 16,5 pkt proc. (z 47% do 30,5%) zmniejszyt si¢ udziat badanych, ktorzy
uwazaja, ze kondycja polskiej gospodarki ,,pogorszy si¢ bardzo”.

Poprawity sie rowniez oceny gospodarstw domowych nt. ogolne;j, biezacej sytuacji gospodarczej
w kraju. Warto$¢ salda wzrosta o 12,9 pkt wzgledem poprzedniego kwartatu, do poziomu -50,4 pkt,
najwyzszego od poczatku 2022 r., cho¢ nadal nizszego niz rok wczesniej (0 6,8 pkt) i nizszego niz
w ktorymkolwiek kwartale okresu pandemii COVID-19.

3. Nie ulegly natomiast istotnej zmianie oceny biezgcej sytuacji finansowej gospodarstw
domowych. Wartos¢ salda zwiekszyla si¢ w stosunku do okresu poprzedniego tylko nieznacznie, o 1,6
pkt (do -35,7 pkt). Pozostaje nizsza (0 7,3 pkt) od wartosci sprzed roku.

Z wigkszym optymizmem gospodarstwa domowe oceniaja perspektywy swojej przysziej
kondycji finansowej. Wartos¢ salda prognostycznego wzrosta w ciggu kwartatu 0 11,4 pkt, do -24,3 pkt,
poziomu 0 1,0 pkt wyzszego niz rok wczesniej i najwyzszego od III kwartatu 2021 r. (woéwczas: -4,9

pkt).

4. Po gwaltownym pogorszeniu si¢ ocen bezrobocia w drugim poétroczu 2022 r. — w kwartatach
II i IV warto$¢ salda wzrosta tacznie o 20,6 pkt — w | kwartale 2023 r. pesymizm gospodarstw
domowych znacznie si¢ zmniejszyt. Warto$¢ salda wyniosta 38,4 pkt, ksztattujac si¢ na poziomie o 13,1
pkt nizszym niz w poprzednim kwartale i tylko o 1,6 pkt Wyzszym niz rok wczesniej'. O 14,2 pkt proc.
(z 74,5% do 60,4%) zmniejszyt si¢ udziat w probie respondentow, ktorzy uwazaja, ze w najblizszych
miesigcach bezrobocie wzro$nie (,,znacznie” lub ,,nieznacznie™).

5. Wiekszym zmianom nie ulegta natomiast warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezace koszty
utrzymania. Ksztaltujac si¢ na poziomie 59,8 pkt, jest o 3,7 pkt nizsza niz w IV kwartale 2022 r. Nadal
jednak jest wyzsza niz rok wczesniej (0 5,1 pkt) i trzecia najwyzsza w historii badania (od 1996 r.). Ta
niewielka korekta wartosci salda wydaje si¢ wspotgra¢ z danymi makroekonomicznymi — W miesiacu
badania (styczen 2023 r.) warto$¢ wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych GUS (CPI) wyniosta
16,6% r/r, a wiec byta nieco nizsza niz w IV kwartale 2022 r. (w pazdzierniku 2022 r. wyniosta 17,9%).

LW przypadku tego pytania spadek wartosci salda oznacza poprawe (tu: zmniejszenie si¢ obaw).



Tym bardziej zaskakuje wiec, ze w I kwartale 2023 r. oczekiwania inflacyjne gospodarstw
domowych ulegly znacznemu spadkowi. Wartos¢ salda osiagneta poziom 41,1 pkt, a wigc az o 18,7 pkt
nizszy niz w poprzednim kwartale, o 19,3 pkt nizszy niz przed rokiem i az o 30 pkt nizszy niz
w rekordowym IV kwartale 2021 r. Jest to tym samym najnizsza warto$¢ salda od IV kwartatu 2018 r.
(wowczas wyniosta 24,8 pkt).

6. Spadek oczekiwan inflacyjnych nie znalazt odbicia w ocenie obecnych warunkow
ksztaltujagcych decyzje gospodarstw domowych o zakupie dobr trwatych. Warto$¢ salda w I kwartale
2023 r. wyniosta -25,4 pkt, co oznacza wzrost o 7,5 pkt wzgledem poprzedniego kwartatu, a w skali
roku spadek o 1,9 pkt. Wartos¢ salda utrzymuje si¢ znacznie ponizej wieloletniej $redniej, mimo ze
odsetek respondentow, ktorych zdaniem obecnie ,,nie jest odpowiedni czas”, by dokonywac zakupu
dobr trwatego uzytku, zmniejszyt si¢ wobec poprzedniego kwartatu o 6,5 pkt proc. (do 38,2%).

Prognozy konsumentéw odnosnie do przysztych zakupdéw dobr trwalych nie ulegly poprawie
odpowiadajacej ogblnej poprawie nastrojow. Wartos¢ salda wzrosta o zaledwie 0,4 pkt, do poziomu
10,8 pkt, wcigz nizszego niz rok wezesniej (0 5,6 pkt).

7. Nieznacznie wzrosto zainteresowanie gospodarstw domowych nabyciem w najblizszych 12
miesigcach samochodu. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo takiego zakupu
zwiekszyta sie W ciggu kwartatu 0 zaledwie 1,5 pkt, do wysokosci -70,7 pkt, o 2,7 pkt wyzszej niz rok
temu. Jest ona zatem nieznacznie wyzsza od $redniej dla roku 2022 (-71,3 pkt) i wyraznie wyzsza od
wieloletniej $redniej (-79,6 pkt).

8. Podobnie niewielkiej poprawie uleglo rowniez zainteresowanie gospodarstw domowych
zakupem lub budowg domu bgdz mieszkania. Warto$¢ salda wzrosta o 2,4 pkt, do poziomu -70,8 pkt,
0 2,4 pkt nizszego niz przed rokiem. Niska sktonno$¢ do zakupu nieruchomos$ci moze wynika¢ z ich
wysokich cen —w | kwartale 2023 r. cena 1 m? powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego
do uzytkowania, wg GUS, utrzymala si¢ na poziomie zasadniczo niezmienionym wzgledem
poprzedniego kwartatu (spadek o 0,7%), wyzszym o 7,9% wzgledem analogicznego kwartatu roku
2022.

9. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wydatki remontowe gospodarstw domowych
wynosi -41 pkt, 0 2,2 pkt wigcej niz w poprzednim kwartale. Jest o 9,6 pkt nizsza niz w | kwartale 2022
r. Ta niewielka poprawa nastrojow przerwata ciagg szesciu kolejnych kwartatow spadkow wartosci salda.
By¢ moze, jest ona zwigzana z wyhamowaniem utrzymujacej si¢ od kilku kwartatow tendencji
zwyzkowej cen materiatow budowlanych. O ile bowiem, wedtug danych Grupy PSB Handel, w grudniu
2022 r. ceny materialow budowlanych w Polsce byly $rednio o 20% wyzsze niz w analogicznym
miesigcu roku 2021, o tyle w styczniu 2023 r. wzrost tych cen w poréwnaniu ze styczniem roku 2022
wyniost 17%.

10. Nieznacznie wzrosta rowniez warto$¢ salda dot. zbilansowania biezacych dochodow
i wydatkow gospodarstw domowych (0 1,8 pkt, do poziomu 14,5 pkt). Wzrost w skali roku wyniost 8,2
pkt. O 3,3 pkt proc. zwigkszyt si¢ odsetek respondentow, ktorzy deklaruja, ze ,,nieco” lub ,,sporo”
oszczedzaja (z 44,5% do 47,8%).

11. Znacznie bardziej optymistyczne sa opinie ankietowanych gospodarstw domowych na temat
warunkow ksztattujacych ich zdolno$¢ do oszczedzania. Warto$¢ salda wzrosta o 10,1 pkt, do poziomu
-23,5 pkt, 0 7,0 pkt wyzszego niz w | kwartale 2022 r. i najwyzszego od III kwartatu 2021 r. (wéwczas
-19,6 pkt). O 7,6 pkt proc. zmniejszyt si¢ odsetek respondentow, ktorzy uwazaja, ze okres objety
badaniem to ,,bardzo niekorzystny czas, aby oszczedza¢”. Warto$¢ salda jest wyzsza od $redniej dla
roku 2022 o 8,4 pkt.



Poprawity si¢ rowniez oceny perspektyw oszczedzania w ciagu najblizszych 12 miesigcy.
Warto$¢ salda wzrosta w ujeciu kw/kw 0 6,5 pkt, do poziomu -23,9 pkt. Jest o 5,4 pkt wyzsza niz przed
rokiem i najwyzsza od Il kwartatu 2021 r. (woéwczas -12,6 pkt).

Zmianie nie ulegta natomiast deklarowana stopa oszczgdnosci gospodarstw domowych. Po
spadku o 1,3 pkt proc. w IV kwartale 2022 r., obecnie utrzymuje si¢ na wlasciwie niezmienionym
poziomie (wzrost o0 0,1 pkt proc. w ciggu kwartatu), rownym 14,6%. Jest nizsza 0 0,2 pkt proc. niz rok
temu. Znaczna korekta stopy oszczedno$ci w kierunku trendu, do jakiej doszto w IV kwartale 2022 r.
(po osiagnieciu w IIT kwartale 2022 r. poziomu najwyzszego w historii badania), moze zatem okazac
si¢ trwata w skutkach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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----- szereg wygtadzorny - IRGKGD RGKGD $rednia - RGKGD
Okres badania
Salda sktadowe
X'21 I'22 v'22 VII'22 X'22 I'23
1. Zmiana sytuacji finansowej - prognoza -28,0 -25,3 -26,5 -34,8 -35,7 -24,3
2. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - prognoza -42,4 -40,0 -48,9 -52,8 -56,6 -38,8
3. Bezrobocie w kraju - prognoza 36,2 36,8 30,9 38,5 51,5 38,4
4. Oszczednosci - prognoza -27,3 -29,3 -25,5 -27,1 -30,4 -23,9
IRGKGD -33,5 -32,9 -33,0 -38,3 -43,6 -31,3
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

Wyszczegolnienie j.m. Zmienna I'21 X'21 1'22 zmiana kw/kw zmianar/r
WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -28,3 -33,5 -32,9 06 -46
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -24,4 -28,8 -28,3 05 -39
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -12,9 -28,0 -25,3 27 -124
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -46,6 -38,7 -43,6 -49 30
4. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -33,0 -42,4 -40,0 )4 -7,0
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 34,4 55,6 54,7 -0,9 20,3
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 64,8 71,1 60,3 08 -45
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrécona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F 53,0 36,2 36,8 -0,6 16,2
8. Zakupy ddbr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -18,6 -14,9 -23,5 -85 -49
9. Zakupy ddbr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 8,2 26,7 16,4 03 83
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -13,1 -32,4 -30,6 18 -17,5
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -14,2 -27,3 -29,3 -2,0 -152
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 21,7 13,9 6,3 -7,7 -155
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 15,4 15,4 14,8 -0,5 -0,6
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -65,9 -67,8 -73,5 -57 -7,6
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -54,6 -64,1 -68,5 -44 -13.9
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -18,6 -28,2 -31,4 -32 -12.9




3. SALDA I ICH SKLADOWE

ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA

Jak oceniajg Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q01 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

$rednia - Q01

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. poprawita sie bardzo 1,6 2,2 2,3 2,0 1,5 1,7
2. poprawifa sie troche 11,5 11,0 12,4 9,5 8,5 10,7
3. bez zmian 30,8 30,5 26,7 24,5 25,2 23,9
4. pogorszyta sie troche 39,9 40,5 42,6 40,9 43,5 41,7
5. pogorszyta sie bardzo 16,2 15,8 16,1 23,0 21,3 21,9
saldo -288 -283 -289  -36,7  -37,3  -35,7
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ZMIANA SYTUACJII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego

w ciggu nastepnych 12 miesiecy?

20
10
’\
0 “\ o ‘|
"
\ / \
S 2 / \
-10 \n 7 7 ,
v v/ \ / A
1 / \ Pl \ e\
20 1 U ) 4 WU
\ i H W\ 4 v\ L 202301
A\ Y A \ () O
\ ! e W2 \ -24,3
-30 \ - ’ y) \\ Vi LY
\p \ TN ‘,’ .
M AP 4 \'l
-40
-50
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
----- szereg wygtadzony - Q02 zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania $rednia - Q02
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'21 I'22 v'22 VII'22 X'22 I'23
1. poprawi sie bardzo 2,3 2,2 2,4 2,3 2,7 2,5
2. poprawi sie troche 14,2 15,4 13,3 13,0 9,6 16,2
3. bez zmian 28,5 29,8 30,2 23,2 25,2 28,7
4. pogorszy sie troche 35,1 34,4 37,0 36,2 38,6 35,7
5. pogorszy sie bardzo 19,9 18,1 17,0 25,4 23,9 17,0
saldo -28,0 -25,3 -26,5 -34,8 -35,7 -24,3
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich
12 miesigcach?
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----- szereg wygtadzony - Q03 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan

$rednia - Q03

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. poprawita sie bardzo 3,4 3,0 1,6 2,9 1,7 2,8
2. poprawifa sie troche 12,1 10,1 6,0 8,1 4,3 8,4
3. bez zmian 20,6 18,0 14,0 12,7 12,4 13,0
4. pogorszyta sie troche 31,4 34,7 37,8 30,9 29,0 37,0

5. pogorszyta sie bardzo 32,4 34,3 40,6 45,4 52,6 38,8

saldo -38,7 -436 -548  -539  -632 -50,4
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ciggu nastepnych
12 miesiecy?
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----- szereg wygtadzony - Q04 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania

$rednia - Q04

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. poprawi sie bardzo 3,3 3,2 1,5 2,4 1,6 2,6
2. poprawi sie troche 12,9 12,8 10,8 8,9 8,4 13,1
3. bez zmian 16,7 18,8 15,6 13,3 12,1 18,9
4. pogorszy sie troche 30,0 31,1 32,7 31,8 30,8 34,9
5. pogorszy sie bardzo 37,2 34,1 39,5 43,7 47,0 30,5
saldo 42,4 -400 -489  -52,8  -56,6 -38,38

90
80 |
- - = Y
- T - A
70 ~=1 75,5 778
[ = - 1 o 72, \1
60971 65,2 65,4
50
40
30
5016.2 16,0 15,7
— 7 U2 100 __—
10
0
x21 122 V22 VII22 X22 23

0122 ©X22 BI'23

142 == =445



13

KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA
Czy w poréwnaniu z sytuacja sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Pafstwa
zdaniem, teraz ...?
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----- szereg wygtadzony - Q05 koszty utrzymania — stan

$rednia - Q05

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. wyraznie duzo wyzsze 43,0 41,8 47,1 51,8 50,5 45,1
2. znacznie wyzsze 33,2 34,4 32,5 30,1 32,1 36,2
3. nieco wyzsze 17,4 16,8 14,6 13,4 12,9 13,0
4. takie same 51 5,4 4,5 3,0 2,9 4,8
5. nizsze 1,4 1,6 1,4 1,7 1,6 1,0
saldo 55,6 54,7 59,6 63,6 63,5 59,8
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

Poréwnujac z tym, co dzieje sie teraz, czy Panstwo sadza, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
w skali kraju ...?
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----- szereg wygtadzony - Q06 zmiany cen — przewidywania $rednia - Q06

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X121 122 vV'22 VII'22 X'22 123

1. wzrost cen bedzie szybszy 56,9 46,5 46,3 48,6 43,8 26,4
2. ceny wzrastac bedg tak samo 31,3 33,4 36,3 33,1 37,3 39,4
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 9,2 15,6 13,5 14,8 14,8 27,1
4. ceny beda mniej wiecej takie same 2,0 3,1 2,9 2,6 3,0 4,2
5.ceny nieco zmaleja 0,5 1,3 0,9 0,9 1,2 2,9
saldo 71,1 60,3 62,1 62,9 59,7 41,1
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA
Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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szereg wygtadzony - Q07

b

ezrobocie w kraju — przewidywania

$rednia - Q07

Warianty odpowiedzi - odsetki

Okres badania

1v'22 VII'22 X122 I'23

X'21 1'22
1. znacznie wzrosnie 23,3 25,7 22,5 26,6 34,5 24,8
2. nieznacznie wzrosnie 35,7 33,3 32,5 33,4 40,0 35,6
3. pozostanie takie samo 32,5 31,3 32,5 32,1 20,7 32,8
4. nieznacznie zmaleje 7,2 8,4 9,5 6,0 3,4 5,2
5. znacznie zmaleje 1,3 1,3 3,1 1,8 1,4 1,6
saldo 36,2 36,8 30,9 38,5 51,5 38,4
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble, sprzet
RTV, pralke, kuchenke, lodéwke)?
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----- szereg wygtadzony - Q08 zakupy débr trwatego uzytku — stan

$rednia - Q08

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 16,2 13,6 14,2 14,3 11,9 12,9
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zty 52,7 49,4 50,2 44,6 43,4 48,9
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 31,1 37,0 35,6 41,1 44,7 38,2
saldo -14,9 -23,5 -21,4 -26,8 -32,8 -25,4
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA

Czy sadza Panstwo, ze Panstwa wydatki na zakupy dobr trwatego uzytku w ciggu nastepnych
12 miesiecy bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach ...?
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----- szereg wygtadzony - Q09 zakupy ddbr trwatego uzytku — przewidywania

$rednia - Q09

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X121 122 vV'22 VII'22 X'22 123

1. duzo wieksze 156 14,0 13,0 15,1 12,3 9,4
2. nieco wieksze 345 27,8 32,6 29,4 27,4 29,0
3. podobne 39,6 40,6 38,2 34,8 36,8 398
4. nieco mniejsze 8,2 12,0 11,8 12,7 16,2 17,4
5.duzo mniejsze 2,1 5,5 4,3 8,1 7,4 4,4
saldo 26,7 16,4 19,1 15,3 10,4 10,8
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OSZCZEDNOSCI — DIAGNOZA

Czy uwzgledniajac 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Paristwa zdaniem obecnie jest ...?
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----- szereg wygtadzony - Q10 oszczednosci — stan $rednia - Q10
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'21 I'22 v'22 VII'22 X'22 I'23
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 7,7 8,0 7,9 9,5 8,6 10,8
2. dobry czas, aby oszczedzac 22,4 21,7 21,7 21,5 20,8 23,8
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 36,9 41,7 39,2 35,1 35,9 38,2
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 32,9 28,6 31,2 33,9 34,7 27,2
saldo -32,4 -30,6 -32,0 -31,2 -33,6 -23,5
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OSZCZEDNOSCI — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy zdotajg Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze?
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----- szereg wygtadzony - Q11 oszczednosci — przewidywania

$rednia - Q11

Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki

X221 122 1v'22 VII'22 X122 I'23

1. bardzo duze 5,9 5,9 6,8 6,2 51 6,9
2. dodé duze 243 228 24,0 24,0 234 253
3. znikome 49,3 493 49,6 49,4 48,5 48,5
4. zadne 206 220 19,5 20,5 230 192
saldo 273 -293 255 27,1  -30,4 -23,9
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Ktéra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa
gospodarstwa domowego?
30

20 . ""o
2”7 N ¢ 9

> P \ O 2023-01

4 VY a5

A

10 )

5 Y
147
I\\\."v-wd 2

0 ad

» - o

v

-40
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

----- szereg wygtadzony - Q12 obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych $rednia - Q12

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki
X121 122 vV'22 VII'22 X'22 123

1. wpadamy w dtugi 5,9 9,8 4,7 57 51 5,6
2. przejadamy nasze oszczednosci 12,6 13,3 13,0 12,4 13,2 12,6
3. nasz dochdd z trudem starcza 33,6 35,5 35,2 31,4 37,2 34,0
4. nieco oszczedzamy 43,7 37,3 42,4 46,9 40,3 43,0
5. duzo oszczedzamy 4,2 4,1 4,8 3,5 4,2 49
saldo 13,9 6,3 14,8 15,1 12,7 14,5
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STOPA OSZCZEDNOSCI

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Panstwo w tym i poprzednim

miesigcu na oszczednosci?
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----- szereg wygtadzony - Q12a stopa oszczednosci $rednia - Q12a
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X121 122 vV'22 VII'22 X'22 123
1. wiecej niz 30% dochoddéw 8,4 8,1 7,5 7,6 71 52
2. od 20% do 30% dochoddw 17,8 16,6 18,9 21,9 21,1 20,5
3. od 10% do 20% dochoddw 43,0 40,8 40,1 41,2 30,9 39,3
4. mniej niz 10% dochodéw 30,8 34,5 33,5 29,3 40,9 35,0
$rednia wazona stopa oszczednosci 15,4 14,8 15,0 15,8 14,5 14,6
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy kupig Paristwo samochod?
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----- szereg wygtadzony - Q13 zakup samochodu - przewidywania $rednia - Q13
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'21 1'22 v'22 VII'22 X'22 123
1. bardzo duze 2,1 1,8 3,5 2,6 1,8 2,1
2. dos¢ duze 10,1 7,4 7,9 7,9 8,7 9,4
3. niewielkie 25,9 23,7 25,9 23,4 22,2 22,0
4. zdecydowanie zadne 61,9 67,1 62,7 66,1 67,3 66,5
saldo -67,8 -73,5 -68,2 -71,3 -72,2 -70,7
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Czy planujg Panstwo w ciggu nastepnych 12 miesiecy zakupi¢ lub zbudowaé dom?
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----- szereg wygtadzony - Q14 zakup domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q14
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'21 1'22 v'22 VII'22 X'22 123
1. zdecydowanie tak 3,7 3,4 4,5 2,7 3,1 2,9
2. mozliwe 13,3 10,6 12,7 10,9 7,7 9,1
3. raczej nie 17,3 17,5 15,2 15,4 17,9 19,3
4. zdecydowanie nie 65,7 68,5 67,6 70,9 71,3 68,7
saldo -64,1 -68,5 -64,4 -70,4 -73,3 -70,8
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy poniosg Panstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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----- szereg wygtadzony - Q15 remont domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q15
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
X'21 I'22 v'22 VII'22 X'22 I'23
1. bardzo duze 6,5 6,7 5,8 54 55 53
2. dos$¢ duze 26,1 22,7 21,3 20,1 16,7 16,9
3. niewielkie 39,5 42,3 42,1 40,7 41,6 46,2
4. zdecydowanie zadne 28,0 28,3 30,8 33,8 36,2 31,6
saldo -28,2 -31,4 -35,3 -38,7 -43,2 -41,0
90
77,8
) 80 )\
=P == 77,8
0 L o==" T 74,5
B 706 /%0
22,7 675 '
- 60~
2 | 1 16,7
50
. 40355
' —224 T s
30 22,2 22,2
\
20
4 10
0
X'21 122 V22 VII'22 X'22 123

0122 0X22 =3I'23

142 == =e344



25

III. STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW

Cechy gospodarstwa domowego 1'23

Liczba respondentow 1000
Glownym zrédiem dochodéw gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 1 30,8
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 2 27,8
praca w rolnictwie 3 1,3
praca na wiasny rachunek (wolny zawdd, dziatalno$¢ gospodarcza, freelancer) 4 8,8
emerytura lub renta 5 27,5
inne zrodia 6 3,8
Dochéd gospodarstwa na jedng osobe wynosi
mniej niz 1000 zt 1 4,1
od 1001 do 1350 z 2 8,6
od 1351 do 1700 z 3 13,7
od 1701 do 2250 zt 4 21,9
wiecej niz 2250 z 5 51,7
Gospodarstwo skiada sie z
1 osoby 1 11,0
2 0s6b 2 27,3
3 0s6b 3 30,9
4 0so6b 4 18,9
5 0sdb 5 8,6
6 i wiecej 0séb 6 33
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
Zero 1 52,2
Jedno 2 28,5
Dwoje 3 15,1
Troje 4 3,4
Czworo i wiecej 5 0,8
Gospodarstwo domowe znajduje sie w

wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 1 42,3
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancéw) 2 33,9
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancéw) 3 59
na wsi 4 17,9

Wyksztatcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 1 39,5
$rednie 2 46,5
zawodowe 3 10,9
podstawowe 4 3,1

Wiek wypetniajacego

16-29 1 16,1
30-49 2 37,8
50-64 3 23,3
65+ 4 22,8
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IV. SUMMARY

After three consecutive quarters of declines, the IRGKGD consumer confidence indicator increased in
the 1* quarter of 2023 by 12.2 pts to -31.3 pts, the value close to that of the same period of the previous
year, and the highest since the 3" quarter of 2021. Importantly, all the four components of IRGKGD
increased, with three of them rising by double digits (in the case of the balance of expected Poland's
general economic situation, by as many as 17.8 pts). However, it is far too early to conclude whether we
are dealing with a reversal of the 2022 downward trend.

After a sharp deterioration in households' unemployment expectations in the second half of 2022
(in Q3 and Q4 the balance grew by the total of 20.6 pts), in the 1 quarter of 2023 consumers' assessment
of the prospects for the domestic labor market improved significantly. The balance equals now to 38.4
pts, which is 13.1 pts higher than in the previous quarter and only 1.6 pts lower than a year earlier. At
the same time consumers’ inflation expectations declined. The balance dropped by 18.7 pts to 41.1 pts
quarterly, and is now 19.3 pts lower than a year earlier and as many as 30 pts lower than in the record
4™ quarter of 2021. This is thus the lowest balance since Q4 2018 (24.8 pts).
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V. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH W 2022 ROKU

Sytuacja gospodarstw domowych w ostatnich latach byta determinowana wpierw przez kryzys
gospodarczy wywolany pandemiag COVID-19, a nastgpnie przez kryzys energetyczny powigzany
z wojng w Ukrainie. Panstwo prowadzito w tym czasie niekonwencjonalna polityke pieni¢zna i fiskalna.
W wyniku zbiegu tych wydarzen w latach 2021 i 2022 gospodarstwa domowe byty do§wiadczone
wysoka inflacja, w odpowiedzi na ktora bank centralny (NBP) zaostrzyt polityke pienigzna, znacznie
podnoszac stopy procentowe. Inflacja zmniejszyta sit¢ nabywczg dochodow gospodarstw domowych,
CO W polaczeniu z Wyzszymi stopami procentowymi wpltyneto na ekonomiczne zachowanie
gospodarstw domowych, w tym ich oszczednosci.

Przez caty 2022 r. nastroje gospodarstw domowych podlegaty tendencji spadkowej (Rysunek 1).
Na koniec IV kwartatu 2022 r. wartos¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych IRGKGD byta
nizsza 0 10,1 pkt niz rok wczesniej. Obnizyly si¢ wartosci wszystkich sald odpowiedzi na pytania testu
(Tabela 1). Wahania nastrojow byly skorelowane z dynamika konsumpcji prywatnej. W IV kwartale
2022 r. konsumpcja prywatna byta realnie mniejsza niz rok wczesniej 0 ponad 1,0% (por. Rysunek 2).

Rysunek 1. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRG SGH (IRGKGD)
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Rysunek 2. Wskaznik IRGKGD i konsumpcja prywatna
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostat i IRG SGH.
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Tabela 1: Zbiorcze zestawienie sald w 2022 r.

Saldo, % Zmiana, kw/kw .
Wyszczegdlnienie j.m. Zmienna :312':7;(;43
X'21 | I'22 | IV'22 | VII'22 | X'22 I'22 IvV'22 VII'22 X'22
WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -33,5 -32,9 -33,0 -38,3 -43,6 0,6 -0,1 5,5 -53
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych - diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -28,8 -28,3 -28,9 -36,7 -37,3 0,5 -0,5 -7,8 -0,6
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -28,0 -25,3 -26,5 -34,8 -35,7 2,7 -1,1 -83 -0,9
3. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -38,7 -43,6 -54,8 -53,9 -63,2 -4,9 -11,3 0,9 -9.3
4. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -42,4 -40,0 -48,9 -52,8 -56,6 24 -89 -3,8 -39
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 55,6 54,7 59,6 63,6 63,5 -0,9 49 39 -0,1
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 71,1 60,3 62,1 62,9 59,7 -10,8 17 09 -32
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrdcona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F -36,2 -36,8 -30,9 -38,5 -51,5 -0,6 59 -7,6 -12,9
8. Zakupy dobr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -14,9 -23,5 -21,4 -26,8 -32,8 -85 2,1 -54 -6,0
9. Zakupy dobr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 26,7 16,4 19,1 15,3 10,4 -10,3 2,7 -38 -4,9
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -32,4 -30,6 -32,0 -31,2 -33,6 18 -1,5 0,8 24
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -27,3 -29,3 -25,5 -27,1 -30,4 2,0 38 -1,5 -34
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 13,9 6,3 14,8 15,1 12,7 -7,7 85 03 24
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 15,4 14,8 15,0 15,8 14,5 0,5 02 07 -13
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -67,8 -73,5 -68,2 -71,3 -72,2 -57 53 -31 -1,0
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -64,1 -68,5 -64,4 -70,4 -73,3 -4,4 41 -6,1 2,8
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -28,2 -31,4 -35,3 -38,7 -43,2 -32 -39 -34 -45
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Przebieg IRGKGD w Polsce byt bardzo podobny do przebiegu wskaznika nastrojow
konsumenckich (CSI) w krajach regionu i w Unii Europejskiej jako catosci (Rysunek 3). Od konca 2021
r. nastroje sg w tendencji spadkowej, rosnie pesymizm. Na koniec 2022 r. warto$¢ wskaznika nastrojow
konsumenckich byt nizsza niz rok wczesniej: w EU 0 22,3 pkt, w Wegrzech o 37,5 pkt, a w Bulgarii
0 3,2 pkt. W Estonii i Lotwie spadki przekroczyty 20 pkt, podobnie w Czechach. Warto zaznaczy¢, ze
na koniec 2022 r. nastroje w UE byty bardziej pesymistyczne niz podczas kryzysu pandemii COVID-19.
Mozna stad wywies¢, ze inflacja bardzo silnie wptywa na pogorszenie si¢ nastrojow konsumenckich.

Rysunek 3. Wskaznik IRGKGD i wskaznik nastrojow konsumenckich w catej UE (CSI EU27)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostat i IRG SGH.

W potowie 2022 r. zadali$my ankietowanym gospodarstwom domowym pytanie 0 to, ,,co miato
najwickszy wplyw na ogolng oceng jakosci zycia?”. Najczesciej udzielana odpowiedzig byt ,,wzrost
inflacji” (78,2% badanych). W dalszej kolejnosci uczestnicy badania wymieniali: ,,wojn¢ w Ukrainie”
(55,4%), ,.konflikt polityczny” (25,8%), ,,spadek dochodow” (24,2%) i ,,Sprawy osobiste” (21,2%).

Rysunek 4. Co miato najwickszy wpltyw na ogdlna ocene jako$ci zycia? Prosze wybraé¢ (max. 3
odpowiedzi):

wzrost inflacji I 78,2
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wzrost dochodéw N 15,0
zniesienie kowidowych obostrzen sanitarnych [ 11,2
inne | 1,2
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