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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Czwarty kwartat 2023 r. okazal si¢ by¢ jednoczes$nie czwartym kolejnym okresem objetym
badaniem, w ktorym warto$¢ wskaznika IRGKGD wzrosta, tym razem do poziomu -13,5 pkt, a wigc
0 4,4 pkt wyzszego od wartosci z poprzedniego kwartatu i az 0 30,1 pkt wyzszego od tej z analogicznego
okresu roku 2022. Jest to jednoczes$nie druga najwyzsza warto$¢ tego salda w okresie czterech lat
(w I kw. 2020 r. IRGKGD uksztaltowatl si¢ na poziomie -9,6 pkt). Trwajaca od poczatku 2023 r.
tendencja poprawy nastrojow gospodarstw domowych, zwlaszcza w poréwnaniu z drugim péiroczem
2022 r., okazuje si¢ by¢ zatem nie tylko znaczaca (w ciagu catego roku 2023 wskaznik IRGKGD wzrdst
tacznie az o ponad 30 pkt), ale rowniez trwalta (§rednia warto$¢ salda dla 2023 r. jest az o 15 pkt wyzsza
od $redniej dla roku 2022: -21,9 pkt wobec -36,9 pkt). Co istotne, w IV kwartale 2023 r. poprawie ulegty
warto$ci trzech z czterech sktadowych wskaznika.

2. W IV kwartale 2023 r. bardzo istotnie poprawily si¢ réwniez oczekiwania gospodarstw
domowych w zakresie perspektyw polskiej gospodarki w kolejnych miesigcach. Warto$¢ salda
odpowiedzi wzrosta w ujeciu kw/kw az o 13,3 pkt, do poziomu -9,6 pkt, czyli o rekordowe 47,1 pkt
wyzszego niz rok wczesniej i najwyzszego od IV kwartatu 2019 r. (wowczas: -4,8 pkt). Co istotne,
inaczej niz w kilku poprzednich kwartatach, w badaniu z pazdziernika 2023 r. struktura udzielanych
przez respondentdw odpowiedzi wskazuje na to, ze mamy do czynienia juz nie ze zmniejszeniem
pesymizmu, ale z rzeczywistym wzrostem optymizmu: w biezacym okresie, w stosunku do
poprzedniego kwartatu, o 9,4 p.p. (z 21,3% do 30,7%) wzrdst odsetek respondentéw przewidujacych,
Ze sytuacja gospodarcza kraju poprawi si¢ ,,bardzo” lub ,,trochg”.

Wzrost optymizmu gospodarstw domowych w kwestii perspektyw polskiej gospodarki
W najblizszych miesigcach jest bez watpienia zwigzany z nastrojami gospodarstw domowych w zakresie
ogolnej biezacej sytuacji gospodarczej Polski. W IV kwartale 2023 r. warto$¢ odpowiedniego salda
odpowiedzi wzrosta o 6,6 pkt w ujeciu kw/kw, do poziomu -29,3 pkt, a wiec az 0 33,9 pkt wyzszego niz
w analogicznym okresie roku 2022. Jest to zatem warto$¢ najwyzsza od pandemicznego drugiego
kwartatu 2020 r. (wowczas spadta do poziomu -29,3 pkt z 1,6 pkt w pierwszym kwartale tamtego roku),
powyzej $redniej dla tego salda z obejmujacych okres pandemii COVID-19 lat 2020-2022 (-39,8 pkt)
i juz tylko nieznacznie nizsza od $redniej dlugookresowej, wynoszacej -28 pkt.

3. W IV kwartale 2023 r. dalszej poprawie ulegta rowniez ocena biezacej sytuacji finansowe;j
gospodarstw domowych. Wartos$¢ salda zwiekszyta sie w stosunku do IIT kwartatu 0 5,5 pkt, do poziomu
-17,7 pkt, czyli az 0 19,6 pkt wyzszego niz analogicznym okresie roku 2022, najwyzszego od dwoch lat
(w IIT kw. 2021 r. wyniost on -13,4 pkt) i drugiego najwyzszego od poczatku pandemii COVID-19
(w I kw. 2020 r. warto$¢ salda wynosita 2,6 pkt). Poprawa nastrojow w ocenie biezacej sytuacji bez
watpienia pozostaje w §cistym zwiazku z wigkszym optymizmem gospodarstw domowych w kwestii
perspektyw ich przysztej kondycji finansowej. Takze w tym wypadku mamy do czynienia z czwartym
kolejnym kwartalem wzrostu wartosci salda: w objetym badaniem okresie, w ujgciu kw/kw, zwigkszyta
sie¢ ona o 7,8 pkt, do -4,8 pkt, a wigc poziomu az o 30,9 pkt wyzszego niz w analogicznym kwartale
2022 r. i najwyzszego od I kwartatu 2020 r. (wowczas: 0,7 pkt).

4. Podczas gdy w trzech pierwszych kwartatach 2023 r. oczekiwania gospodarstw domowych
W kwestii ewentualnego wzrostu bezrobocia ulegaty poprawie, w IV kwartale 2023 r. nieznacznie
wzrést pesymizm respondentdéw w ocenie perspektyw krajowego rynku pracy. W objetym badaniem
okresie warto$¢ salda odpowiedzi wzrosta w ujeciu kw/kw o 4,3 pkt, do poziomu 25,1 pkt. Wcigz jednak
jest to poziom az o 26,3 pkt nizszy niz rok wczesniej, o 13,7 pkt nizszy niz $rednia tego salda dla lat
2020-2023 (wynoszaca 38,8 pkt) i 0 2,0 pkt nizszy od dtugookresowej $redniej dla tego salda (27,1 pkt).
Za tym niewielkim nawrotem pesymizmu stoi wzrost 0 3,0 p.p. (z 87,5% do 90,4%) udziatu w probie
respondentdéw, ktorzy uwazaja, ze w najblizszych miesigcach bezrobocie wzrosnie (,,znacznie” lub
,hieznacznie”) lub co najwyzej pozostanie bez zmian.



5. W IV kwartale 2023 r. warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o biezace koszty utrzymania
gospodarstw domowych, osiggajac poziom 39,1 pkt, byla 0 9,6 pkt nizsza niz w poprzednim objetym
badaniem okresie, az o 24,4 pkt nizsza niz przed rokiem i najnizsza od II kwartatu 2021 r. (wowczas:
37,3 pkt). Ta czwarta z rzedu redukcja wartosci tego salda wydaje si¢ pozostawaé w Scistym zwigzku
z danymi makroekonomicznymi: w miesigcu, w ktorym przeprowadzono badanie (pazdziernik 2023 r.),
miesieczny wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych GUS wzrést wzgledem analogicznego
miesiagca poprzedniego roku o 6,6%, co oznacza najnizsza dynamike zwyzki cen w tym ujgciu od
czerwca 2022 r. (wowczas: 5,5%). Wspomniana warto$¢ salda wciaz jednak jest prawie dwukrotnie
wyzsza od jego dlugookresowej $redniej, wynoszacej 21,2 pkt.

Na zasadniczo niezmienionym poziomie pozostata natomiast w IV kwartale 2023 r. wartos¢ salda
odpowiedzi na pytanie o oczekiwania inflacyjne gospodarstw domowych. Wyniosta ona 26,3 pkt, byta
wiec jedynie o 0,4 pkt mniejsza niz w poprzednim okresie (ale az o 33,4 pkt nizsza niz w analogicznym
kwartale roku 2022). To zatem jednoczes$nie najnizsza warto$¢ tego salda odpowiedzi od II kwartatu
2018 r. (wtedy wyniosta 24,8 pkt) i druga najnizsza od III kwartatu 2016 r. (wtedy: 25,1 pkt). Oznacza
to kontynuacje poprawy nastrojow gospodarstw domowych w zakresie ich oczekiwan inflacyjnych.

6. Pewne wyhamowanie dynamiki poprawy nastrojéw gospodarstw domowych w zakresie ich
oczekiwan inflacyjnych, do jakiego doszto w IV kwartale 2023 r., znajduje rowniez odzwierciedlenie
W ocenie warunkow ksztaltujacych decyzje respondentow w kwestii zakupu dobr trwatych. W objetym
badaniem okresie warto$¢ salda odpowiedzi uksztattowata si¢ na poziomie -14,4 pkt, wyzszym o 3,9
pkt wobec poprzedniego kwartatu (ale az o 18,4 pkt wzgledem analogicznego okresu poprzedniego
roku). Jesli chodzi natomiast o nastroje gospodarstw domowych w kwestii przewidywanych przysztych
zakupow dobr trwalych, to, podobnie jak w poprzednim okresie, takze w biezacym kwartale pozostaty
one na zasadniczo niezmienionym poziomie wzgledem poprzedniego okresu: wartos¢ salda wzrosta
jedynie o 0,3 pkt, do poziomu 14,4 pkt (0 4,0 pkt wyzszego niz rok wczesniej).

7. Réwniez zainteresowanie gospodarstw domowych nabyciem w najblizszym roku samochodu
nie ulegto w IV kwartale 2023 r. istotnej zmianie. Warto$§¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 prawdopodobienstwo takiego zakupu zmniejszyta si¢ wzgledem poprzedniego okresu o 2.5 pkt,
do -70,5 pkt, czyli poziomu o0 1,7 pkt wyzszego niz w IV kwartale roku 2022. Ten nieznaczny spadek
optymizmu respondentow w tym wzgledzie moze by¢ zwigzany z dalszym utrwaleniem si¢ tendencji
zwyzkowej cen na rynku samochodow. Dla przyktadu, wedtug danych IBRM Samar, w miesigcu
objetym badaniem (pazdziernik 2023 r.) Srednia cena nowego samochodu w Polsce byta o 11% wyzsza
niz przed rokiem.

8. W ostatnim kwartale 2023 r. wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyczace zainteresowania
gospodarstw domowych zakupem lub budowa domu badZz mieszkania wzrosta jedynie o 1,7 pkt
wzgledem IIT kwartatu 2023 r., do poziomu -67,8 pkt (0 5,5 pkt wyzszego w poréwnaniu z IV kw. roku
2022). Stabilizacja warto$ci tego salda na poziomie zblizonym do -70 pkt (biezacy okres jest szostym
z rzedu, gdy oscyluje ona wokot tej liczby), oznacza w istocie utrzymanie si¢ pesymizmu gospodarstw
domowych (dla poréwnania: $rednia warto$¢ salda dla lat 2019-2021 wyniosta -61,6 pkt). Sytuacja ta
jest, jak mozna przypuszczac, Sci§le zwigzana z dynamika cen na rynku nieruchomosci — wedtug danych
z raportu Expandera i Rentier.io wynika, Ze tylko we wrze$niu 2023 r. ceny mieszkan w Polsce wzrosty
przecietnie o 2%, a od stycznia tego roku az o 11%.

Nieznacznego wzrostu (0 3,1 pkt w ujeciu kw/kw, do poziomu -33,9 pkt, wyzszego o0 9,3 pkt niz
rok wczesniej) doswiadczyta w badaniu z pazdziernika 2023 r. takze warto$¢ salda odpowiedzi na
pytanie o prognozowane wydatki remontowe gospodarstw domowych. Po niewielkim spadku w trzecim
kwartale, wartos$¢ tego salda wrécita wiec na Sciezke powolnej poprawy nastrojow z dwdch pierwszych
kwartatoéw 2023 r. Mozna przypuszczac, ze stalo za tym wyhamowanie dynamiki cen materialow
budowlanych — wedtug danych Grupy PSB Handel, w pazdzierniku 2023 r. $rednia dynamika cen
materiatdw budowlanych w stosunku do pazdziernika 2022 r. wyniosta -0,3%, przy czym byl to drugi



miesigc z rzedu, w ktérym odnotowano spadek cen po kilku latach trwatej tendencji zwyzkowej w tym
wzgledzie.

9. Czwarty kwartat 2023 r. byt jednoczesnie czwartym kolejnym, w ktorym wartos¢ salda
dotyczacego zbilansowania biezacych dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych doswiadczyta
wzrostu, tym razem o 1,5 pkt, do poziomu 21,9 pkt, a wigc 0 9,2 pkt wyzszego niz w analogicznym
okresie roku 2022. Oznacza to zatem najwyzszy poziom tego salda od przedpandemicznego I kwartatu
2020 r. (wtedy: 23,3 pkt).

Podobnie niewielki wzrost optymizmu odnotowano w opiniach gospodarstw domowych na temat
warunkow ksztaltujacych ich zdolno$¢ do oszczgdzania. Warto$¢ salda wzrosta w IV kwartale 2023 r.,
w ujeciu kw/kw, o 2,0 pkt, do poziomu -19,8 pkt, a wiec az o 13,8 pkt wyzszego niz rok wczesniej
i najwyzszego od III kwartatu 2021 r. (wowczas: -19,6 pkt). Powyzsze pozostaje w zgodzie ze zmiang
w sposobie postrzegania przez respondentdow perspektyw oszczedzania w ciagu najblizszych 12
miesiccy. Warto$¢ tego salda odpowiedzi wzrosta wobec poprzedniego okresu o 0,9 pkt, do
poziomu -14,5 pkt, az o 15,9 pkt wyzszego niz przed rokiem i najwyzszego od badania z lipca 2021 r.
(wtedy wyniosta -12,6 pkt).

10. W IV kw. 2023 r. niewielkiemu zmniejszeniu uleglta natomiast deklarowana stopa
oszczgdnosci gospodarstw domowych, ksztattujac si¢ na poziomie 14,4%, o 0,7 p.p. nizszym niz
w poprzednim okresie i 0,1 p.p. nizszym niz w analogicznym okresie roku 2022. To tym samym
najnizsza warto$¢ tego salda od trzech lat (w IV kw. 2020 r. wyniosta 14,3%), ale nadal znacznie
powyzej dlugookresowej $redniej (12,8%).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. Ogodlna sytuacja ekonomiczna Polski - prognoza -52,8 -56,6 -38,8 -30,6 -22,9 9,6
3. Bezrobocie w kraju - prognoza 38,5 51,5 38,4 31,3 20,8 25,1
4. Oszczednosci - prognoza -27,1 -30,4 -23,9 -19,1 -15,4 -14,5
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

Wyszczegdlnienie j.m. Zmienna X'22 | VII'23 | X'23 zmiana kw/kw Zmianar/r
WSKAZNIK KONDYCJI GOSPODARSTW DOMOWYCH IRG SGH saldo [pp.] IRGKGD -43,6 -17,9 -13,5 44 i 30,1
1. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — diagnoza saldo [pp.] KGD.FS.S -37,3 -23,1 -17,7 55 196
2. Zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — prognoza saldo [pp.] KGD.FS.F -35,7 -12,6 -4,8 7,8 i 30,9
3. Ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — diagnoza saldo [pp.] KGD.GES.S -63,2 -35,9 -29,3 E 6,6 339
4. Ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — prognoza saldo [pp.] KGD.GES.F -56,6 -22,9 -9,6 133 47,1
5. Koszty utrzymania — diagnoza saldo [pp.] KGD.PRA.S 63,5 48,7 39,1 -96 -24,4
6. Zmiany cen — prognoza saldo [pp.] KGD.PRA.F 59,7 26,7 26,3 -04 -33,4
7. Bezrobocie w kraju — prognoza (odwrdécona skala) saldo [pp.] KGD.UNEMP.F 51,5 20,8 25,1 -43 26,3
8. Zakupy ddbr trwatego uzytku — diagnoza saldo [pp.] KGD.MP.S -32,8 -18,3 -14,4 39 184
9. Zakupy ddbr trwatego uzytku — prognoza saldo [pp.] KGD.MP.F 10,4 14,1 14,4 03 ” 40
10. Oszczednosci — diagnoza saldo [pp.] KGD.SAV.S -33,6 -21,8 -19,8 20 138
11. Oszczednosci — prognoza saldo [pp.] KGD.SAV.F -30,4 -15,4 -14,5 09 159
12. Obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych saldo [pp.] KGD.FIN.S 12,7 20,4 21,9 | 15 92
13. Stopa oszczednosci % KGD.SAVRATE.S 14,5 15,1 14,4 -0,7 -0,1
14. Zakup samochodu - prognoza saldo [pp.] KGD.CAR.F -72,2 -68,0 -70,5 25 1,7
15. Zakup domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEBUY.F -73,3 -69,5 -67,8 17 55
16. Remont domu lub mieszkania - prognoza saldo [pp.] KGD.HOUSEEXP.F -43,2 -36,9 -33,9 31 93




3. SALDA I ICH SKEADOWE

ZMIANA SYTUACJI FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — DIAGNOZA

Jak oceniajg Panstwo obecng sytuacje finansowg swego gospodarstwa domowego
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy?
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VII'22 X'22 123 Iv'23  VII'23 X'23

1. poprawita sie bardzo 2,0 1,5 1,7 3,1 2,4 2,3
2. poprawita sie troche 9,5 8,5 10,7 12,1 16,1 19,3
3. bez zmian 24,5 25,2 23,9 29,6 28,9 31,7
4. pogorszyta sie troche 40,9 43,5 41,7 34,9 38,1 34,1
5. pogorszyta sie bardzo 23,0 21,3 21,9 20,2 14,5 12,6
saldo -36,7 -37,3 -35,7 -28,5 -23,1 -17,7
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ZMIANA SYTUACII FINANSOWEJ GOSPODARSTW DOMOWYCH — PROGNOZA

Jak — przypuszczalnie — zmieni sie sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa domowego
w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
$rednia - Q02
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 v'23 VII'23 X'23
1. poprawi sie bardzo 2,3 2,7 2,5 2,9 2,3 3,7
2. poprawi sie troche 13,0 9,6 16,2 16,5 20,6 23,9
3. bez zmian 23,2 25,2 28,7 35,2 38,3 40,9
4. pogorszy sie troche 36,2 38,6 35,7 314 27,3 22,3
5. pogorszy sie bardzo 25,4 239 17,0 14,0 11,5 9,2
saldo -34,8 -35,7 -24,3 -18,5 -12,6 -4,8
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OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — DIAGNOZA

Jak zmienita sie, Panstwa zdaniem, ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ostatnich
12 miesigcach?
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- = = = 57ereg wygtadzony - Q03 ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski — stan $rednia - Q03
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 1v'23 VII'23 X'23
1. poprawita sie bardzo 2,9 1,7 2,8 2,4 3,3 3,9
2. poprawita sie troche 8,1 4,3 8,4 10,7 13,7 17,2
3. bez zmian 12,7 12,4 13,0 18,1 20,3 21,5
4. pogorszyla sie troche 30,9 29,0 37,0 32,1 33,1 31,5
5. pogorszyta sie bardzo 45,4 52,6 38,8 36,7 29,5 26,0
saldo -53,9 -63,2 -50,4 -44,9 -35,9 -29,3
90
1 80 oIS
ro 8L6 TNa
7076,3 759 =
T~ so
-
2 6 68,8 Teeo_
62,6 I
50 57,5
3 [ -
[ 21,5 40
4 30
20
52,6 1
10
0
40 50 60 VII'22 X122 123 V23 VII'23 X'23
©X22 OVII23 EX23

142 = o= =445



12

OGOLNA SYTUACIA EKONOMICZNA POLSKI — PROGNOZA

Jak, Panstwa zdaniem, zmieni sie ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski w ciggu nastepnych
12 miesiecy?
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- = = = 57ereg Wygtadzony - Q04 ogolna sytuacja ekonomiczna Polski — przewidywania $rednia - Q04
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 v'23 VII'23 X'23
1. poprawi sie bardzo 2,4 1,6 2,6 3,2 3,3 4,0
2. poprawi sie troche 8,9 8,4 13,1 16,1 18,0 26,7
3. bez zmian 13,3 12,1 18,9 21,9 27,9 29,2
4. pogorszy sie troche 31,8 30,8 34,9 33,8 31,3 26,6
5. pogorszy sie bardzo 43,7 47,0 30,5 25,0 19,6 13,6
saldo -52,8 -56,6 -38,8 -30,6 -22,9 -9,6
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KOSZTY UTRZYMANIA — DIAGNOZA

Czy w poréwnaniu z sytuacjg sprzed 12 miesiecy koszty utrzymania w skali kraju sg, Panstwa
zdaniem, teraz ...?
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Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'22 X'22 1'23 Iv'23  VII'23 X'23
1. wyraznie duzo wyzsze 51,8 50,5 45,1 45,0 37,0 29,2
2. znacznie wyzsze 30,1 32,1 36,2 34,9 34,0 33,4
3. nieco wyzsze 13,4 12,9 13,0 13,7 19,7 25,2
4, takie same 3,0 2,9 4,8 53 7,7 10,8
5. nizsze 1,7 1,6 1,0 1,1 1,5 1,4
saldo 63,6 63,5 59,8 58,7 48,7 39,1
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ZMIANA CEN — PROGNOZA

Poréwnuijac z tym, co dzieje sie teraz, czy Panstwo sgdzg, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy
w skali kraju ...?
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Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 IvVi23  VII'23 X'23
1. wzrost cen bedzie szybszy 48,6 43,8 26,4 19,5 17,5 18,1
2. ceny wzrastac beda tak samo 33,1 37,3 39,4 39,6 324 32,3
3. ceny wzrasta¢ bedg wolniej 14,8 14,8 27,1 31,7 39,4 36,7
4. ceny beda mniej wiecej takie same 2,6 3,0 4,2 6,5 7,5 10,2
5.ceny nieco zmaleja 0,9 1,2 2,9 2,7 3,3 2,8
saldo 62,9 59,7 41,1 33,3 26,7 26,3
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BEZROBOCIE W KRAJU — PROGNOZA

Jak zmieni sie, zdaniem Panstwa, bezrobocie w kraju w ciggu nastepnych 12 miesiecy?
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Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 1'23 V23 VII'23 X'23
1. znacznie wzro$nie 26,6 34,5 24,8 20,3 14,7 16,0
2. nieznacznie wzrosnie 33,4 40,0 35,6 32,7 26,9 29,1
3. pozostanie takie samo 32,1 20,7 32,8 37,5 45,9 45,3
4. nieznacznie zmaleje 6,0 3,4 5,2 8,1 10,5 8,2
5. znacznie zmaleje 1,8 14 1,6 1,3 2,1 14
saldo 38,5 51,5 38,4 31,3 20,8 25,1
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — DIAGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze obecnie korzystnie jest kupowac dobra trwatego uzytku (meble, sprzet
RTV, pralke, kuchenke, lodowke)?
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= = = = 5zereg wygtadzony - Q08 zakupy débr trwatego uzytku — stan $rednia - Q08
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 v'23 VII'23 X'23
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 14,3 11,9 12,9 10,3 12,9 14,2
2. obecny czas nie jest na to ani dobry, ani zlty 44,6 43,4 48,9 51,2 56,0 57,3
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 41,1 44,7 38,2 38,5 31,2 28,6
saldo -26,8 -32,8 -25,4 -28,2 -18,3 -14,4
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PROGNOZA

Czy sadzg Panstwo, ze Panstwa wydatki na zakupy dobr trwatego uzytku w ciggu nastepnych
12 miesiecy bedg w poréwnaniu z tego typu wydatkami w poprzednich 12 miesigcach ...?
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= = = « 57ereg wygtadzony - Q09 zakupy ddbr trwatego uzytku — przewidywania $rednia - Q09
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 1'23 Iv'23  VII'23 X'23
1. duzo wieksze 15,1 12,3 9,4 9,0 11,0 7,9
2. nieco wieksze 29,4 27,4 29,0 28,1 27,1 35,8
3. podobne 34,8 36,8 39,8 47,7 45,6 39,8
4. nieco mniejsze 12,7 16,2 17,4 11,9 12,0 10,2
5.duzo mniejsze 8,1 7,4 4,4 3,4 4,4 6,3
saldo 15,3 10,4 10,8 13,7 14,1 14,4
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0SZCZEDNOSCI — DIAGNOZA

Czy uwzgledniajac 0gdlng sytuacje ekonomiczng Polski, Pafistwa zdaniem obecnie jest ...?
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= = = = 57ereg wygtadzony - Q10 oszczednosci — stan $rednia - Q10
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 1v'23 VII'23 X'23
1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac¢ 9,5 8,6 10,8 8,8 9,3 5,6
2. dobry czas, aby oszczedzac 21,5 20,8 23,8 23,8 25,6 30,9
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 35,1 35,9 38,2 40,0 42,3 45,4
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 339 34,7 27,2 27,4 22,8 18,2
saldo -31,2 -33,6 -23,5 -26,7 -21,8 -19,8
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0SZCZEDNOSCI — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy zdotfajg Panstwo
zaoszczedzi¢ jakiekolwiek pienigdze?
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= = = = 57ereg Wygtadzony - Q11 oszczednosci — przewidywania $rednia - Q11
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 1v'23 VII'23 X'23
1. bardzo duze 6,2 51 6,9 7,7 7,7 8,3
2. doé¢ duze 24,0 23,4 25,3 28,1 29,9 31,2
3. znikome 49,4 48,5 48,5 46,7 48,7 44,2
4. 7adne 20,5 23,0 19,2 17,5 13,7 16,3
saldo 271 304 -239 -19,1  -154  -145
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OBECNA KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Ktéra z ponizej wymienionych sytuacji najlepiej opisuje obecng sytuacje finansowg Panstwa
gospodarstwa domowego?
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- = = = 57ereg Wygtadzony - Q12 obecna kondycja finansowa gospodarstw domowych $rednia - Q12

Okres badania

Warianty odpowiedzi - odsetki

VII'22 X'22 123 IvVi23  VII'23 X'23
1. wpadamy w dtugi 5,7 51 5,6 5,5 4,2 4,3
2. przejadamy nasze oszczednosci 12,4 13,2 12,6 12,8 10,3 10,2
3. nasz dochdd z trudem starcza 314 37,2 34,0 30,6 30,8 28,7
4. nieco oszczedzamy 46,9 40,3 43,0 45,5 50,1 50,9
5. duzo oszczedzamy 3,5 4,2 4,9 5,6 4,7 5,9
saldo 15,1 12,7 14,5 16,4 204 21,9
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STOPA 0SZCZEDNOSCI

Jaki procent swoich miesiecznych dochoddéw przeznaczyli Pafstwo w tym i poprzednim
miesigcu na oszczednosci?
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Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 1'23 Iv'23  VII'23 X'23
1. wiecej niz 30% dochoddéw 7,6 71 5,2 7,7 8,2 6,2
2. od 20% do 30% dochodéw 21,9 21,1 20,5 204 18,9 18,3
3. od 10% do 20% dochoddéw 41,2 30,9 39,3 36,8 38,9 38,5
4. mniej niz 10% dochoddw 29,3 40,9 35,0 35,0 34,1 37,0
$rednia wazona stopa oszczednosci 15,8 14,5 14,6 15,1 15,1 14,4
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ZAKUP SAMOCHODU — PROGNOZA

Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy kupig Panstwo samochdd?
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= = = = 57ereg Wygtadzony - Q13 zakup samochodu - przewidywania Srednia - Q13
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 V23 VII'23 X'23
1. bardzo duze 2,6 1,8 2,1 2,8 2,3 2,6
2. dos¢ duze 79 8,7 9,4 8,7 9,6 8,9
3. niewielkie 234 22,2 22,0 23,8 25,8 219
4, zdecydowanie zadne 66,1 67,3 66,5 64,8 62,2 66,6
saldo -71,3 -72,2 -70,7 -69,5 -68,0 -70,5
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ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA

Czy planujg Panstwo w ciggu nastepnych 12 miesiecy zakupi¢ lub zbudowa¢ dom?
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= = = = 57ereg wygtadzony - Q14 zakup domu lub mieszkania - przewidywania $rednia - Q14
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 v'23 VII'23 X'23
1. zdecydowanie tak 2,7 3,1 2,9 3,4 3,3 3,1
2. mozliwe 10,9 7,7 91 10,4 9,9 11,6
3. raczej nie 15,4 17,9 19,3 18,8 18,2 17,4
4. zdecydowanie nie 70,9 71,3 68,7 67,4 68,6 68,0
saldo -70,4 -73,3 -70,8 -68,3 -69,5 -67,8
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PROGNOZA
Jakie jest prawdopodobienstwo, ze w ciggu nastepnych 12 miesiecy poniosg Panstwo duze
wydatki na podniesienie standardu lub remont zajmowanego domu, mieszkania?
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= = = = 57ereg wygtadzony - Q15 remont domu lub mieszkania - przewidywania Srednia - Q15
Okres badania
Warianty odpowiedzi - odsetki
VII'22 X'22 123 1v'23 VII'23 X'23
1. bardzo duze 5,4 5,5 53 5,7 4,8 53
2. dos¢ duze 20,1 16,7 16,9 21,6 20,6 22,7
40,7 41,6 46,2 42,4 45,2 42,9

3. niewielkie
33,8 36,2 31,6 30,3 294 29,1

4. zdecydowanie zadne
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III. STRUKTURA PROBY WEDLUG CECH RESPONDENTOW

Cechy gospodarstwa domowego X'23

Liczba respondentow 1000
Glownym zroditem dochodow gospodarstw domowego jest
praca najemna na stanowisku robotniczym 1 26,7
praca najemna na stanowisku nierobotniczym 2 33,1
praca w rolnictwie 3 1,3
praca na wiasny rachunek (wolny zawdd, dziatalno$¢ gospodarcza, freelancer) 4 9,3
emerytura lub renta 5 26,4
inne zrédta 6 3,2
Dochéd gospodarstwa na jedna osobe wynosi
mniej niz 1000 zt 1 2,6
od 1001 do 1350 zt 2 6,3
od 1351 do 1700 zt 3 11,6
od 1701 do 2250 z 4 17,5
wiecej niz 2250 zt 5 62,0
Gospodarstwo sktada sie z
1 osoby 1 12,6
2 0sob 2 30,9
3 0sdb 3 26,4
4 0sob 4 20,4
5 0s6b 5 6,6
6 i wiecej 0séb 6 3,1
Liczba dzieci do lat 18 i pozostajacych na catkowitym utrzymaniu
Zero 1 57,4
Jedno 2 23,3
Dwoje 3 15,1
Troje 4 3,2
Czworo i wiecej 5 1,0
Gospodarstwo domowe znajduje sie w

wielkim miescie (100 tys. mieszkancow i wiecej) 1 45,3
$rednim miescie (od 10 do 100 tys. mieszkancow) 2 30,2
matym miasteczku (do 10 tys. mieszkancow) 3 54
na wsi 4 19,1

Wyksztalcenie wypetniajacego (ukonczone)
wyzsze 1 45,6
$rednie 2 42,0
zawodowe 3 10,3
podstawowe 4 2,1

Wiek wypetniajacego

16-29 1 16,1
30-49 2 37,8
50-64 3 23,3
65+ 4 22,8
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IV. SUMMARY

The 4™ quarter of 2023 turned out to be the fourth consecutive period covered by the survey in which
the value of the IRGKGD consumer confidence indicator rose, this time to a level of -13.5 pts, i.e. 4.4
pts higher than that of the previous quarter and as many as 30.1 pts higher than that of the same period
in 2022. At the same time, this is the second highest value of this balance in the four-year period (in Q1
2020, the IRGKGD stood at -9.6 pts). The trend of improvement in household sentiments, which has
been ongoing since the beginning of 2023, especially in comparison with the second half of 2022,
therefore turns out to be not only significant (over the whole of 2023, the IRGKGD increased by as
much as over 30 pts in total), but also sustainable (the average value of the balance for 2023 is as much
as 15 points higher than the average for 2022: -21.9 pts versus -36.9 pts). Importantly, in Q4 2023, the
values of three of the four components of the indicator improved. In Q4 2023, households’ expectations
regarding the outlook for the Polish economy in the coming months also improved very significantly.
The value of the balance of responses to that question rose by as many as 13.3 pts on a quarter-on-quarter
basis, to -9.6 pts, a record 47.1 pts higher than a year earlier and the highest since Q4 2019 (then: -4.8
pts). Significantly, unlike in the previous few quarters, in the October 2023 survey, the structure of
respondents’ answers indicates that we are no longer dealing with a decrease in pessimism, but with an
actual increase in optimism: in the current period, compared to the previous quarter, the percentage of
respondents predicting that the country’s economic situation will improve “very much” or “somewhat”
increased by 9.4 percentage points (from 21.3 to 30.7%). In Q4 2023, the value of the balance of
responses to the question on the current cost of living of households, at 39.1 pts, was 9.6 pts lower than
in the previous survey period, as much as 24.4 pts lower than a year ago and the lowest since Q2 2021
(then: 37.3 pts). This fourth consecutive reduction in the value of this balance appears to be closely
linked to the macroeconomic data: in the month in which the survey was conducted (October 2023), the
Statistics Poland’s monthly consumer price index rose by 6.6% relative to the corresponding month of
the previous year, marking the lowest rate of price increases in this respect since June 2022 (then: 5.5%).
However, the aforementioned value of the balance is still almost twice as high as its long-term average
of 21.2 pts. While households’ expectations of a possible rise in unemployment improved in the first
three quarters of 2023, respondents’ pessimism in assessing the prospects for the domestic labor market
increased slightly in Q4 2023. Over the period covered by the survey, the value of the balance of
responses rose by 4.3 pts quarter-on-quarter, to 25.1 pts. However, this is still as much as 26.3 pts lower
than a year earlier, 13.7 pts lower than the average of this balance for 2020-2023 (at 38.8 pts) and 2.0
pts lower than the long-term average for this balance (27.1 pts).



