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By¢
czy nie by¢
w strefie euro?

Sytuacja w $wiatowej gospodarce
zmienia si¢ i jest to proces naturalny,
ale kierunki tych zmian sa coraz trud-
niejsze do przewidzenia i to jest co$
nowego. Gléwnymi przyczynami ta-
kiego stanu rzeczy sa, z jednej strony
niepewnos$¢ co do kierunkéw polityki
Stanéw Zjednoczonych po wyborach
prezydenckich 2016 roku, z drugiej za$
pojawienie si¢ nowej sytuacji w Unii
Europejskiej, polegajacej na wystapie-
niu tak waznego pafistwa, jakim jest
Wielka Brytania.

Brexit, ale i wydarzenia w Unii Euro-
pejskiej oraz poszczegélnych paristwach
cztonkowskich powodujg destabilizacjg
warunkéw dla rozwoju spoleczno-gospo-
darczego zaréwno UE, jak i poszczegdl-
nych jej cztonkéw, w tym Polski. Czy to
juz jest kryzys? W pewnym sensie, tak.
Ale czy nawet kryzys ma oznacza¢ odwrét
od europejskiej integracji gospodarczo-
-walutowe;?

W przesztoéci, w $wiatowej gospodar-
ce bylo wiele cyklicznie powtarzajacych
si¢ kryzyséw i pomimo tego gospodarka
$wiatowa ciagle si¢ rozwija. Kluczowa
sprawg jest zatem sposéb, w jaki walczy
si¢ z samym kryzysem. Dlatego powin-
ni$my formutowaé pytania o przysztosé
polskiej gospodarki. W jakim kierunku
powinna ona zmierzaé, co jest dla nasze-
go spoleczeristwa bardziej korzystne, a co
moze by¢ zagrozeniem? Wiedzac o tym,

ze narzedziem wzrostu dobrobytu spote-
czefistwa jest rozwoj gospodarczy, to czy
powinni§my zmierza¢ w kierunku polu-
zowania relacji integracyjnych w ramach
Unii Europejskiej, czy moze jednak dzia-
ta¢ na rzecz ich umocnienia?

Polska, cho¢ jest niezwykle waznym
ogniwem Unii Europejskiej jako naj-
wigksze panstwo spos$réd grupy paristw
Europy Srodkowej i Wschodniej, swojej
pozycji nie ma zagwarantowanej na za-
wsze. O zagrozeniach dla polskiej gospo-
darki ptynacych ze strony finanséw pisat
na tamach kwartalnika Wiadystaw Szy-
manski [2016]. Pojawiaja si¢ nawet moc-
ne sygnaty, Ze moze ona ulec wyraznemu
pogorszeniu, a to za sprawa podzialu UE
na grupy ,réznych predkosei”. Niemcy,
Francja, Wiochy i Hiszpania, a wigc kraje
majace w ramach UE decydujacy wplyw
na podejmowane decyzje, wystapity whas-
nie z takim postulatem. Jesli doszto by do
takiego podziatu, to Polska zostanie prze-
suni¢ta do drugiego, a moze nawet trze-
ciego ,koszyka”. Jest to realne zagrozenie
dla przysztosci polskiej gospodarki. Ne-
gatywne konsekwencje dotyczy¢ bowiem
beda przedsigbiorstw, a tym samym moga
zahamowac rozwdéj gospodarczy.

W tym stanie rzeczy odzywa dyskusja
na temat przystapienia Polski do strefy
euro, czyli uczynienie kroku do przodu,
by w ten sposéb nie dopusci¢ do wyrzu-
cenia nas z gtéwnego ,koszyka”. W tym
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numerze kwartalnika temu zagadnieniu
poswigcone sa dwa artykuly. Grzegorz W.
Kotodko [2017] naswietla kwestie ekono-
mii i polityki konwersji zlotego na euro,
a Magdalena Hryniewicka [2017] pisze o
korzysciach i kosztach przystapienia Pol-
ski do strefy euro, ocenianych przez pry-
zmat polskich przedsi¢biorstw.

W tym miejscu warto przypomniec
histori¢ euro oraz warunki, jakie dopro-
wadzity do jego pojawienia si¢ na $wia-
towym rynku walutowym. Strefe euro
utworzylo jedenascie panstw: Austria,
Belgia, Finlandia, Francja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Luksemburg, Niem-
cy, Portugalia oraz Wiochy. W 2001 roku
dotaczyta Grecja, a nastgpnie przystapito
do niej siedem kolejnych paristw: Stowe-
nia (2007), Cypr (2008), Malta (2008),
Stowacja (2009), Estonia (2011), Lotwa
(2014) i Litwa (2015). Euro jest prawnym
srodkiem platniczym w  dziewigtnastu
panstwach tworzacych Uni¢ Europejska,
co oznacza, ze jest to wspélna waluta
dla ok. 340 mln Europejczykéw. Euro
zostalo wprowadzone 1 stycznia 1999
roku, najpierw w formie transakeji bez-
gotéwkowych, a 1 stycznia 2002 roku w
formie gotéwkowej w dwunastu krajach
cztonkowskich UE. Do strefy euro nie
naleza: Dania i Wielka Brytania (na sku-
tek uzyskania w 1993 roku klauzuli opz-
-out do Traktatu z Maastricht). Szwecje
réwniez obowiazuja przepisy Traktatu z
Maastricht w sprawie wspdlnej waluty,

ale 4 grudnia 1997 parlament tego kraju
przyjat deklaracje, ze od 1 stycznia 1999
roku Szwecja nie bedzie uczestniczy¢ w
obszarze euro. Szwecja nie weszta tez do
EMI II, a w referendum konsultacyjnym,
ktére odbyto si¢ 14 wrzesnia 2003, wick-
sz0$¢ spoleczenistwa zaglosowala przeciw-
ko wprowadzeniu wspélnej waluty.

Waluta euro uzywana jest takze w
jedenastu krajach i terytoriach nie nale-
zacych do UE. Sg to: Watykan, Maroko,
San Marino, Andora, Kosowo, Czarno-
gobra oraz francuskie posiadlosci na Atlan-
tyku i Oceanie Indyjskim, a takze brytyj-
skie bazy wojskowe na Cyprze.

Polska jest w grupie siedmiu panstw,
ktére sa zobowiazane do wejscia do strefy

curo.

Strefa euro jest wspdlna przestrzenia
unijnych panstw, ktére wprowadzity euro
jako swoja walute, gdzie Europejski Bank
Centralny prowadzi niezalezna polityke
pieni¢zng. Podaz waluty w styczniu 2017
roku wynosita 11,44 bln EUR [Tradinge-
konomics.org, 2017]. Na euro przypada
ok. 27 proc. $wiatowych rezerw waluto-
wych. Jest zatem druga waluta $wiato-
wych rezerw walutowych, po dolarze
amerykanskim.

Przyczyna podjecia dziatai Euro-
pejskiej Wspdlnoty Gospodarczej zmie-
rzajacych do utworzenia w miar¢ auto-
nomicznej strefy walutowej byt kryzys
$wiatowego systemu walutowego oparte-
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go na porzadku z Bretton Woods, z do-
minujacy pozycja amerykanskiego dolara.
Gdy Richard Nixon, éwczesny prezydent
USA, zawiesit 15 sierpnia 1971 wymie-
nialno$¢ dolara na zloto, tym samym za-
koniczyt funkcjonowanie systemu ztoto-
dewizowego w ramach Miedzynarodowe-
go Funduszu Walutowego.

Poczatkowo strefa nowej waluty eu-
ropejskiej miata dziata¢ na zasadach ,sta-
rego porzadku”, jedynie majac wzgledna
autonomi¢. Okazalo si¢ to jednak nie-
mozliwe. Stad najpierw doprowadzono
do wyodrebnienia wlasnej jednostki rozli-
czeniowej ECU, a nastepnie do powstania
odrebnej waluty euro.

Wprowadzenie euro traktowane jest
z jednej strony jako ogromny sukces
integrujacej si¢ Europy. Ma poprawi¢
efektywno$¢  gospodarowania poprzez
zwigkszenie konkurencyjnosci podmio-
tow gospodarczych funkcjonujacych na
obszarze Unii Europejskiej, a tym samym
ma przyczyni¢ si¢ do wzrostu dobroby-
tu ogétu europejskiego spoteczenstwa.
Z drugiej za$ strony oceniane jest czgsto
jako ,krok w przepas¢”, ,droga w niezna-
ne”, ,$lepa przysztos¢” itp.

Pojawita si¢ wigc konieczno$¢ ponow-
nej analizy sensu istnienia strefy wspélnej
waluty, ktéra powstata w wyniku dobro-
wolnej rezygnacji suwerennych panstw
z emisji wlasnego pieniadza, a w $lad za
tym, z ksztaltowania jego ceny. Z punktu
widzenia Polski, analiza powinna doty-
czy¢ poszukiwania argumentéw za i prze-
ciw przystapieniu do tej strefy, ale taka
analiza powinna mie¢ przede wszystkim,
charakter merytoryczny, a nie formalny.

Od czasu entuzjastycznego podejscia
do przystapienia Polski do strefy euro
mingto ponad 10 lat. Byt opracowany juz
kalendarz dojscia do tej strefy, ale jego
realizacja zostata zaniechana beztermino-
wo. Niewatpliwie na taki rozwdj sytuacji
wplynat globalny kryzys finansowy, kté-

ry dotknal réwniez strefe euro. Obecnie
zmienily si¢ uwarunkowania zaréwno
globalne, jak i wewnatrz samej UE.

Czas zatem na rzeczowy dyskusje,
na pordéwnanie Owczesnych oczekiwan
z tym, co zostalo dzigki przystapieniu
zrobione, na czym si¢ zawiedli$my, gdzie
poniedlismy straty w kontekscie rozwoju
Kilka

dni temu rozmawialem z prezesem jedne-

spoleczno-gospodarczego  kraju.

go z bankéw, ktory powiedzial, ze wow-
czas, kiedy wickszo$¢ byla za wejsciem
Polski do strefy euro, on byt przeciw, zas
teraz, kiedy wigkszo$¢ jest przeciwna, on
sktania si¢ by¢ za.

Obecnie gospodarka $wiatowa, tym
samym europejska i polska, wydaje si¢ by¢
na rozdrozu. Mamy wigcej pytani niz od-
powiedzi. G.W. Kotodko [2017] w swoim
artykule pyta, czy globalizacja zaiste si¢
cofa albo nawet ustaje, czy tez jest i bedzie
kontynuowana?

Globalizacja jest procesem nieuchron-
nym, ale réwnolegle mozemy mie¢ do
czynienia ze wzrostem znaczenia ugru-
powan regionalnych, zwlaszcza w Azji.
W $lad za tym moze doj$¢ do wykreowa-
nia wspdlnej regionalnej waluty, mozna
sobie nawet wyobrazi¢, ze stanie si¢ nig
jedna z walut narodowych, np. chinski
yuan. Za tym spostrzezeniem przema-
wia fakt, ze obecnie obserwuje si¢ wzrost
udzialu tzw. innych walut (poza USD,
EUR, JPY) w $wiatowych rezerwach wa-
lutowych.

To jest zagrozeniem dla gospodarki
Unii Europejskiej. Dlatego jest potrzeba
poszukiwania argumentacji naukowej,
uzasadniajacej konieczno$¢ daleko ida-
cej integracji gospodarczej w Europie,
zwlaszcza w ramach Unii Europejskiej.
Jednym z waznych przejawéw tego po-
glebiania powinno by¢ umacnianie, a nie
ostabianie strefy euro.

Znana jest strategiczna zasada, zgod-
nie z ktéra najlepsza forma obrony jest
atak. Wzmacnianie integracji gospodar-
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czej lezy w interesie Polski i nie jest w
sprzecznosci z poszukiwaniem nowych
rozwiazan, w tym zasad funkcjonowania
Unii Europejskie;j.

Czy wlaczenie si¢ Polski do pogle-
biania integracji gospodarczej powin-
no wiaza¢ si¢ z przystapieniem do strefy
euro? G.W. Kotodko [2017] przedstawia
argumenty przemawiajace za takim sce-
nariuszem. Sg to argumenty rzeczowe, z
ke6rymi nalezy si¢ zgodzi¢. Utrata cze-
$ci suwerennosci ekonomicznej powinna
zosta¢ zrekompensowana korzys$ciami z
postugiwania si¢ wspdlng waluta. Korzy-
$ci z postugiwania si¢ wspélna walutg dla
przedsi¢biorstw dziatajacych w Polsce, na
podstawie badan, przedstawita M. Hry-
niewicka [2017]. Wskazala réwniez na
zagrozenia.

W przypadku przystapienia Polski do
strefy euro, niezwykle wazna kwestig — a
moze nawet najwazniejsza — bedzie kurs
walutowy, po jakim nastapitoby przeli-
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czenie. Rozpatrujac to z punktu widzenia
statycznego, nalezatoby dazy¢ do wejscia
przy jak najmocniejszym zlotym. Stwa-
rzatoby to komfort psychiczny, gdyz przy
kursie wymiany 1 EUR do 1 PLN nasz
majatek wyrazony w euro nominalnie
miatby warto$¢ bardzo duza. Niestety, ra-
do$¢ nasza trwataby krétko. Przeliczenie
przy tak silnym zlotym spowodowatoby,
ze nasza gospodarka stataby si¢ niekon-
kurencyjna. Nasze towary bylyby zbyt
drogie w stosunku do towaréw z innych
krajéw, a tym samym proces bankructw
przedsi¢biorstw bylby nieuchronny.
Dlatego tez do kursu wymiany nale-
zy podejs¢ dynamicznie, czyli z punktu
widzenia konkurencyjnosci gospodarki.
Zloty nie moze by¢ tez zbyt slaby, gdyz
moégltby powodowaé inflacje. Wydaje sie,
ze w obecnej sytuacji spoteczno-gospo-
darczej najkorzystniejszy bytby kurs w
przedziale 4,0-4,2 ztotych za euro.
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