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Grzegorz Sobiecki

Nagrody im. Alfreda Nobla

7z ekonomii z buntem mas w tle

Laureatami tegorocznej Nagrody
Banku Szwecji im. Alfreda Nobla w
dziedzinie ekonomii zostali przedsta-
wiciele szkoly racjonalnych oczekiwan,
Thomas J. Sargent z New York Univer-
sity oraz Christopher A. Sims z Prince-
ton University, za empiryczne badania
nad przyczynami i skutkami w makro-
ekonomii.

Obaj uczeni zajmowali si¢ jednymi z
najwazniejszych probleméw wspélczesnej
makroekonomii - jak na zmienne makro-
ekonomiczne w krétkim i dtugim okresie
wplywa systematyczna czy tez szokowa
polityka gospodarcza, oraz zmiany $ro-
dowiska gospodarczego? Jak efektywna
moze by¢ polityka monetarna banku cen-
tralnego czy polityka fiskalna, w niwelo-
waniu niechcianych fluktuacji gléwnych
Jak

efektywna byta historycznie? Sargent oraz

agregatéw makroekonomicznych?

Sims rozwingli empiryczne metody, ktére
pomagaja szuka¢ odpowiedzi na te pyta-
nia.

Jak podkreslaja autorzy opracowania
dotyczacego dorobku obu laureatéw z
Komitetu Nauk Ekonomicznych Nagro-
dy", w kazdej empirycznej analizie ekono-
micznej, opartej na obserwowanych da-
nych, niefatwo jest wyodrebnié¢ przyczyne
i skutek. Szczegélnie niewygodne jest to
w analizie polityki makroekonomicznej
ze wzgledu na istotng trudno$¢ - kluczo-
wa role oczekiwani zarébwno po stronie
tworcéw polityki, jak i jej podmiotéw.
Stwarza to problem odréznienia czyn-

nikéw wplywajacych na polityke czy tez
okreslenia kierunkéw zaleznosci. Alterna-
tywne interpretacje wzajemnego oddzia-
tywania miedzy oczekiwaniami i aktyw-
noscia gospodarcza moga prowadzi¢ do
réznych politycznych konkluzji. Metody
rozwinigte przez Sargenta i Simsa rozpra-
wiajg si¢ z tym problemem w odmienny,
ale komplementarny sposéb. Staly si¢ one
standardowymi narzedziami w $rodowi-
sku badaczy i s3 powszechnie wykorzysty-
wane by dostarcza¢ informacji potrzebnej
do ksztattowania polityki gospodarczej.

Wzajemne relacje i dominujace
oczekiwania

Przyktadem wzajemnej relacji jest
rozw6j gospodarczy we wezesnych latach
80., kiedy wiele krajéow zmienilo swoja
polityke gospodarcza w celu zwalczania
inflacji. Zmiana ta byta przede wszystkim
reakcja na wydarzenia gospodarcze lat
70., kiedy stopy inflacji wzrosty z powo-
du wyzszych cen ropy naftowej i nizszego
wzrostu produktywnosci. Jednak trudno
jest jednoznacznie okresli¢, ktére z péi-
niejszych zmian w gospodarce zalezaly
od zmiany polityki, a ktdre od czynnikéw
bedacych poza kontrola polityki pieni¢z-
nej i fiskalnej, co z kolei doprowadzito do
zmiany samej polityki. Makroekonomisci
nie maja mozliwo$ci prowadzenia ekspe-
rymentéw dotyczacych skutkéw polityki
gospodarczej, moga tylko korzysta¢ z da-
nych historycznych. Waznym wkiadem
laureatéw byto pokazanie, ze relacje zwia-
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zane z przyczynowym zwiazkiem makro-
ekonomicznym rzeczywiscie moga by¢
analizowane z wykorzystaniem danych
historycznych, nawet w przypadku dwu-
kierunkowych relacji.

Nagrodzone badania Sargenta dotycza
metod, ktére wykorzystuja dane histo-
ryczne, aby zrozumie¢ jak systematyczne
zmiany w polityce gospodarczej wplywaja
na gospodarke z biegiem czasu. Nagro-
dzone badania Simsa z kolei koncentruja
si¢ na rozréznieniu miedzy nieoczekiwa-
nymi zmianami zmiennych, takich jak
cena ropy naftowej lub stopa procentowa,
i oczekiwanymi zmianami, w celu odtwo-
rzenia ich wplywu na istotne zmienne
makroekonomiczne. Pytania, z ktérymi
obaj uczeni mierzyli si¢, sa w sposéb oczy-
wisty ze sobg powigzane. Chociaz Sargent
i Sims prowadzili badania niezaleznie, ich
wktad jest komplementarny z kilku wgle-
déw.

Sargent: systematyczne skutki
polityki gospodarczej

Co dzieje si¢ w gospodarce gdy poli-
tyka pieni¢zna systematycznie podaza za
regula Taylora, tzn. gdy stopa procento-
wa reaguje na zmiany inflacji i cyklu ko-
niunkturalnego wedlug wezesniej ustalo-
nego wzoru? Albo co si¢ stanie, jesli bank
centralny zamiast tego otrzyma mandat
do utrzymania dwuprocentowej inflacji?
Analiza Sargenta dotyczy skutkéw ta-
kich usystematyzowanych zasad polityki
oraz konsekwengji ich zmian dla polityki.
Oczekiwania stanowia integralnag czgéé
tego podejécia. Sargent badat mozliwo-
$ci oddzielenia wptywu dwéch waznych
czynnikéw zmian w gospodarce: zmian
w polityce gospodarczej oraz wahan w ca-
tej gospodarce. Wykorzystat trzyetapows
metode.

Pierwszy etap polega na opracowaniu
strukturalnego  modelu  makroekono-
micznego. Nast¢pnie wprowadza si¢ do
modelu parametry ktére okreslajg relacje
miedzy zmiennymi, np. zalezno$¢ zagre-

gowanego popytu konsumenckiego na
towary i ustugi od oczekiwanej realnej
stopy procentowej. Parametry regulujace
takie podstawowe relacje nie powinny za-
leze¢ od zmian w polityce gospodarczej.
Dotyczy to parametréw preferencji, ktdre
opisuja, jak indywidualne osoby wybiera-
ja miedzy oszczednosciami i konsumpcja,
w zaleznosci od stép procentowych i do-
chodu.

Drugi etap to rozwiazanie modelu ma-
tematycznego. Metoda Sargenta koncen-
truje si¢ na oczekiwaniach, jak parametry
makroekonomiczne ulegna zmianie. Roz-
sadnym warunkiem rozwigzania modelu
jest to, by oczekiwania poszczegdlnych
os6b dotyczace inflacji w modelu, odpo-
wiadaty przyszlej inflacji wygenerowa-
nej przez sam model. Natozenie takiego
wymagania jest fatwiejsze w teorii niz w
praktyce, jednak w drugim kroku anali-
zy Sargenta pokazuje, jak mozna znalez¢
rozwiazanie.

Trzeci etap jest catkowicie statystycz-
ny. Dane historyczne sa wykorzystane do
estymacji podstawowych parametréw,
ktére nie zmieniaja si¢ po zmianie poli-
tyki. W ten sposéb uzyskuje si¢ warto-
$ci liczbowe parametréw, ktdre opisuja
strukture gospodarcza. Kompletny model
moze by¢ stosowany jako ,laboratorium”
do badania wplywu réznych hipotetycz-
nych eksperymentéw, takich jak zmiany
w polityce monetarnej.

Czg$¢ wkiadu Sargenta byta wyltacz-
nie metodologiczna, a takze aplikacyj-
na. Na przyklad analizowal historyczne
epizody hiperinflacji w réznych krajach
europejskich. Zbadal réwniez wydarze-
nia w latach 70., gdy wiele gospodarek
poczatkowo przyjeto polityke wysokiej
inflacji, a nastgpnie powrécito do nizszej
stopy inflacji. Pokazal ze sposéb w jaki
formowane sa oczekiwania opinii publicz-
nej, jak réwniez rozumienie przez banki
centralne proceséw inflacyjnych, opar-
te byly na procesie stopniowego uczenia
si¢, ktére jest, notabene, odstgpstwem od
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Rysunek 1 Efekt wzrostu stopy procentowej na PKB i poziom cen. Przerywane

linie wskazuja zakres statystycznie mozliwych wynikéw
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Empirical Macroeconomics, Scientific Background on the Sveriges Riksbank
Prize in Economic Sciences in Memory of Alfred Nobel 2011, compiled by the Economic Sciences Prize Committee of
the Royal Swedish Academy of Sciences, The Royal Swedish Academy of Sciences, 10 October 2011, http://www.

nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/2011/advanced-economicsciences2011.pdf..

catkowicie racjonalnych oczekiwan. To
moze wyjasniaé, dlaczego spadek inflacji
trwat tak dtugo. Cecha charakterystyczna
podejscia Sargenta nie bylo zatem akcen-
towanie podstawowej idei racjonalnych
oczekiwaii, ale raczej faktu, ze sg one for-
mowane aktywnie na bazie ograniczonej
racjonalnosci, co oznacza ze oczekiwania
reaguja na biezace wydarzenia i rejestruja
rozumienie, jak one wplywaja na gospo-
dark¢. To implikowalo, ze jakakolwick
systematyczna zmiana w polityce wplynie
na oczekiwania.

Sims: identyfikacja i analiza
szokéw makroekonomicznych

Sims podzielal krytyke Sargenta du-
zych (ale uproszczonych) modeli makro-
-ekonometrycznych, ktére byly wezesniej
wykorzystywane przez naukowcéw, ban-
ki centralne i ministerstwa finanséw. Za-
proponowat nowe metody rozpoznawania
i interpretacji wstrzaséw gospodarczych w
danych historycznych i analizy, jak takie
wstrzasy sa stopniowo przekazywane do
réznych  zmiennych makroekonomicz-
nych. Metodologia Simsa réwniez moze
by¢ opisana w trzech etapach.

W pierwszym etapie analityk wyzna-
cza prognoz¢ makroekonomiczng przy
uzyciu statystycznego narz¢dzia — modelu
wektora autoregresji (vector-autoregression

model — VAR). Jest to stosunkowo prosty
model statystyczny liniowych szeregéw
czasowych, gdzie wczesniej obserwowa-
ne wartosci zmiennych stép s3 stosowane
w celu osiagnigcia mozliwie najlepszych
prognoz. Réznice miedzy prognoza a wy-
nikiem — btad prognozowania — dla okre-
$lonej zmiennej, mozna uznaé za swoisty
szok. Sims pokazal, ze takie bledy pro-
gnozowania nie maja jednak jednoznacz-
nej interpretacji ekonomicznej. Niespo-
dziewana zmiana stopy procentowej moze
by¢ reakcja na inne jednoczesne wstrzasy,
np. bezrobocie lub inflacje, albo moze by¢
szokiem fundamentalnym (niezaleznym).

Drugi etap polega na wyodre¢bnieniu,
na podstawie danych historycznych, fun-
damentalnych szokéw na ktére gospodar-
ka jest narazona. Jest to warunek wstgpny.
Sims, a po nim kolejni naukowcy, opra-
cowali rézne metody identyfikacji funda-
mentalnych szokéw w modelach VAR.

Trzecim etapem w metodzie Simsa jest
analiza impuls-reakcja (impulse-response
analysis). 1lustruje to wptyw fundamen-
talnych szokéw na zmienne makroekono-
miczne z biegiem czasu.

Rysunek 1 pokazuje, jak impuls w po-
staci wzrostu stopy procentowej prowadzi
do odpowiedzi w zmiennych z réznymi
profilami czasowymi. Wykresy sa oparte
na analizie VAR danych z powojennych
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Stanéw Zjednoczonych, gdzie wstrzasy
byly identyfikowane za pomoca metody
zaproponowanej przez Simsa. PKB spada
nieprzerwanie przez kilka kwartaléw po-
dazajac za rosnacymi stopami procento-
wymi, i nie odzyskuje tendencji wzrosto-
wej przez sze$¢ kwartaléw. Poziom cen, z
drugiej strony, prawie w ogéle nie zmienia
si¢ az do sz6stego kwartatu, kiedy ceny za-
czynaja spadaé — stopa inflacji zmniejsza
si¢.

Analiza impuls-reakcja poprawita zro-
zumienie dynamicznych wlasciwoséci ma-
kroekonomii, i tym samym wptyneta na
prowadzenie polityki pieni¢znej. Banki
centralne powszechnie dostosowuja obec-
nie stopy procentowe, w celu osiagniecia
swojego celu inflacyjnego w horyzoncie
jednego roku do dwdéch lat, czyli w opéz-
nieniu czasowym. Rysunki pokazujg réw-
niez, ze restrykcyjna polityka pieni¢zna
dos$wiadcza problemu kompromisu mie-
dzy nizsza inflacja po roku do dwdch lat,
a natychmiastowym obnizeniem PKB.

Empiryczne badania
makroekonomiczne dzisiaj

Analiza Sargenta makroekonomicz-
nych szeregéw czasowych na podstawie
danych historycznych otworzyta bogate
pole dla badan makroekonomicznych.
Badania Simsa, rozpoczgte nieco péz-
niej, mialy réwniez niezwykly wplyw,
zarébwno w zakresie makroekonomii, jak
i innych dziedzin naukowych. Kierun-
ki badan, ktére byly inspirowane przez
dorobek Sargenta i Simsa, maja obecnie
wiele wspdlnego. Rozwiazania modeli
opracowanych z wykorzystaniem metod
Sargenta sa czgsto wyrazane w formie
systemu VAR, i szacowane przez analizg
impuls-reakcja. Procedury i metody za-
proponowane przez Sargenta i Simsa wza-
jemnie si¢ uzupetniaja, a czgsto sa wyko-
rzystywane jednoczesnie.

W badaniach wplywu systematycz-
nych zmian polityki na gospodarke, me-
tody Sargenta wymagajg specyficznych

zalozen dotyczacych struktury gospodar-
ki — zatozen, ktére moga budzi¢ watpliwo-
$ci. Zatozenia w modelu VAR, z drugiej
strony, sa bardziej ogdlne i utrzymuja si¢
w szerokiej klasie modeli ekonomicznych.
Dynamika strukturalnych modeli w stylu
Sargenta z racjonalnymi oczekiwaniami,
moze by¢ reprezentowana przez wektor
autoregresji VAR w stylu Simsa.

Naukowcy maja do wyboru metody
w zaleznosci od aplikacji. Strukturalna
estymacja jest bezposrednio implemento-
wana w nowoczesnych komputerach. Ze
szczegblowa wiedzg na temat struktury
gospodarki metoda Sargenta moze by¢
korzystniejsza, poniewaz pozwala na ana-
liz¢ alternatywnych scenariuszy systema-
tycznych zmian w polityce gospodarczej, i
analiz¢ ustrojéw politycznych. Kiedy wie-
dza w tym obszarze jest mniej dokfadna,
metoda Simsa moze by¢ bezpieczniejsza,
i jest wykorzystywana do identyfika-
qji politycznch szokéw i ich mozliwych
konsekwencji. Metody rozwinigte przez
Sargenta i Simsa zawieraja zatem metodo-
logiczny rdzelt wspélczesnej empirycznej
analizy makroekonomicznej polityki i ak-
tywnosci gospodarczej.

Bunt mas

Warto zauwazy¢, ze — tak jak wiele
przetomowych badari — ich rozwiazania
nie s3 z dzisiejszego punktu widzenia
skomplikowane, a ich idea jest prosta, co
jest charakterystyczne dla tzw. ,koncep-
cji progowych” (od angielskiego okresle-
nia threshold concept) ?, czyli kluczowych
koncepcji, ktére raz zrozumiane rady-
kalnie przeksztatcajg percepcj¢ danego
zagadnienia, czgsto sa nieodwracalne i
ukazuja ukryte wezesniej wzajemne zalez-
nosci. Mozna je poréwna¢ do ,portalu”,
otwarcia nowych i dotychczas niedostep-
nych sposobéw myslenia o czyms. Przy-
pominaja tez o pewnej ,entropii wiedzy”,
uzywajac pojecia z termodynamiki — raz
wyjasnione zjawisko, ktére tworzy nowa
teorig, pozostaje w spolecznej pamigci
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(przynajmniej w pamigci spotecznosci na-
ukowych), jest wykorzystywane by budo-
waé wyzej, stojac na konstrukeji intelek-
tualnej swoich poprzednikéw.

Oczywiscie mozna dywagowad, jakie
okreslenie pasuje bardziej do nauk spo-
tecznych, jakie do przyrodniczych czy
formalnych, nie w tym jednak rzecz.
Wydaje si¢, ze Sargent i Sims spedzili
wiele lat nad takimi progowymi koncep-
cjami. Pytanie czy koncepcja progowa
dotyczy ekonomii, makroekonomii, eko-
nometrii, czy znajduje si¢ w innym dziale
nauk ekonomicznych, matematycznych
lub spotecznych, wbrew pozorom nie jest
banalne. Co wigcej, wydaje si¢ ze to do-
piero czubek géry lodowej zaskakujacego
problemu, ktéry w réwnie zaskakujacy
sposob si¢ objawit kilka dni po oglosze-
niu nazwisk laureatéw.

Wielcy uczeni maja pewng ceche.
Cechg od dawna znana, a ktéra wydaje
si¢ by¢ coraz powszechniejsza, do tego
stopnia, ze wychodzi poza nauki eko-
nomiczne, nawet poza nauki spoteczne.
Peter Shiff, amerykanski ekonomista i
komentator ekonomiczny, przedstawiciel
austriackiej szkoly ekonomii, w swoim
programie radiowym z 14 pazdziernika
2011 r. ktéry mozna obejrze¢ na YouTu-
be?, nawigzal do konferencji prasowej w
Princeton University. Zwrécit uwage na
to, ze obaj laureaci w dziedzinie nauk
ekonomicznych, zwiazani z ekonomia w
jej ujeciu makro, zatem bardzo bliska go-
spodarce, nie byli w stanie odpowiedzie¢
na prosbe z sali o opini¢ na temat tego,
co rzad Stanéw Zjednoczonych zrobit
by wesprze¢ gospodarke, ratowaé miej-
sca pracy”. Obaj panowie wygladali na
zmieszanych i nie odpowiedzieli. Majac
ogromne dokonania i wiedzg, zabrakto
im aktualnych informacji o gospodarce,
co mogto by¢ zaskakujace. I dla prowa-
dzacego rozmowe Shiffa tez byto.

Ale by¢ moze nie bytoby, gdyby prze-
czytal ksiazke Bunt mas i inne pisma so-
cjologiczne José Ortegi y Gasseta, albo

przynajmniej Bunt mas®, jeden z esejéw,
ktéry notabene jest pamfletem na wspot-
czesnego Ortedze naukowca. Spostrzeze-
nie autora okazuje si¢ nie mniej aktualne
obecnie, niz w pierwszej potowie XX w.,
kiedy ksigzka zostala wydana (pierwsze
wydanie 1939 r.).

Ortega y Gasset pisal: (...) Wspdlczes-
ny cztowiek nauki jest prototypem cztowie-
ka masowego?, ale cztowieka masowego
(...) w jakosciowym i pejoratywnym zna-
czeniu tego terminu. (...) Nie wchodzg tu
w gre jakies szczegdlne przyczyny ani oso-
biste braki poszczegilnych naukowcow, po
prostu sama nauka — rdzen cywilizacji —
przemienia ich w ludzi masowych, a wigc
czyni z nich prymitywy, wspdtczesnych
barbarzyicow. (...) Warunkiem rozwoju
w nauce stata sig specjalizacja ludzi nauki.
Specjalizacja ludzi, ale nie samej nauki.
Nauka nie jest specjalistyczna. Gdyby tak
byto, to ipso facto przestataby byé praw-
dziwa. (...) Ludzie nauki coraz bardziej
si¢ rozchodzg, ograniczajgc si¢ do coraz
wezszych zakreséw pracy intelektualnes .

Czy w nauce mozna wykorzystac spe-
cjalizacje, podzial i organizacj¢ pracy dla
budowania ogélnego zasobu wiedzy, tak
jak w przedsi¢biorstwach i gospodarce?
Intuicja podpowiada, ze tak. Jak to jed-
nak ze specjalizacjqa w gospodarce bywa
niewiele jest oséb, ktére samodzielnie
potrafia wyprodukowaé samochéd od
podstaw. Tak i w nauce nie powinni§my
si¢ dziwi¢, ze istnieje wiele szczegéto-
wych dziedzin, a w nich wyspecjalizowa-
ni naukowcy. Mamy zatem medyka od
»mig$nia czworogltowego lewego uda”,
ktérego nie zmusi si¢ do operowania ser-
ca, mamy takze laureatéw Nagrody Ban-
ku Szwecji im. Alfreda Nobla w dziedzi-
nie ckonomii od jednej z technik analizy
danych statystycznych, ktérzy nie $ledza
biezacych zdarzen i sytuacji gospodar-
czej kraju, ktéry dat im mozliwosci roz-
woju naukowego, czego rezultatem byta
przyznana im nagroda. Nie jest to sprawa
blaha. Kazdy kto chce moze zauwazyd,
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Jak gtupio dzis myslg i postepujqg w takich
sprawach, jak polityka, sztuka, religia, lub
gdy w gre wehodzg ogdlne problemy zycia i
Swiata, ,,ludzie nauki”.

Warunkiem rozwoju nauki wciaz jest
specjalizacja. Tak, jak zdolno$¢ cztowie-
ka do ogarniania wiedzy i proceséw jest
nieograniczona, tak ograniczony jest
jego czas osobisty. Musimy si¢ zatem po-
godzi¢ z tym, ze czg¢$¢ naukowcdw wutraci
stopniowo kontakt z pozostalymi dziedzi-
nami nauki, (...) umiejetnosé catosciowej
interpretacji wszechswiata, bedzie od-
krywa¢ nowe fakty, prazyczyniajgc sie do
rozwoju swojej dziedziny nauki, ktdrej ca-
tos¢ zna jedynie powierzchownie, dorzuci
cegietke do encyklopedii wiedzy ludzkiej,
ktdrej zupetnie swiadomie i programowo
nie ogarnia®. Czy co$ zyska? Mozliwo§¢
dzielenia si¢ wiedza zaréwno z innymi
badaczami, zajmujacymi si¢ réwnolegty-
mi dziedzinami, jak i tymi na wyzszym
poziomie ogdlnosci, wreszcie bedzie
mogt przekazywaé je spoteczenstwu. W
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sprawnie dziatajacym systemie nie musi
by¢ tak, ze kazda czg$¢ jest w stanie sa-
modzielnie realizowaé zadania systemu,
ani tez tak, ze bedzie w stanie przejaé
funkcje innego podsystemu. Wazne, by
realizowata swoje funkgje.

Jedna zmiana cywilizacyjna zapewne
by Ortege uspokoifa - wejscie globalizu-
jacych si¢ gospodarek do ery cyfrowej,
ktéra data nowe narze¢dzia, nowe metody
i posrednictwo w spotecznym wsparciu
kazdego, kto ma dostep do tych narzedzi,
aby budowa¢ spoteczeristwo wiedzy $wia-
domiej dzialajace w gospodarce. Mimo
do$¢ oczywistego potencjatu, i ona nie
zapobiegla specjalizacji. Czy powinni$my
si¢ dziwi¢ zatem szanownym laureatom
ich wspomnianej ignorancji? Intuicja
podpowiada, ze nie. Sami mamy w niej
udzial. Czy jednak, jako elita naukowa,
jesteSmy w stanie wyj$¢ poza myslenie
wspélnotowe, i dotrze¢ do odpowiedzi na
do$¢ konkretne pytanie, czy specjalizacja
w ekonomii stuzy gospodarce?
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