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Gospodarka

w dtugookresowej perspektywie

W dyskusji o gospodarce obecnie do-
minuja kwestie biezace. Sprawy widziane
sa w perspektywie krétkookresowej. Naj-
czgsciej w kontekscie niedomykajacego
si¢ budzetu i zadluzenia panstwa oraz
probleméw zadluzeniowych niektérych
krajéow Europy. Podczas gdy spojrzenie
dtugookresowe nie znajduje uznania, to
jednak pozwala wiele wyjasni¢ z tego co
dzieje si¢ w gospodarce $wiatowej, no i
oczywiscie polskiej, jako czgéci gospodar-
ki $wiatowej.

Cykl Kondratiewa

Trendy dlugookresowe sa niepokojace
szczegdlnie dla gospodarek rozwinigtych.
W $wiecie obserwujemy obecnie niepew-
no$¢ co do przysztoéci, brak nadziei na
poprawe sytuacji polaczona z przejawa-
mi panicznego i histerycznego myslenia
oraz zachowania, oczekiwanie drugiego

dna kryzysu, rosnacy popyt na zloto i
wysokie ceny zlota, oraz bardzo niskg in-
flacje. Sa to typowe objawy wystepujace
w spadkowej fazie cyklu Kondratiewa?.
Cykl Kondratiewa® (fala Kondratiewa
lub K-cykl) jest to dtugookresowy, trwaja-
cy okolo dwoéch pokolen (50-60 lat) cykl
rozwoju gospodarczego, charakteryzujacy
si¢ naprzemiennie fazami przyspieszenia
i spowolnienia wzrostu gospodarczego.
Kondratiew sformutowat teori¢ dtugofa-
lowego rozwoju cyklicznego w 1925 roku
i przedstawit opinii publicznej. Wezesniej
podobne teorie w 1913 roku glosili dun-
scy ekonomisci Jacob van Gelderen i Sa-
muel de Wolff. Niestety opublikowali je
w jezyku duriskim, i przez dlugie lata nie
byly one znane migdzynarodowemu $ro-
dowisku naukowemu. Pézniej pomysty
Kondratiewa byly rozwijane i krytyko-
wane“”. Literatura na temat cykli Kon-

Rysunek 1 Schemat cyklu Kondratiewa
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Tablica 1 Fazy cyklu Kondratiewa wyodrebnione na podstawie DJIA

Faza w latach Czas trwania w latach Uwagi
wzrostu spowolnienia wzrostu spowolnienia
1896 1929 33
1932 1948 16
1949 1966 17
1967 1982 15
1982 2000 18
2000 2016 16 prognoza
$rednio: 23 16
dratiewa jest bardzo obszerna. Obecniew ~ Wyodrebnienie

§wiecie ta teoria jest przyjmowana z roz-
nym nastawieniem. Przede wszystkim ze
wzgledu na niejednoznaczne wyniki em-
pirycznej weryfikacji za pomoca danych
rzeczywistych?.

cyklu Kondratiewa

Wyodrebnitem cykle Kondratiewa na
podstawie obserwacji Dow Jones Indu-
strial Average (DJIA). Dane te wyraznie
wskazuja okresy szybszego wzrostu tego
wskaznika i okresy stabszego jego wzrostu
(www.Stockcharts). W wyniku analizy
danych dato si¢ wyodrebni¢ nastgpujace
fazy wzrostu i spowolnienia gospodarcze-
go (tablica 1).

Wedtug moich ocen w ostatnich kil-
kudziesieciu latach cykl Kondratiewa
ulegt skréceniu, i obecnie trwa przecigt-
nie nieco ponad trzydziesci lat. Co wida¢
w zalaczonej tabeli. Wprawdzie pierwszy
ze wskazanych w tabeli cykl trwat 49 lat,
czyli z grubsza tyle ile wskazywal Kondra-
tiew, ale kolejne cykle byty krétsze i wy-
nosity 32 do 34 lat. Przyczyna tego moze
by¢ szybszy postep techniczny i szybsza
wymiana informacji, niz w okresie kiedy
Kondratiew formutowat swoje obserwacje
blisko 90 lat temu.

Swiat rozwiniety traci dynamike

& WZrostowa,

Dla biezacego okresu z przeprowadzo-
nej analizy wynikajg nast¢pujace wnioski:
obecnie $wiat wszedt w faz¢ spadkowa
cyklu Kondratiewa, ktdra zaczeta si¢ oko-
to roku 2000, a dno osiggnie okoto 2016
r. Zatem nadchodzace dziesie¢ lat beda
najgorszym okresem dla wzrostu gospo-
darczego. Nastgpna dobra gospodarczo
dekada, podobna do lat "90. poprzednie-
go wieku, zdarzy si¢ dopiero w drugiej
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Rysunek 2 Wzrost PKB w USA dlugookresowa srednia ruchoma
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polowie lat dwudziestych XXI wieku. Ale
do tego czasu przezyjemy jeszcze dwa do
czterech kryzyséw podobnych do tego
z lat 2008-2009, bo $wiat tak jak dotad
beda ne¢ka¢ cykle sredniookresowe, wy-
stepujace przecictnie co siedem lat, plus
minus trzy lata.

Przede wszystkim wzrost gospodarczy
nie bedzie juz tak wysoki jak w przeszto-
$ci. Szczegdlnie niebezpieczne ze wzgledu
na napigcia spoteczne i polityczne beda te
lata, w ktérych w spadkowej fazie cyklu
Kondratiewa bedzie towarzyszy¢ kryzys
$redniookresowy. Moze tak si¢ zdarzy¢
w nadchodzacych 10 latach. Pojawiag si¢
silniejsze napigcia budzetowe. Programy
spoteczne bedg musialy by¢ odchudzone,
co wywola niezadowolenie i niepokoje
spoleczne oraz przesunigcia na scenie po-
litycznej. Pojawia si¢ silniejsze tendencje
dezintegracyjne w Unii Europejskiej, kraje
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bogate Unii nie b¢dg skore tozy¢ na nowe
kraje cztonkowskie, nie b¢dzie mozna wy-
kluczy¢ powstania Unii dwoch predkosci.
Pojawig si¢ postawy protekcjonistyczne i
budowanie barier dla migdzynarodowej
wymiany handlowej i inwestycj.

Ale to nie koniec zlych wiesci. Oka-
zuje si¢, ze w dtugim okresie kraje rozwi-
nigte tracg dynamike wzrostowa. Wida¢
to na zataczonym rysunku na przyktadzie
tempa wzrostu PKB dla USA.

O ile miedzy rokiem 1930 a 1946
(postuguj¢ si¢ $rednia ruchoma szesna-
stoletnia, gdyz jest zblizona do polowy
dtugosci cyklu Kondratiewa, co pozwala
lepiej uchwyci¢ wahania cykliczne) $red-
nioroczny PKB w USA wzrastal w tempie
ok. 5 proc., to 60 lat pézniej juz tylko w
tempie 2,7 proc., czyli blisko potowe wol-
niej, a w roku 2030 spadnie do 1,7 proc.
A to oznacza, ze w ciagu stu lat tempo

Rysunek 3 PKB dlugookresowa $rednia ruchoma
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Rysunek 4
PKB per capita w PPS
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wzrostu w USA zmniejszy si¢ trzykrotnie.
I co wazne, tendencja do wolniejszego
wzrostu jest bardzo wyrazna. W krajach
Unii Europejskiej, a szczegblnie w stre-
fie euro, tendencja jest podobna, ale sy-
tuacja grozniejsza niz w USA, poniewaz
kraje Europy Zachodniej rozwijaja si¢ w
tempie o ok. 1 procent wolniej. Oznacza
to, ze wzrost gospodarczy w Europie Za-
chodniej w ujeciu wieloletnim spadnie do
zera ok. roku 2060, a doktadniej w latach
2045-2060 $rednioroczne tempo wzrostu
PKB Europy Zachodniej bedzie zerowe.
W USA stanie si¢ to pod koniec biezacego
wieku.

Konsekwencje dla Polski

Na tym tle do$¢ korzystnie przedsta-
wia si¢ sytuacja Polski. Wida¢ to na zala-
czonym wykresie, ktéry prezentuje $red-
nioroczny wzrost PKB w grupach krajéw,
obliczony jako dlugookresowa $rednia
ruchoma poczawszy od roku 1970, a w
przypadku Polski od 1980 r.
1980-1996  pol-

ska gospodarka rosta w tempie 0,5 proc.

W szesnastoleciu

rocznie, by w szesnastoleciu 1993-2009
osiagna¢ Srednioroczny wzrost PKB na
poziomie ok. 4,5 proc. Czyli dolaczyta
do dtugookresowego tempa wzrostu go-
spodarek rozwijajacych si¢. Na rysunku 3
wida¢ jeszcze jedng prawidlowosé. Okoto
roku 2000 dlugookresowe tempo wzrostu
gospodarek krajéw rozwinigtych zaczglo

2013 2017 2021 2025 2029
si¢ wyraznie obniza¢ w stosunku do tem-
pa wzrostu gospodarki $wiatowej. Jest to
kolejne potwierdzenie stabnacej dynamiki

wzrostu krajéw rozwinietych.

Przy tej okazji pojawia si¢ pytanie
o to skad bierze si¢, widoczna na zapre-
zentowanym wykresie, réznica w tempie
wzrostu gospodarczego gospodarek roz-
wijajacych si¢ i gospodarek rozwinigtych.
Oczywista, nasuwajaca si¢ hipoteza jest
to, ze spoleczeristwa krajéw bogatych nie
maja motywacji zeby cigzej pracowad, w
przeciwienstwie do spoleczeristw bied-
nych, dla ktérych punktem odniesienia
jest standard zycia krajéw bogatych.

I do ktérego chcg zmierza¢. W Chi-
nach, tak podziwianych w ostatnich latach
za wysokie tempo wzrostu gospodarczego,
wydatki konsumpcyjne na mieszkafca w
2005 roku byly 29 razy nizsze niz w USA
(Bank Swiatowy: Database). Inny przy-
ktad: wezmy stan wyczekiwania w Pol-
sce. Co i rusz poréwnujemy si¢ do krajéw
Europy Zachodniej, zeby wiedzie¢ kiedy
osiggniemy ich poziom rozwoju.

Biorac pod uwagg opisane wyzej ten-
dencje w $wiecie rozwinictym i w Polsce
mozna prognozowaé, ze PKB na miesz-
karica w kategoriach PPS w Polsce uzyska
$redni poziom tego wskaznika w UE27
okolo roku 2025. Prognoz¢ tempa zmian
PKB per capita w kategoriach PPS przed-

stawia rysunek 4.
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W $wietle zaprezentowanych trendéw
dtugookresowych kraje starej Unii Euro-
pejskiej wyraznie tracg dynamike rozwo-
jowa. Jesli tak to pytanie brzmi: czy warto
si¢ integrowa¢ z Unig Europejska? A jesli
odpowiedz brzmi tak, bo juz jeste$Smy w
Unii i poniewaz bedziemy osiagali prze-
wagi konkurencyjne (nasza wydajnos¢
pracy ro$nie znacznie szybciej niz w kra-
jach starej Unii, ale réwniez szybciej niz
w krajach naszego regionu), i bedziemy
odnosili korzysci z tego powodu, to prze-
formutowane pytanie brzmi: do jakiego
stopnia si¢ integrowal? Nalezy bardzo
uwazaé, zeby zbytnia integracja nie spo-
wodowala, ze polska gospodarka wpadnie
w tory gospodarek starej Unii i bedzie si¢
zwija¢ zamiast rozwijac.

Pewne $wiatlo na korzysci wynika-
jace ze stabego zintegrowania ze strefg
euro wida¢ na przykladzie ztotego. To, ze

Bibliografia:

polska byta zielona wyspa na tle Europy
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