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Polityka rachunkowosci
zakladéw ubezpieczen

w obliczu przyjecia
Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 17 ,,Umowy
ubezpieczenia”

Accounting policy of insurance
companies in the face of the adoption
of the International Financial Reporting
Standard 17 Insurance contracts

Streszczenie: GIéwnym celem artykutu jest pokazanie wpltywu nowo
przyjetego Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finan-
sowej 17 ,Umowy ubezpieczenia” (Dz. Urz. UE 416, dalej MSSF 17)
na polityke rachunkowosci zaktadu ubezpieczen. Przyjete rozwiaza-
nia wplyng na ujawnianie i wycene kategorii finansowych posiada-
nych przez jednostke ubezpieczeniowa. MSSF 17 wprowadzit wyrazny
podziat pomiedzy wynikiem na dziatalnosci ubezpieczeniowej a wyni-
kiem na dziatalnosci inwestycyjnej. Odstapiono od wykazywania przy-
chodéw na podstawie skladek przypisanych w poszczegdlnych okresach.
Skutki wptywu nowo przyjetych regulacji zostaly pokazane na przy-
ktadzie Grupy PZU. Podstawa wyboru tej grupy jest fakt, ze sporza-
dza ona swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe opierajac sie
na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i publikuje je jako
jedyna grupa ubezpieczeniowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Na przyktadzie Grupy PZU pokazano przykladowe zmia-
ny w polityce rachunkowosci wprowadzone na podstawie MSSF 17.
W przysziosci planowane jest w celach poréwnawczych przeprowadzenie
takich badan obejmujacych miedzynarodowe grupy ubezpieczeniowe.
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Keywords: Abstract: The main purpose of the article is to demonstrate the impact
insurance, insurance contract,

accounting policy, IRES 17 of the newly adopted International Financial Reporting Standard 17

“Insurance Contracts” on the accounting policy of an insurance com-
pany. The adopted solutions will affect the disclosure and valuation of
financial categories held by the insurance entity. IFRS 17 introduced
a clear division between the results of insurance activity and investment
activity. The recognition of revenue based on premiums written in spe-
cific periods has been abandoned. The effects of the newly adopted
regulations are illustrated through the example of the PZU Group. The
selection of this group is based on the fact that it prepares its consoli-
dated financial statements in accordance with International Account-
ing Standards and publishes them on the Warsaw Stock Exchange.
The example of the PZU Group showcases the changes in accounting

JEL: policy introduced based on IFRS 17. In the future, similar research is
1401 planned to be conducted in the field of international insurance groups.
Wprowadzenie

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) 18 maja 2017 r.
wydata nowy standard dotyczacy uméw ubezpieczeniowych — Migdzynarodowy Stan-
dard Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 17 ,Umowy ubezpieczenia”. MSSF 17
zastapil dotychczasowy MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczenia”™ (Dz. Urz. UE L 320, dalej
MSSEF 4), ktéry mial charakter przej$ciowy i stanowil pierwszy etap przygotowania
jednego, spdjnego i kompletnego standardu regulujacego ujecie i wyceng uméw ubez-
pieczenia. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze MSSF 17 nie dotyczy tylko zaktadéw ubezpie-
czeni, ale moze wywiera¢ wplyw na rachunkowos¢ innych podmiotéw gospodarczych.
Clitheroe, aktuariusz Government Actuary’s Department w Wielkiej Brytanii, stwier-
dzil, ze ,potencjalnie jakikolwiek znaczacy transfer ryzyka migdzy dwiema stronami
moze réwniez by¢ objety zakresem, jak i warto, aby organizacje przegladajac istniejace
zobowiazania, a nawet odlegte zobowiazania warunkowe, rozwazyly, czy wiaza si¢ one
z umownym przenoszeniem ryzyka® [[FRS 17— not just for insurance companies, 2022].
Zwrécono réwniez uwage na koszty implementacji MSSF 17. Firma Willis Towers Wat-
son przeprowadzita w 2021 r. badania, w ktérych wzieto udzial 312 firm ubezpieczenio-
wych z 50 krajéw, aby oszacowa¢ koszty wprowadzenia nowego standardu oraz ustali¢
wyzwania, jakie w tym zakresie stoja przed zakladami ubezpieczen. Oszacowano, ze koszt
ten wyniesie od 15 do 20 mld USD, w tym $redni koszt projektu dla 24 najwickszych
mie¢dzynarodowych korporacji wyniesie 175-200 mld USD, natomiast dla pozostatych

1

Wiecej na temat MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” patrz E. Spigarska [2017].
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288 ubezpieczycieli okoto 20 mln USD [Koszty globalnego sektora ubezpieczer zwiqza-
ne z MSSF 17 szacuje si¢ na 15-20 mld USD, 2021]. Natomiast na wyzwania w zakre-
sie MSSF 17 uwage zwrécita Foroughi, globalny lider ds. doradztwa w zakresie MSSF
17 w Willis Towers Watson, ktéra stwierdzita, ze ,jesli ubezpieczyciele chca wykrze-
sa¢ warto$¢ z MSSF 17, powinni dazy¢ do znacznego usprawnienia proceséw bizneso-
wych, w tym automatyzacji, wydajnosci i audytowania jakosci. Pozwoli to zaoszczedzi¢
czas i pieniadze, umozliwiajace przekierowanie ekspertéw do bardziej wartociowych
zadan, sprawiajac, ze dzialy sprawozdawcze firm beda w stanie robi¢ wigcej, szybciej,
przy mniejszym zaangazowaniu zasobéw. Zmiana przepiséw moze sta¢ si¢ bodzcem do
zwickszenia wydajnosci, jezeli warunki beda odpowiednie” [Koszty globalnego sektora
ubezpieczen zwigqzane z MSSF 17 szacuje sig na 15—-20 mld USD, 2021].

Istota MSSF 17

W celu prawidlowego wdrozenia standardu i dostosowania go do obowiazujacych
przypiséw Parlament Europejski opublikowat 3 pazdziernika 2018 r. Rezolucj¢ w spra-
wie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej: MSSF 17, Umowy
ubezpieczeniowe” (Dz. Urz. UE C 11/02, dalej Rezolucja). W ramach Rezolugji stwier-
dzono migdzy innymi, ze MSSF 17 bedzie wymagat zasadniczej zmiany w rachunkowo-
$ci uméw ubezpieczeniowych, co ma zapewni¢ wicksza sp6jnos¢ i przejrzysto$¢ oraz ma
umozliwi¢ wicksza poréwnywalnos¢ danych finansowych. Dodatkowo zwrécono uwagg,
ze wdrazanie nowego standardu bedzie wymagato duzego naktadu wysitku i kosztéw, co
odczuja zwlaszcza mate i $rednie przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno$¢ ubezpieczenio-
wa. Zwrdcono uwagg na problemy zwiazane z prezentacja ogélnych uméw ubezpiecze-
niowych, w tym ryzyka obnizenia jako$ci ujawnianych informacji, nadmiernego wzrostu
przewidywanych kosztéw wdrozenia oraz znacznego zwigkszenia operacyjnej ztozonosci
sprawozdawczosci zgodnie z MSSF 17. Stwierdzono réwniez, ze generowanie odpowied-
nich informacji dla akcjonariuszy w drodze oceny zobowiazani z tytutu uméw ubezpie-
czeniowych stanowi ztozony proces, ktéry moze spowodowaé zaktdcenia finansowe.

J.H. Piedra Luna [2018] na podstawie przeprowadzonych badan stwierdzit, ze
w wyniku wprowadzenia MSSF 17, oprécz zmiany polityki rachunkowosci zakladéw
ubezpieczen, wymagane sa znaczace dziatania wdrozeniowe we wszystkich obszarach
dzialalnosci. Spowoduje to wprowadzenie nowych technologii lub ulepszenie istnieja-
cych oraz optymalizacj¢ metod. Konieczne bedzie réwniez zatrudnienie kompetentnego
personelu zaréwno wewngtrznego, jak i zewnetrznego, ktéry bedzie potrafit te zmiany
przeprowadzi¢ zaréwno w aspekcie rachunkowym, jak i biznesowym. Zaktady ubez-
pieczen beda zobowiazane poinformowac swoich interesariuszy, ze wdrozenie MSSF 17
spowoduje wigksza zmienno$¢ wynikéw finansowych i kapitatu wlasnego.
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Z kolei C. Ewelt-Knauer, A. Kraft i J. Schneider [2018] zauwazaja, ze zastosowanie
MSSF 17 w poréwnaniu z MSSF 4 spowoduje bardziej realistyczna i spéjna metodolo-
gi¢ ujmowania i wyceny poszczegdlnych elementéw finansowych, ktdra zawiera istotne
rozwazania stochastyczne i matematyczne dotyczace ubezpieczeri. Dodatkowo, zamiast
interpretowac transakcje ubezpieczeniowe w rozumieniu podejscia aktywno-pasywnego
jako ,sprzedaz ochrony ubezpieczeniowej”, podkreslaja, ze coraz bardziej gtéwng ustuga
zakladu ubezpieczen jest ponoszenie ryzyka przez caly okres trwania umowy poprzez
wyodrebnienie jeszcze niezrealizowanej nadwyzki sktadki. Ogdlnie jednak nalezy przy-
jaé, ze niezarobione (niepewne) skladniki zysku beda uzyskiwane proporcjonalnie do
stopnia spetnienia ustugi. Jesli jednak skorygowana warto$¢ biezaca przyszlych kosztéw
przewyzsza skorygowana warto$¢ biezaca przysztych wpflat, to grozace straty sa natych-
miast ujawniane jako rezerwa kosztowa.

K. Trzpiota [2022] zauwazyla, ze regulacje zawarte w MSSF 17 nie maja odzwier-
ciedlenia w polskich przepisach bilansowych [Ustawie o rachunkowosci (Dz.U. 1994,
nr 121, poz. 591)]. Dodatkowo sformutowata ona podstawowe zmiany, jakie wprowa-
dzit MSSF 17 w stosunku do MSSF 4, stwierdzajac, ze dotycza one przede wszystkim:
poziomdw agregacji, na jakich dokonywane sa obliczenia, metod wyceny zobowiazan
ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania i wyceny
uméw reasekuracji, wydzielania komponentu inwestycyjnego, wymaganych ujawnien,
jak i sposobu prezentacji poszczeg6lnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
w jednostkach ubezpieczeniowych.

Rozwazania na temat MSSF 17 s réwniez przedmiotem wielu analiz firm audytor-
skich, ktére zajmuja si¢ migdzy innymi takimi zagadnieniami jak:
= wyceng zobowiazan ubezpieczeniowych [Pigtak, Pasternak-Winiarski, 2017],

» zalezno$ciami pomiedzy MSSF 9 (Dz. Urz. UE L 323) i MSSF 17 [Pasternak-

-Winiarski, 2017],

» zagadnieniami zwigzanymi z przejsciem na standard MSSF 17 [Piskorski, Paster-

nak-Winiarski, 2017; Kramza, 2020].

Jednak dopiero najblizsze lata pokaza, czy udato si¢ zrealizowa¢ zamierzenia MSSF
17 i czy te regulacje beda czytelne i przejrzyste dla uzytkownikéw sprawozdan finanso-
wych oraz jak wplyng na finanse zaktadéw ubezpieczen.

Pojecie umowy ubezpieczenia

Umowa ubezpieczenia jest umowa nazwana. Podstawowa definicja umowy ubezpie-
czenia zawarta jest w kodeksie cywilnym (Dz.U. 1964, nr 16, poz. 93, art. 805), zgod-
nie z ktérym ,,przez umowg ubezpieczenia ubezpieczyciel zobowiazuje si¢, w zakresie
dziatania swego przedsigbiorstwa, spetni¢ okreslone $wiadczenie w razie zajécia prze-
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widzianego w umowie wypadku, a ubezpieczajacy zobowiazuje si¢ zaptaci¢ sktadke”.
Z kolei definicja umowy ubezpieczenia jako umowy ubezpieczenia morskiego znajduje
si¢ w kodeksie morskim (Dz.U. 2001, nr 138, poz. 1545, art. 292). W wyniku takiej
umowy ubezpieczyciel zobowiazuje si¢ w zamian za sktadke ubezpieczeniowa wyptacié
odszkodowanie za szkody poniesione wskutek niebezpieczenistw, na jakie przedmiot
ubezpieczenia jest narazony w zwiazku z zegluga morska. Zakres takiej umowy moze
réwniez obja¢ niebezpieczeristwa, na jakie w przewozie morskim jest narazony przed-
miot ubezpieczenia w przewozie lotniczym, na wodach $rédladowych lub na ladzie.

W MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczenia” ujgto zasady ujmowania, wyceny i prezenta-
¢ji oraz ujawniania informacji zwigzanych z umowami, ktérych dotyczy ten standard.
Podstawowym za$ celem opublikowanego standardu jest zapewnienie, aby jednostka
go stosujaca dostarczala odpowiednie informacje, odzwierciedlajace wiernie umowy
ubezpieczenia. Jednocze$nie informacje te maja stanowi¢ dla uzytkownika sprawoz-
dan finansowych podstawe oceny wpltywu uméw ubezpieczenia na sytuacje finansowa,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne zakladu ubezpieczen.

Wedtug MSSF 17 (zal. A) jako umowg ubezpieczenia traktujg si¢ umowe ,,... w mysl
ktérej jedna ze stron (ubezpieczyciel) przyjmuje znaczace ryzyko ubezpieczeniowe od
drugiej strony (ubezpieczonego), wyrazajac zgod¢ na zrekompensowanie ubezpieczo-
nemu negatywnego wplywu okreslonego niepewnego przysztego zdarzenia (zdarzenia
ubezpieczeniowego”.

W tabeli 1 ujgto wyjasnienie poszczegdlnych sktadowych charakteryzujacych umo-
we ubezpieczenia.

Tabela 1. Skladowe umowy ubezpieczenia zgodnie z MSSF 17

Skiadowa Definicja

Ryzyko ubezpieczeniowe Ryzyko, inne niz ryzyko finansowe, przeniesione z ubezpieczonego
na ubezpieczyciela.

Znaczace ryzyko Ryzyko, ktére wystepuje, gdy zdarzenie objete ubezpieczeniem moze
ubezpieczeniowe spowodowa¢ konieczno$¢ wyptacenia przez ubezpieczyciela znaczacych
dodatkowych kwot w jakimkolwick pojedynczym scenariuszu, ktére nie maja
tresci ekonomicznej, czyli nie wywieraja dostrzegalnego wplywu na ekonomike
transakcji. Znaczace ryzyko ubezpieczeniowe wystepuje réwniez, gdy istnieje
scenariusz posiadajacy tre$¢ ekonomiczna, w ktérym ubezpieczyciel ma
mozliwo$¢ poniesienia straty opierajacej si¢ na wartosci biezace;j.

Ubezpieczony Strona, ktéra na mocy umowy ubezpieczenia ma prawo do odszkodowania
po zaistnieniu zdarzenia ubezpieczonego.

Zdarzenie ubezpieczeniowe  Niepewne przyszle zdarzenie, ktére objete jest umowa ubezpieczenia i stwarza
ryzyko ubezpieczeniowe.

Zrédto: opracowano na podstawie MSSF 17.
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W ramach umowy ubezpieczenia zaktad ubezpieczen $wiadczy ubezpieczonemu
okreslone ustugi. Podstawowa ustuga jest ochrona ubezpieczeniowa, polegajaca na zabez-
pieczeniu na wypadek zdarzenia ubezpieczeniowego. W zakresie uméw niezawieraja-
cych bezposredniego udziatlu w zyskach zaklad ubezpieczen $wiadczy ustuge zwrotu
z inwestycji, za$§ w przypadku uméw z bezposrednim udziatem w zyskach §wiadczone
ustugi polegaja na zarzadzaniu pozycjami bazowymi w imieniu ubezpieczonego. Jako
umowy z bezposrednim udziatem w zyskach traktuje si¢ takie umowy, ktére posiadaja
trzy podstawowe cechy w momencie ich rozpoczgcia:

1) w warunkach umowy jest okreslone, ze ubezpieczony jest beneficjentem czgsci
zyskow z jednoznacznie okreslonej puli pozycji bazowych,

2) jednostka spodziewa si¢ wyplaci¢ ubezpieczonemu kwote réwna znacznej czgsci
zyskoéw wynikajacych ze zmiany wartosci godziwej pozycji bazowych,

3) jednostka oczekuje, ze znaczna cz¢é¢ jakiejkolwick zmiany kwot wyptacanych ubez-
pieczonemu bedzie zmienia¢ si¢ wraz ze zmiang wartosci godziwej pozycji bazowych.
Jako przeciwienistwo opisanych uméw traktuje si¢ umowy ubezpieczenia niezawie-

rajace bezposredniego udzialu w zyskach.

W tabeli 2 ujeto przyktadowe umowy stanowiace, jak i niestanowiace uméw ubez-
pieczenia w $wietle MSSF 17.

Regulacje zawarte w MSSF 17 maja przede wszystkim wplyw na ubezpieczenia
dtugoterminowe (na zycie), jak i na reasekuracj¢. Podmiotami, ktére, obok zaktadéw
ubezpieczeni, beda musialy uwzgledni¢ rozwiazania zawarte w standardzie to banki,
w przypadku wystawiania przez nich uméw reasekuracyjnych lub inwestycyjnych zawie-
rajacych element ubezpieczenia.

Biorac pod uwage zmiany w polityce rachunkowosci zakladéw ubezpieczen, nalezy
zwroci¢ uwagge, ze MSSF 17 wszed! w zycie 1.01.2023 r. Dane poréwnawcze zostaly juz
opracowane w latach poprzednich, co wynika z regulacji zawartych w MSR 8 ,Zasa-
dy (polityka) rachunkowosci, zmiany wartoéci szacunkowych i korygowanie bledéw”
(Dz.Urz. UE L 320, dalej MSR 8). Zgodnie z wytycznymi MSR 8 w przypadku, gdy
dany podmiot gospodarczy (zaklad ubezpieczen)) nie zastosowat nowego Migdzynaro-
dowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej, ktéry zostat juz opublikowany, ale
nie wszedl w zycie, zaklad ubezpieczeni ujawnia ten fake, jak i znane lub wiarygodnie
oszacowane informacje potrzebne do oceny mozliwego wplywu zastosowania nowego
standardu na sprawozdania finansowe jednostki za okres, w ktérym zostana one zasto-
sowane po raz pierwszy. Oznacza to podanie w sprawozdaniu finansowym nastgpu-
jacych informacji: nazwe nowego MSSE, charakter przyszlej zmiany lub zmian zasad
(polityki) rachunkowosci, termin, w ktérym ten standard powinien by¢ zastosowany
oraz date, kiedy zaklad ubezpieczen zamierza wdrozy¢ dany migdzynarodowy standard
sprawozdawczosci finansowej po raz pierwszy. Alternatywnie mozna podaé opis wply-
wu na sprawozdanie finansowe zakladu ubezpieczen zmian bedacych skutkiem zasto-
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sowania danego standardu po raz pierwszy lub poinformowa¢ o fakcie, ze ten wplyw

nie jest znany lub nie jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.

Tabela 2. Przyktady uméw bedace i niebedace umowami ubezpieczenia zgodnie

z wymogami MSSF 17

Umowy ubezpieczenia

Umowy niebedace umowami ubezpieczenia

Ubezpieczenie od kradziezy lub uszkodzenia mienia.

Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci za produkt,
odpowiedzialno$ci zawodowej, odpowiedzialnosci
cywilnej lub kosztéw prawnych.

Ubezpieczenia na zycie oraz wezesniej optacone
koszty pogrzebu.

Ubezpieczenie od niepetnosprawnosci i ubezpieczenie
pokrycia kosztéw $wiadczeri medycznych.

Listy gwarancyjne, ubezpieczenie od
sprzeniewierzenia, gwarancje nalezytego wykonania,
gwarancje przetargowe (umowy rekompensujace
posiadaczowi niewykonanie zobowiazai umownych
przez druga osobg).

Ubezpieczeniowe transakcje typu swat i inne umowy,
ktére wymagaja ptatnosci w zaleznosci od zmian
czynnikéw klimatycznych, geologicznych lub innych
czynnikéw naturalnych, ktére sa specyficzne dla
strony umowy.

Umowy reasekuracji czynnej.

Umowy reasekuracji biernej pod okreslonymi
warunkami.

Umowy inwestycyjne z uznaniowym udzialem
w zyskach, pod warunkiem, ze jednostka zawiera
réwniez umowy ubezpieczenia.

Umowy inwestycyjne, ktére posiadaja forme
prawna umowy ubezpieczenia, lecz nie przenosza
na wystawce znaczacego ryzyka ubezpieczeniowego.

Umowy, ktére wymagaja platnosci zaleznej od
czynnika klimatycznego, geologicznego lub innego
czynnika naturalnego, ktéry nie jest specyficzny
dla strony umowy — tzw. pogodowe instrumenty

pochodne.

Gwarancje powiazane z kredytem, ktére wymagaja
platnosci nawet wowczas, gdy posiadacz nie ponidst
straty przez to, ze dtuznik nie dokonat zaptaty

w terminie platnosci.

Umowy, ktére przewidujg zmniejszenie sptaty kwoty
gléwnej, odsetek lub obu tych pozycji, zalezne

od czynnika klimatycznego, geologicznego lub
innego czynnika naturalnego, ktérego wptyw nie
jest specyficzny dla strony umowy — tzw. obligacje
katastrofalne.

Umowy hazardowe, ktére wymagaja ptatnosci,
jezeli zaistnieje okreslone niepewne przyszte
zdarzenie, natomiast nie uzalezniaja one platnosci
od umownego warunku wstgpnego stanowiacego,
ze zdarzenie to musi mie¢ negatywny wplyw

na ubezpieczonego.

Samo ubezpieczenie, tj. zachowanie ryzyka, ktére
mogloby zosta¢ objgte ubezpieczeniem.

Swiadczenia warunkowe platne lub nalezne
w zwiazku z potaczeniem jednostek.

Aktywa oraz zobowiazania pracodawcy w ramach
programoéw $wiadczen pracowniczych.

Zobowiazania dotyczace $wiadczet emerytalnych
raportowane przez okreslone programy $wiadczen
emerytalnych.

Zrédto: opracowano na podstawie MSSF 17.
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MSSF 17 ma bezposredni wplyw na polityke rachunkowosci zaktadéw ubezpie-
czei. W wyniku wprowadzonych regulacji wszystkie przeptywy pieni¢zne beda opiera-
ty si¢ na aktualnych zalozeniach. Do tej pory, w przypadku niektérych uméw, w tym
przede wszystkim uméw ubezpieczeniowych wystawianych za granica, wyceniano je
na podstawie danych historycznych. MSSF 17 jest bardziej spéjny z MSSF 15 , Przy-
chody z uméw z klientami” (Dz. Urz. UE L 295) niz z MSSF 4 w zakresie ubezpie-
czeni na zycie, gdzie przychody nie beda juz ujmowane na zasadzie kasowej. Wylaczeniu
z tych regulacji podlegaja elementy depozytowe.

Dodatkowo standard ten ma réwniez wplyw na rachunek zyskéw i strat zaktadéw
ubezpieczen. Wprowadzil on wyrazny podzial pomigdzy wynikiem na dziatalnosci
ubezpieczeniowej a wynikiem na dziatalnoéci lokacyjnej [Pigtak, Pasternak-Winiarski,
2017]. Dodatkowo odstapiono od wykazywania przychodéw na podstawie sktadek
przypisanych w poszczegdlnych okresach. Zaproponowano, aby ujmowac te elemen-
ty, ktdre zebrane sktadki maja sfinansowaé. Oznacza to, ze zaklady ubezpieczeri beda
wykazywaé nastgpujace dane:

»  kwoty oczekiwanych w danym okresie odszkodowari i §wiadczen,
« amortyzacj¢ korekty z tytutu ryzyka,
= amortyzacj¢ marzy kontraktowej (wynagrodzenia za §wiadczong ustugg).

Wymieniona powyzej marza kontraktowa stanowi w zaktadach ubezpieczen kom-
ponent wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowiazania w odniesieniu do gru-
py uméw ubezpieczenia, odpowiadajacy niezrealizowanemu zyskowi, ktéry jednostka
ujmie, gdy bedzie swiadczyta ustugi objete umowa ubezpieczenia na podstawie uméw
ubezpieczenia nalezacych do grupy.

Wplyw MSSF 17 na sprawozdanie Grupy PZU SA

W celu analizy wptywu wprowadzonych zmian MSSF 17 na polityke rachunko-
wosci zaktadu ubezpieczed wybrano dane prezentowane przez Grupg PZU SA. Jest
to zaklad, ktéry jako jedyny jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, jako spétka publiczna, swoje skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe sporzadza na podstawie Miedzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczoséci Finansowej.

Przebadano, jakie podstawowe zmiany spowoduje w polityce rachunkowosci bada-
nej grupy MSSF 17.

Grupa PZU SA wprowadzita w zycie MSSF 17 1 stycznia 2023 r. W zwigzku z tym,
ze zgodnie z MSR 8 nalezy przygotowaé dane poréwnawcze, za datg przejscia na MSSF
17 przyjeto dzien 1 stycznia 2022 r. Wprowadzenie nowego standardu ma wplyw bez-
posrednio na jego polityke rachunkowosci, poniewaz wprowadza on zmiany w zakre-
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sie wyceny, prezentacji i ujawnieri dla uméw ubezpieczenia, co bezposrednio wptywa
na sporzadzane sprawozdanie finansowe analizowanego zakfadu.

Zgodnie ze strategia PZU na lata 2021-2024 [por. Wplyw wdrozenia ...] MSSF 17
poprawia jako$¢ i zwigksza uzyteczno$¢ oraz poréwnywalnos¢ prezentowanych danych
finansowych w czterech podstawowych aspektach ujetych: spéjnosci i poréwnywalno-
$ci, klarownosci, przejrzystosci oraz rynkowej wyceny bilansu (por. tabela 3).

Tabela 3. Podstawowe cechy prezentowanych danych finansowych w PZU

Cecha Opis

Spéjnos¢ i pordwnywalnos$¢ | Spéjne zasady rachunkowosci dla wszystkich zaktadéw ubezpieczedi i innych
podmiotéw na rynku nawiazujace do MSSF 15 ,Przychody z uméw
z klientami”.

Klarownos¢ Rozbudowa wymogéw informacyjnych, kladacych przede wszystkim nacisk
na wskazanie Zrédet pochodzenia zysku.

Oddzielna prezentacja biznesu ubezpieczeniowego od inwestycyjnego.
Zwigkszenie przejrzystosci w zakresie reasekuracji. Oddzielnie jest
prezentowany wynik na dziatalnosci reasekuracyjnej i na dziatalnosci
bezposrednie;j.

Przejrzystosé Ujawnienie przysztych wartosci zysku.

Rynkowa wycena bilansu Spéjna rynkowa wycena aktywow i pasywow jako konsekwencja
jednoczesnego wdrozenia MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia” i MSSF 9
yInstrumenty finansowe”.

W przypadku polskich zaktadéw ubezpieczeri wycena musi by¢ zgodna
z krajowymi standardami rachunkowosci.

Zrédto: Wptyw wdrozenia. ... www.pzu.pl.

Wedtug PZU wprowadzenie MSSF 17 spowoduje okreslone zmiany w zakresie
ujmowania ubezpieczen majatkowych i ubezpieczeri na zycie w sprawozdawczosci finan-
sowej. Podstawowe zmiany ujgto w tabeli 4.

Grupa PZU opublikowata w swoim sprawozdaniu finansowym podstawowe zmia-
ny w polityce rachunkowosci, ktére dokonata w celu dostosowania si¢ do regulacji
MSSE 17. Wybér polityki rachunkowosci w PZU dotyczy przede wszystkim:

1) metody wyznaczania krzywych dyskontowych,

2) ujmowania przychodéw lub kosztéw finansowych,

3) korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego,

4) marzy kontraktowej na dzieri przejecia,

5) grupowania kontraktdw,

6) wplywu szacunkéw ksiggowych dokonywanych w §rédrocznych sprawozdaniach
finansowych.
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Tabela 4. Kluczowe zmiany wprowadzone przez MSSF 17 w zakresie ubezpieczen

majatkowych i ubezpieczen na zycie

Ubezpieczenia majatkowe

Ubezpieczenia na zycie

Wyceniane s przede wszystkim na podstawie
metody alokacji sktadki PAA (ang. premium
alloca-tion approach), co zapewni poréwnywalnosé
przychodéw z ubezpieczen do sktadki zarobionej
zgodnie z MSSF 4.

Wycena rezerw szkodowych nastgpuje na podstawie
najlepszego oszacowania przeptywéw pienigznych

z uwzglednieniem korekty ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego (ang. risk adjustment).

Rezerwy szkodowe wycenione sa w wartosci biezacej
z uwzglednieniem zmiany wartosci pieniadza

w czasie. Skutki zmiany stép dyskontowych

na wysoko$¢ rezerw zostajg wykazane w kapitatach.

W miejsce rezerwy matematycznej pojawia si¢

zobowiazanie (ang. LRC-Liability for remaining

coverage), ktére stanowi sume trzech elementéw:

= wartosci obecnej przeptywéw pienigznych,

= korekty ryzyka,

= marzy kontraktowej (CSM) reprezentujacej
przyszte zyski.

Wyceniane sa przede wszystkim na podstawie
modelu ogélnego (ang. General Model, nazywany
tez czgsto Building Block Approach), w ktérym
podstawowym Zrédlem wyniku jest marza
kontraktowa, co pozwoli rozpozna¢ stabilne zyski.

Wplyw zmiany zatozeri aktuarialnych jest
rozpoznawany przez zmiany wysokosci marzy
kontraktowej i amortyzowany przez caty okres
trwania umowy.

W zwiazku z zastosowaniem modelu ogélnego,
wplyw zmiany stép procentowych ujmowany jest
w kapitatach poprzez zmiane innych catkowitych
dochodéw (ang. OCI — other comprehensive income)
i nie wplywa na wynik finansowy okresu.

Bardziej przejrzyste prezentowanie zysku, co jest
konsekwencja odrebnego wykazywania wyniku

z ustug ubezpieczeniowych i wyniku finansowego.
Przychody z ubezpieczen beda ujmowane bez
komponentu inwestycyjnego.

Zrédto: opracowano na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU SA za 2022 1.

W celu zachowania zasad dyskontowania zgodnych z dyrektywa Wyplacalnos¢ 11,

PZU zdecydowalo si¢ na wyznaczanie krzywych dyskontowych w podejsciu oddol-
nym. Z kolei, aby ograniczy¢ zmienno$¢ wyniku finansowego oraz zachowaé spéjnos¢
w zakresie wyceny zobowigzan z podejsciem uzywanym w wycenie aktywéw, podjeto
w zaleznosci od rodzaju produktéw ubezpieczeniowych, okreslony podziat kosztéw
i przychodéw finansowych?® (por. tabela 5).

W celu mozliwie najlepszego odzwierciedlenia niepewnosci zwiazanej z wycena
ryzyka niefinansowego (np. ryzyko ubezpieczeniowe, ryzyko rezygnacji), korekta z jego
tytutu wyznaczana jest metoda VaR lub technika oparta na metodzie kosztu kapita-
tu. Korekta ta odpowiada rekompensacie z tytutu niepewnosci co do kwoty i terminu

2 Zgodnie z MSSF 17 zaktad ubezpieczen jest zobowiazany ujmowa¢ w przychodach lub kosztach finanso-
wych z ubezpieczei wplyw wartosci pieniadza w czasie i ryzyka finansowego oraz zmian w tym zakresie.
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wystapienia przeplywéw pieni¢znych z tytutu grup uméw ubezpieczenia. Kolejnym
elementem, ktéry miat wptyw na polityke rachunkowosci Grupy PZU, byla wycena
marzy kontraktowej, czyli zobowiazan. Dokonujac wyboru metody wyceny brano pod
uwagg trzy podstawowe elementy:

1) dostepnos¢ danych historycznych,

2) materialnogé¢,

3) przynaleznos¢ grupy uméw do portfela oferowanego w sprzedazy przez Grupg PZU.

Tabela 5. Ujmowanie przychodéw i kosztéw finansowych w zaleznoéci od rodzaju
produktéw ubezpieczeniowych

Rodzaj produktu
Unit-linked

Ujmowanie kosztéw i przychodéw finansowych

Uwzglednia si¢ w caloéci w wyniku finansowym

Produkty inne niz unit-linked  Dzielone sa na wynik finansowy i inne catkowite dochody

Zrédto: opracowano na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU SA za 2022 .

Grupa PZU zastosowala trzy metody wyceny na dziel przejscia, ktére scharakte-
ryzowano w tabeli 6.

Tabela 6. Metody wyceny pozycji finansowych na dzieri przejécia

Przyktady wykorzystania

Metoda danej metody

Opis

Petne podejsécie | Wycena nastepuje tak, jakby standard byt stosowany od Ubezpieczenia majatkowe

retrospektywne | poczatkowego ujecia danej pozycji finansowej. Kontrakty inne niz unit-
-linked zawarte po 2019r.
Ubezpieczenia indywidulane
kontynuowane zawarte
w latach 2015-2018
Zmodyfikowane : Polega na stosowaniu uproszczed w petnym podejéciu Ubezpieczenia indywidualne
podejscie retrospektywnym, jezeli nie jest mozliwe zastosowanie kontynuowane oraz
retrospektywne : podejscia pelnego. ubezpieczenia tradycyjne

Podejécie oparte
na warto$ci
godziwej

Podejécie to mozna stosowad, jezeli osiaga si¢ wynik
najblizszy do wyniku petnego podejscia retrospektywnego.

Metoda stosowana, gdy petne podejécie retrospektywne
jest niewykonalne w praktyce, a nie zdecydowano si¢
na zmodyfikowane podejscie retrospektywne.

Przy podejsciu opartym na wartosci godziwej
wykorzystano regulacje zawarte w MSSF 13, Ustalenie
warto$ci godziwej”, w wyjatkiem wymogu dotyczacego
dolnego limitu depozytéw na zadanie.

Do wyceny wartosci godziwej wykorzystano metode
dochodowa.

zawarte przed 2015 1.

Produkty wunit-linked

Zrédto: opracowano na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZU SA za 2022 .
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W zakresie polityki rachunkowosci podjeto réwniez decyzjg dotyczaca grupowania
uméw. W przypadku ubezpieczen na zycie podjgto decyzje na podzial uméw na grupy,
ktére zawieraja umowy zawarte w ciggu roku — tzw. kohorty roczne. Odnos$nie okreséw
krétszych, w przypadku tego rodzaju ubezpieczeni, nalezatoby utrzymywad zbyt duza
ilo$¢ danych, co narazitoby by spétke na zbyt duze koszty w stosunku do osigganych
korzysci. Natomiast dla ubezpieczeri majatkowych, przede wszystkim krétkotermino-
wych, stworzono kohorty kwartalne umozliwiajace bardziej szczegétowa oceng rentow-
nosci w sytuacji zmiany taryf w ciagu roku.

Ostatnim elementem, ktéry podlegal modyfikacji w ramach wyboru polityki rachun-
kowosci jest wplyw szacunkéw ksiegowych dokonywanych w §rédrocznych sprawozda-
niach finansowych. W celu zachowania spéjnosci z dotychczasowym raportowaniem
(MSSEF 4) podjgto decyzje o zmianie traktowania szacunkéw ksiegowych dokonywanych
w poprzednich §rédrocznych sprawozdaniach finansowych przy zastosowaniu MSSF
17 w kolejnych §rédrocznych sprawozdaniach finansowych i w rocznym okresie spra-
wozdawczym (raportowanie year-to-date).

Wprowadzone zmiany majg bezposredni wplyw na sprawozdania Grupy PZU, w tym
na sposéb prezentacji danych ujetych w sprawozdaniu finansowym, jak i na sposéb ich
wyceny. Na dzien przeprowadzonych badan Grupa PZU ustalita, ze szacowany wplyw
MSSF 17 na skonsolidowane kapitaly bedzie wynosit na dzier 31 grudnia 2022 r. mie-
dzy 3,5 a 4 mld PLN. Jednak rzeczywista kwota tego wptywu bedzie dopiero widocz-
na w sprawozdaniu Grupy za 2023 r., poniewaz caly czas trwaja prace nad wdrozeniem
standardu i moga w praktyce ulec zmianie przyjete zatozenia oraz metodyka obliczer.
Ustalenie rzeczywistego wplywu bedzie mozliwe po implementacji przez Grupg PZU
MSSF 17 i bedzie stanowito przedmiot dalszych badari.

Podsumowanie

Wejscie w zycie MSSF 17 zmienito podejscie zaktadéw ubezpieczen w stosunku do
wyceny i ujmowania poszczegdlnych kategorii finansowych. Spowoduje to nowe spoj-
rzenie na sprawozdawczo$¢ finansowa ubezpieczycieli i inny sposéb analizy prezento-
wanych danych. Bedzie to wymagalo nowych umiejgtnosci zaréwno ze strony zakladéw
ubezpieczen, organéw nadzoru i interesariuszy sprawozdan finansowych, aby dokona¢
wiarygodnej oceny wplywu uméw ubezpieczenia na sytuacje finansowa, wyniki finan-
sowe oraz przeplywy pieni¢zne. Reasumujac, MSSF 17 wprowadza nowe regulacje dla
wszystkich ubezpieczycieli zorientowanych na rynek kapitalowy. Wiaze si¢ to nie tylko
ze zmianami istotnych wskaznikéw finansowych i wynikéw, ale takze ze zmianami
wewnetrznych metod wyceny i procedur. Kolejne badania pozwola oceni¢, czy osia-
gnicto zaktadane rezultaty, a wprowadzone zmiany — czy zostaly zaakceptowane przez
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rynek. Natomiast w celu opracowania bardziej szczegétowych wnioskéw, przeprowa-
dzone analizy nalezy rozszerzy¢ o sprawozdania zagranicznych grup ubezpieczeniowych,
ktére implementowaty MSSF 17.
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