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I. METODA BADAWCZA

Badania koniunktury w budownictwie sg dopetnieniem badan koniunktury gospodarczej prowadzonych
przez Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH od 1986 roku. Sg to badania ankietowe, powtarzane w
odstepach kwartalnych. Pytania kierowane do zaktadéw budowlanych majg charakter jakosciowy.
Respondenci dokonujg oceny zmian, jakie nastgpity oraz jakich mozna oczekiwa¢ w nastepnym
kwartale, wskazujgc na poprawe sytuacji, pogorszenie lub brak zmian.

Do opracowania formularza ankiety wykorzystano dorobek metodyczny IRG, jak réwniez standardowy
kwestionariusz ankiety stosowany w krajach Unii Europejskiej, dostosowany do warunkdw
gospodarowania w Polsce.

Dane gromadzone w badaniach koniunktury sg wykorzystywane zaréwno do oceny biezgcych zmian
poziomu aktywnosci gospodarczej, jak réwniez wahan cyklicznych i dtugookresowych trenddw
rozwojowych. Dzieki standaryzacji narzedzi badawczych dane mogg by¢ réwniez wykorzystywane do
poréwnan miedzynarodowych. Prace nad harmonizacjg formularzy ankiet, uzywanych do badania
koniunktury w krajach przechodzacych transformacje systemowg, prowadzone byty od poczatku lat
90. XX wieku pod patronatem OECD i Unii Europejskiej (EUROSTAT). Znaczng aktywnos$¢ w tej
dziedzinie wykazywat takze CIRET (Centre for International Research on Economic Tendency Survey),
miedzynarodowa organizacja, skupiajgca gtowne Swiatowe osrodki badania koniunktury. W rezultacie
szeregu roboczych dyskusji i spotkan ustalono standardowy uktad kwestionariuszy ankiet do badania
koniunktury w gtéwnych dziedzinach aktywnosci gospodarczej. IRG SGH jest aktywnym cztonkiem
CIRET.

Whnioskowanie opiera sie na statystykach bilansowych, obliczanych dla poszczegdlnych pytan ankiety,
a wyrazajacych procentowy udziat odpowiedzi stwierdzajgcych zmiany in plus, zmiany in minus lub
brak zmian, wazonych liczbg zatrudnionych w ankietowanych zaktadach. Na tej podstawie dla kazdego
pytania obliczane jest saldo, bedace réznicg miedzy odsetkami odpowiedzi stwierdzajgcych poprawe i
pogorszenie sytuacji. Salda przyjmujg wartosci z przedziatu od -100 do +100. Na ich podstawie
dokonywana jest ocena dynamiki zmiennych, badanych w tescie koniunktury.

Syntetyczng miarg koniunktury w budownictwie jest wskaznik koniunktury, zdefiniowany jako $rednia
arytmetyczna sald odpowiedzi na pytanie o stwierdzone zmiany portfela zamowien i przewidywane
zmiany poziomu zatrudnienia.

Wyniki ankiety obliczane sg w ujeciu ogdtem, czyli dla catego kraju oraz z uwzglednieniem
nastepujacych przekrojow:

— wedtug statusu wiasnosciowego zaktadow budowlanych,

— wielkosci zatrudnienia,

— rodzaju dziatalnosci,

— rozmieszczenia regionalnego,

— terminu powstania.

Pierwsze badanie koniunktury w budownictwie dotyczyto IV kwartatu 1993 roku i obejmowato firmy
sektora prywatnego. Poczawszy od I kwartatu 1994 roku badanie obejmuje réwniez przedsiebiorstwa
sektora publicznego. W IV kwartale 2015 roku w tescie koniunktury w budownictwie wzieto udziat 230
zaktadow.



II. OMOWIENIE WYNIKOW

1. W obecnym kwartale ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie przyjat wartos¢ -13,8, mniejsza
0 10 punktéw niz w minionym kwartale, a wiekszg o 6 punktdéw niz w analogicznym kwartale rok
temu. Efektem relatywnie korzystnych ocen obecnej sytuacji w budownictwie jest odwrdcenie
kierunku trendu wskaznika koniunktury i zblizenie jego wartosci do poziomu $redniego w catym
okresie niniejszego badania w latach 1994-2015.

Wskazniki koniunktury w sektorze firm prywatnych i przedsiebiorstw publicznych niewiele sie
roznig. Wskaznik w sektorze prywatnym wynosi -13,5 i w publicznym -14,7. Bardziej wyrazne
zroznicowanie jest widoczne wewnatrz obu sektorow wilasnosciowych. W grupie zaktadow
bedacych wiasnoscig krajowych osob fizycznych wskaznik koniunktury wynosi -21,8, w grupie
pozostatych zaktadoéw krajowych -19,0, w grupie firm prywatnych zatrudniajgcych do 10 oséb -25,4
i powyzej 10 osob -11,7. W grupie przedsiebiorstw publicznych zatrudniajgcych do 100
pracownikdw wskaznik jest réwny -17,2, powyzej 100 pracownikéw -7,9, w grupie przedsiebiorstw
panstwowych -25,0, a w grupie przedsiebiorstw komunalnych obecny wskaznik jest dodatni i
wynosi az +15,4.

W klasyfikacji regionalnej najwieksze wskazniki koniunktury sg réwne -7,0 i -9,6, a wystepuja,
odpowiednio, w regionie $rodkowo-zachodnim i pdtnocno-wschodnim. Najnizszy wskaznik -20,5
pochodzi z regionu Srodkowego. Obecna rdznica miedzy najwiekszym i najmniejszym wskaznikiem
spadfa do 11 punktéw, zatem regionalne zrdznicowanie koniunktury w budownictwie zmniejszyto
sie.

Wskazniki koniunktury w grupach zaktadow klasyfikowanych wedtug rodzaju dziatalnoSci
budowlanej s3 silnie zréznicowane. Wskaznik w grupie zakladow wznoszacych budynki (PKD 41)
wynosi -10,7, w grupie zakladow budujgcych obiekty inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42) jest
rowny -26,2 i w grupie zaktaddw wykonujgcych prace specjalistyczne (PKD 43) +1,0.

2. Obecny sezonowy spadek produkcji budowlanej jest wyraznie mniejszy niz w minionym roku,
efektem czego jest obserwowany obecnie rosngcy trend produkcji w budownictwie.

W analizowanych grupach zaktadow salda produkcji sg zrdznicowane. Saldo produkcji w ujeciu
ogétem wynosi +5,5, w sektorze prywatnym +4,1 i w sektorze publicznym +12,2. W grupie
zakfadéw zatrudniajacych do 20 pracownikéw wynosi -7,8, przy zatrudnieniu 21-100 oséb -6,8 i
powyzej 100 os6b +38,6. Salo produkcji w grupie zaktaddw budujgcych obiekty inzynierii lagdowej i
wodnej ma wysoka wartos¢ +16,7, w grupie zaktadow wykonujgcych prace specjalistyczne wynosi
+10,5, a w grupie zaktadow wznoszacych budynki jest rowne tylko -2,2.

Prognozy na I kwartat 2016 roku, zgodnie z sezonowym cyklem budownictwa, zapowiadajg spadek
poziomu produkcji. Prognoza salda produkcji w ujeciu ogdtem wynosi -39,3, dla sektora
prywatnego -40,1 i dla sektora publicznego -35,8.

3. W portfelach zakladéw budowlanych jest mniej zamdwien niz w minionym kwartale, lecz obecny
sezonowy spadek zamdwien jest mniejszy niz rok temu. Wartos¢ funkgji trendu zamoéwien wzrosta
w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Saldo zaméwien w ujeciu ogétem wynosi -1,3, saldo zamodwien krajowych +0,3. W analizowanych
grupach zakladéw salda zamodwienn sg zréznicowane. W sektorze prywatnym obecne saldo
zamowien ogdtem wynosi -2,1, w sektorze publicznym +2,8. W zaktadach zatrudniajgcych do 20,
20-100 oraz powyzej 100 pracownikow salda wynosza, odpowiednio, -16,9, -10,7 oraz +26,1.
Znaczny wzrost zamowien wystepuje w grupie zakladow wykonujacych specjalistyczne prace
budowlane (saldo réwne +15,9), a znacznie mniejszy w zaktadach wznoszacych budynki (saldo
-8,2). Wyrazny spadek zamoéwien wystepuje w grupie najmniejszych firm prywatnych,
zatrudniajacych do 10 pracownikow (saldo -20,4), a wzrost w przedsiebiorstwach panstwowych
(saldo +1,3).

Prognozy na nadchodzacy kwartat sg gorsze od obecnych ocen, zaréwno w przypadku zamowien
ogoétem, jak zamowien krajowych. Prognoza salda zaméwien w ujeciu ogétem ma wartosc -25,7 i w
przypadku zamowien krajowych -27,0.



4. Odsetek zaktadow budowlanych eksportujgcych swe ustugi ma niska, zblizong do poprzedniego
kwartatu warto$¢ 7,9% w ujeciu ogotem oraz 7,3% w sektorze prywatnym. Zbyt mata prdba z
sektora publicznego nie pozwala na wnioskowanie o portfelu zamoéwienn eksportowych
przedsiebiorstw publicznych. W przewazajgcej czesci analizowanych grup zakfadéw salda
eksportowe sg ujemne i stosunkowo stabo zrdznicowane. Saldo w ujeciu ogétem jest réwne -17,7,
w sektorze prywatnym wynosi -27,0.

Prognozy dotyczace zamoéwien eksportowych w nastepnym kwartale s podobne do obecnych
ocen. Prognoza salda w ujeciu ogétem wynosi -14,0 i dla sektora prywatnego -21,5.

5. W biezgcym kwartale w wiekszej czesci analizowanych grup zaktadéw salda cen wcigz sg ujemne,
nadal wiec mamy do czynienia ze spadkiem poziomu cen ustug budowlanych. Saldo w ujeciu
ogotem wynosi -9,1, w sektorze prywatnym -12,1 i w publicznym +4,1.

Prognoza salda cen dla sektora prywatnego przyjmuje warto$¢ -14,2, a dla sektora publicznego
+8,1, zatem w nadchodzacym kwartale mozna oczekiwa¢ dalszego spadku cen ustug firm
prywatnych oraz wzrostu cen ustug przedsiebiorstw publicznych.

6. W przewazajgcej czesci analizowanych grup zaktadow salda zatrudnienia sg ujemne, lecz znacznie
wieksze od prognoz sprzed trzech miesiecy, zatem obserwowany obecnie sezonowy spadek
zatrudnienia jest nizszy od spodziewanego. Saldo zatrudnienia w ujeciu ogdtem ma wartosc -2,1, w
sektorze prywatnym -1,2 i publicznym -6, 1.

Salda zatrudnienia pozostatych analizowanych grup zaktadéw réwniez sg zréznicowane. W grupie
zakfadéw, ktore zatrudniajg do 20, 20-100 oraz powyzej 100 pracownikéw, salda sg réwne,
odpowiednio, -15,5, -11,9 oraz +25,1. W grupie przedsiebiorstw panstwowych saldo zatrudnienia
wynosi -21,8, w grupie prywatnych firm bedgcych wtasnoscig krajowych oséb fizycznych -0,9.

Prognozy zatrudnienia na I kwartat przysziego roku sg pesymistyczne. Prognozowane saldo w
ujeciu ogétem ma wartosc -27,9, dla sektora prywatnego -27,3 i publicznego -30,4.

7. Od okoto dwodch lat trend ocen sytuacji finansowej zakladéw budowlanych jest rosnacy, lecz
obserwowane tempo wzrostu jest niskie. W biezagcym kwartale po raz pierwszy od okoto czterech
lat saldo finansowe w ujeciu ogdtem jest dodatnie, chociaz wynosi tylko +0,1. Saldo w sektorze
prywatnym jest rowne -0,4 i publicznym +2,7.

W najblizszym kwartale sytuacja finansowa zaktadéw budowlanych moze sie pogorszy¢. Prognoza
salda w ujeciu ogotem jest rowna -21,0, dla sektora prywatnego -19,7 i publicznego -27,0.

8. W przewazajacej czesci analizowanych grup zakladow salda wykorzystania mocy produkcyjnych sa
dodatnie oraz wieksze niz w analogicznych kwartatach rok i dwa lata temu. Saldo w ujeciu ogdtem
wynosi +6,8, w sektorze prywatnym +9,4 i publicznym -4,8.

W innych analizowanych grupach zaktadéw salda wykorzystania mocy produkcyjnych takze sa
zroznicowane. W zaktadach zatrudniajgcych do 20, 20-100 oraz powyzej 100 pracownikéw salda
wynoszg, odpowiednio, -18,0, +3,3 oraz +24,7. Znaczny wzrost wystepuje w grupie zaktadow
budujacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej (saldo réwne +19,5), a spadek w zaktadach
wznoszacych budynki (saldo -0,6). Wyrazny spadek wystepuje w grupie najmniejszych firm
prywatnych, zatrudniajgcych do 10 pracownikéw (saldo -20,5), a takze w przedsiebiorstwach
panstwowych (saldo -9,0).

Zgodnie z sezonowym cyklem budownictwa prognozy wykorzystania mocy produkcyjnych w
I kwartale 2016 roku sg znacznie gorsze od obecnych ocen. Prognozowane saldo w ujeciu ogdtem
wynosi -33,5, w sektorze prywatnym -33,0 i w sektorze publicznym -35,8.

9. W zakresie naktadéw inwestycyjnych sytuacja budownictwa nadal jest niekorzystna, chociaz obecne
oceny wyraznie sie poprawity. W przewazajacej czesSci analizowanych grup zakfadéw salda
inwestycji wcigz jednak sg dwucyfrowymi liczbami ujemnymi. W ujeciu ogétem obecne saldo
inwestycji wynosi -11,1, w sektorze prywatnym -13,5, natomiast w sektorze publicznym jest réwne
0,0.



Prognozy nakfaddéw inwestycyjnych na najblizszy kwartat sg gorsze od obecnych ocen.
Prognozowane saldo inwestycji w ujeciu ogdtem wynosi -18,7, dla sektora prywatnego jest rowne
-21,3 i dla sektora publicznego -7,5.

10. Biezacy kwartat jest kolejnym okresem wyraznej poprawy ocen ogolnej sytuacji gospodarczej. Co
wiecej, obecnie w przewazajacej czesci analizowanych grup zakladéw budowlanych salda ocen
gospodarki s dodatnie. Saldo ocen wynosi w ujeciu ogétem +8,2, w sektorze prywatnym +5,9 i
publicznym +18,2.

Pozytywnie ocenia gospodarke bardzo liczna grupa firm prywatnych, bedacych wiasnoscig
krajowych oséb fizycznych (saldo réwne +8,5) i grupa przedsiebiorstw panstwowych (saldo
+17,9), ale wcigz negatywnie grupa firm prywatnych o zatrudnieniu do 10 oséb (saldo -9,5).

Prognozy dotyczace sytuacji gospodarczej w najblizszym kwartale sg gorsze od obecnych ocen.
Prognoza salda w ujeciu ogdtem wynosi -21,2, w sektorze prywatnym -22,7 i w sektorze
publicznym -14,4.

11. Tak jak dla oceny gospodarki, rowniez dla oceny sytuacji budownictwa biezacy kwartat jest
kolejnym okresem poprawy, mimo ze znaczna czeS¢ sald oceny budownictwa nadal jest ujemna.
Od okoto dwodch lat poziom ocen budownictwa jest jednak wyzszy od $redniej ze wszystkich
dotychczasowych okresow badania, a w biezgcym okresie trend ocen zmienit kierunek na rosnacy.

Obecne saldo ocen sytuacji panujacej w budownictwie wynosi w ujeciu ogotem +1,7, w sektorze
prywatnym +1,0 i publicznym +4,9. Zdecydowanie pozytywnie ocenia sytuacje wtasnej branzy
grupa zakladéw o zatrudnieniu powyzej 100 osdb (saldo +28,7), negatywnie zwiaszcza
najmniejsze firmy prywatne o zatrudnieniu do 10 oséb (saldo -15,5). Korzystne oceny wystepujg w
grupie zakladow inzynierii lagdowej i wodnej (saldo +11,2), gorsze w grupach zaktadow
specjalistycznych robot budowlanych oraz zaktaddéw zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
(odpowiednie salda +1,8i -0,5).

Analogicznie jak w przypadku prognoz ogdlnej sytuacji gospodarczej, prognozy dotyczace sytuacji
budownictwa w nadchodzacym kwartale sg gorsze od ocen sytuacji obecnej. Prognoza salda w
ujeciu ogdtem wynosi -24,7, w sektorze prywatnym -27,5 i w publicznym -11,9.

12. W biezgcym okresie 3,5% zaktaddw budowlanych stwierdza, ze nie ma barier, ktdre ograniczatyby
ich aktywno$¢ produkcyjna.

Silna konkurencja wewnatrz gatezi nadal jest gtéwng barierg, wskazang obecnie przez 56,5%
zakfadéw budowlanych (w poprzednim kwartale 59,6%). Drugg barierg ponownie sg nadmierne
obcigzenia podatkowe, wskazane przez 38,7% zaktadow (w poprzednim kwartale 41,3%). Obecnie
trzecig barierg jest niedostateczny popyt, wskazany przez 37,4% zaktadoéw (w poprzednim kwartale
36,9%), a nastepng zatory ptatnicze, wskazane przez 29,6% zaktaddéw (w poprzednim kwartale
39,6%). Odsetek zaktaddéw borykajacych sie ze zmianami prawa zwiekszyt sie o 2 punkty i obecnie
jest réwny 27,0%. Odsetek wskazan bariery wysokich cen surowcow i materiatdw zmniejszyt sie o
3 punkty i wynosi 19,6%.

Z wyijatkiem niedostatecznego popytu, niekorzystnych warunkéw pogodowych oraz trudnosci
zwigzanych z uzyskaniem kredytu, pozostate bariery sg bardziej dotkliwe dla firm prywatnych niz
dla przedsiebiorstw publicznych.

Firmy budowlane przewidujg, ze w nastepnym kwartale, poza barierami niekorzystnych warunkow
pogodowych, niedostatecznego popytu oraz trudnosci z uzyskaniem kredytu, uktad gtéwnych barier
ograniczajgcych ich aktywnos¢ produkcyjng nie zmieni sie, a trudnosci powodowane przez te
bariery powinny by¢ mniejsze od obecnych.



III. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0
o Yo Yo, Yo o Yo o D Y D D D D D D D D D D, D D, 2
% %% % % % Y % % G Y Y 0 R R % % % R R
szereg surowy trend ---- $rednia
Okres badania
Q3 2014 Q4 2014 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015
Wskaznik koniunktury 3,2 -20 -19,5 10,2 -4,2 -13,8
Wskaznik koniunktury w sektorze prywatnym -0,1 -17,6 -22,6 9,9 -6,9 -13,5
Wskaznik koniunktury w sektorze publicznym 12,4 -27,9 -8,1 11,6 4,3 -14,7

Wskaznik koniunktury wg sektorow witasnosciowych
60,0

[}
40,0 n

20,0

=

0,0

~

/

—————s

2
0\{9

2, <0
LR R
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20

15

10

-10

-15

Zbiorcze zestawienie wskaznika koniunktury

15,4

1,0

-10,7
13,813,5
-14,7 lis 6

-17,6
18,3 190

-21,8

-25,0
-26,2

123 456 7 8 9 101112 13 141516

-10,4

11,418 -11,7

-13,6
-17,1

-17,5 -17,2

-19,4
-20,5
-22,622,6

-25,4

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32

1. Ogotem
2. Sektor prywatny
3. Sektor publiczny
4. Powstate przed lub w 1989 r.
5. Powstate w lub po 1990 r.
6. Sektor prywatny — powstate przed lub w 1989 r.
7. Sektor prywatny — powstate w lub po 1990 r.
8. Sektor publiczny — powstate przed lub w 1989 r.
9. Sektor publiczny — powstate w lub po 1990 r.
10. Sektor prywatny — zaktady krajowych osdb fizycznych
11. Sektor prywatny — pozostate zaktady krajowe
12. Sektor publiczny — przedsiebiorstwa panstwowe
13. Sektor publiczny — przedsiebiorstwa komunalne
14. PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw
15. PKD 42. Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii ladowej i wodnej
16. PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne
17. Region potnocny
18. Region potnocno—wschodni
19. Region $rodkowo—zachodni
20. Region stoteczny
21. Region srodkowy
22. Region potudniowo—zachodni
23. Region srodkowo—-wschodni
24. Region potudniowy
25. Region potudniowo—wschodni
26. Zatrudnienie do 20 oséb
27. Zatrudnienie 21-100 oséb
28. Zatrudnienie powyzej 100 osdb
29. Sektor prywatny — zatrudnienie do 10 oséb
30. Sektor prywatny — zatrudnienie powyzej 10 os6b
31. Sektor publiczny — zatrudnienie do 100 os6b
32. Sektor publiczny — zatrudnienie powyzej 100 osob



11

-10

-15

-20

-25

-10

-15

-20

-25

-10

-15

-20

-25

Wskaznik koniunktury wg grup zatrudnienia

7/
/

-11,4

-22,6

© do 20 oséb

-22,6

O 21-100 oséb

B powyzej 100 osdb

Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci

1,0

-10,7

%

-26,2

@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
O PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Wskaznik koniunktury w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

-21,8

7

7
v
\

-25,4

-25,0

B firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
= firmy prywatne krajowych oséb fizycznych

@ przedsiebiorstwa panstwowe
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Wskaznik koniunktury wg regionow

oTerere e,
SN

1. Region pdtnocny -10,2
2. Region pétnocno-wschodni -9,6
3. Region $rodkowo-zachodni -7,0
4. Region stoteczny -19.4
5. Region Srodkowy -20,5
6. Region potudniowo-zachodni -13,6
7. Region $rodkowo-wschodni -17,5
8. Region potudniowy -10,4
9. Region potudniowo-wschodni -17,1
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

20 ~

i 8,2
10 68

-10

-20

-25,7 _—
-27,0

-39,3

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) ) (100 (11)

M stan obecny prognoza na Q1 2016

(1) Produkcja

(2) Zamoéwienia ogdtem

(3) Zaméwienia krajowe

(4) Zamowienia eksportowe

(5) Ceny $wiadczonych ustug

(6) Zatrudnienie

(7) Sytuacja finansowa

(8) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

(9) Naktady inwestycyjne
(10) Ogdlna sytuacja gospodarcza
(11) Sytuacja budownictwa
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja

100
75
50
25
) -1k - 4 1_-H-L- -- - o A
0
-25
o
-50
-75
-100
Yo. Yo. Yo. Yo Yo Yo <O, SO O. SO SO. O SO. 0. SO. SO SO, U, SO, U, <». ¢
%, %o %o %0, 9, % %, %, %, %, "%, % s %5 % %5 %y %y % %5 %, "4
stan ---@--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan 10,9 -51,4 19,7 18,4 5,5
prognoza -39,3
Produkcja - skladowe salda Produkcja - saldo wg

sektorow wiasnosciowych

28,4%

zwiekszyta sie 1 30,6%

sektor prywatny
10,7

48,7%

nie zmienita sie 49 79%
, /70

22,9% sektor publiczny

19,7%

zmniejszyta sie

0% 20% 40% 60% 0 5 10 15
= Q4 2015 @ Q4 2014 = Q4 2015 B Q4 2014
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40
35
30
25
20
15
10

-10

20

10

-10

20

10

-10

-20

Produkcja wg grup zatrudnienia 38,6

NN\

7,8 -6,8
® do 20 osob O 21-100 os6b B powyzej 100 osdb

Produkcja wg rodzaju dziatalnosci

16,7

-2,2

B PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
@ PKD 42. Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej
B PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Produkcja w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

-10,8

O firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
o firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
Bl przedsiebiorstwa panstwowe
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2. ZamoOwienia ogotem

100
75
50
25
0 -
-25
-50
-75
-100
o, Yo Yo Yo Yo Yo <H . . . U Y. . 9. Y. 9. . 9. . 9. . <
%, %o 9. %, %9, %y %, %, %> %; "%, % % %0 %y %0 %y %, s %5 %
stan ---@--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan 2,3 -46,8 11,8 7,7 -1,3
prognoza -25,7
Zamowienia ogotem - skladowe salda Zamowienia ogétem - saldo wg
sektorow wiasnosciowych
zwiekszyty si 26,3%
€KSZYty sig 27,7% 21
sektor prywatny
4,3
. Lo 46,1%
nie zmienity sie
46,9%
2,8
27 6% sektor publiczny
zmniejszyty si !
ISyl Sie 25,4%
0% 20% 40% 60% 6 4 -2 0 2 4 6
B Q4 2015 & Q4 2014 = Q4 2015 o Q4 2014
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30

20

10

20

Zamowienia ogétem wg grup zatrudnienia -
becny i prognoza na Q1 2016

26,1

stano

-33,0
do 20 osob

0,5

fo
fo
(2w e
-10,7
-32,6
21-100 osdb powyzej 100 os6b

Zamowienia ogotem wg rodzaju dziatalnosci-
stan obecny i prognoza na Q1 2016

e
E‘-‘-‘-‘-‘-‘-‘-ﬂ

-8,2

PKD 41. Roboty budowlane
Zwigzane ze wznoszeniem
budynkow

-39,0
PKD 42. Roboty zwigzane z PKD 43. Roboty budowlane
budowa obiektdw inzynierii specjalistyczne
ladowej i wodnej

f stan obecny

& prognoza na Q1 2016

stan obecny

& prognoza na Q1 2016

Zamowienia ogétem w wybranych grupach zaktadéw budowlanych -
stan obecny i prognoza na Q1 2016

1,3

-35,3

Firmy prywatne zatrudniajgce
do 10 osob

Sy g m =y SR
e
e
e e

-11,7

28,2

-41,9

Firmy prywatne krajowych Przedsiebiorstwa

0s0b fiz

ycznych panstwowe

@ stan obecny

& prognoza na Q1 2016
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3. Zamowienia eksportowe

100

75

50

-75
-100
o Yo, Yo Yo Yo Yo <o . o . . . . Y. 9. Y . D . D D
997 a%\ 996 % 99& &% 000 00\} 009 000) 007 oo& 006 %, 00<9 0Q9 0*’0 0\,\, 0\,9 0\,\9 0\,;’ 0\,\5\
stan ---®--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -4,2 -27,6 -3,7 11,2 -17,7
prognoza -14,0

Zamowienia eksportowe -
skiadowe salda

12,7%

zwiekszyly sie 7 19.7%

nie zmienity sie

zmniejszyty sie

0% 20% 40% 60% 80%

® Q4 2015 B Q4 2014
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4. Ceny
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75

-50
-75
-100
lo. Yo. Yo. Yo. Yo. 0. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. Y. Y. Y. Y. <
9‘97 \9%\ 9‘%‘ 99) 9%) %39 000 00\/ 009 00& 009. 006‘ 006‘ 00) Ood’ 009 0"0 0\,\} 0\,9 0\,\9 017 OJ\S‘
stan ---®--- prognoza trend = - - Srednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -3,3 -15,3 -18,5 -13,1 9,1
prognoza -10,1
Ceny ustug budowlanych - Ceny ustug budowlanych - saldo wg
sktadowe salda sektoréw wilasnosciowych
wzrosty >:2%
= 6,4% sektor prywatny
nie zmienity sie 80,5%
Y 7 83,9%
14,3% 115 sektor publiczny
spadty ’
9,7%
0% 20% 40% 60% 80% 100% -20 -10 0 10 20

B Q4 2015 o Q4 2014 = Q42015 B Q4 2014
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-10

-15

-20

-25

-10

-15

-20

10

-10

-15

-20

Ceny ustug budowlanych wg grup zatrudnienia

0,9
\§
s
-11,5
-20,9
® do 20 osob O 21-100 os6b B powyzej 100 osdb

Ceny ustug budowlanych wg rodzaju dziatalnosci

N\

N

%

-15,3

D PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
& PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Ceny ustug budowlanych w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

-15,7

-17,6
O firmy prywatne zatrudniajgce do 10 oséb
g firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
Fl przedsiebiorstwa panstwowe
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5. Zatrudnienie
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50

-75
-100
o Yo Yo Yo Yo Yo <hH . h Y. U . . 9. U 2. Y. . . D . <
%, %o 9. %, %9, %0 %, %, %> %; %, % % s % %0 %y %, s %5 % s
stan ---®--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -3,6 -36,9 5,7 1,0 -2,1
prognoza -27,9
Zatrudnienie - sktadowe salda Zatrudnienie - saldo wg
sektoréw wiasnosciowych
) . 14,6%
zwiekszylto sie

| 14,4%
sektor prywatny

68,7%

nie zmienito sie 1 67 6%
: ,6%

16,7% sektor publiczny

zmniejszyto sie 7 18.0%
R ’ o

05

0% 20% 40% 60%  80% -10 -5 0 5
= Q4 2015 @ Q4 2014 @ Q4 2015 = Q4 2014
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30
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10

-10

-20

10

-10

-20

Zatrudnienie wg grup zakltadow klasyfikowanych wg wielkosci zatrudnienia

25,1
7
< %
e \\ N
e, \
e
N
e
-11,9
-15,5
@ do 20 osob & 21-100 os6b B powyzej 100 osdb
Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci
0,0

@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
B PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Zatrudnienie w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

\\\\\\\\\\\\\\\/
-0,9 /

-16,7

N

-21,8

O firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
O firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
Bl przedsiebiorstwa panstwowe
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6. Sytuacja finansowa

100
75
50
25
0
-25
-50
-75
-100
1997 {9% {9% {%7) Jgg& {9% 9000 e% 9009 900\} v’ooy 90% 9006 900) 900& eoog 90‘,0 v’o{/ v’o\@ v’o{}) 90{7 v’o{y
stan ---@--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -3,3 -31,7 -14,8 -3,6 0,1
prognoza -21,0

Sytuacja finansowa - sktadowe salda

18,2%

oprawita si
pop ¢ 1 16,0%

63,7%

nie zmienita sie 64 6%
,0°70

ogorszyta si 18,1%
podorszyta sic 1 19,3%
0% 20% 40% 60% 80%
® Q4 2015 D Q4 2014

Sytuacja finansowa - saldo wg
sektoréw wiasnosciowych

sektor prywatny

sektor publiczny

-10 -5 0 5 10
m Q4 2015 = Q4 2014
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30

20

10

30

20

10

Sytuacja finansowa wg grup zatrudnienia -
stan obecny i prognoza na Q1 2016

23,3

B stan obecny

prognoza na Q1 2016

-26,4 -27,5
do 20 osdb 21-100 osdb powyzej 100 osob
Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci-
stan obecny i prognoza na Q1 2016
10,2

6,4 e

fa

e e

D stan obecny

B prognoza na Q1 2016

-13,0

-29,3

PKD 41. Roboty budowlane PKD 42. Roboty zwigzane z PKD 43. Roboty budowlane
zZwigzane ze wznoszeniem budowg obiektéw inzynierii specjalistyczne
budynkdow ladowej i wodnej

Sytuacja finansowa wybranych grup zaktadéw budowlanych -
stan obecny i prognoza na Q1 2016

| |
-2,6
@ stan obecny
-28,2 @ prognoza na Q1 2016
-32,0
-56,4
Firmy prywatne zatrudniajagce ~ Firmy prywatne krajowych Przedsiebiorstwa

do 10 osdb 0s0db fizycznych panstwowe
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7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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0
-25
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-100
o. Yo. Yo. Yo. Yo. Yo. SO SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. SO. S». Y. SY». Y. Y. <
B R o A A SR
stan ---@--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan 5,9 -34,9 17,1 10,5 6,8
prognoza -33,5
Wkorzystanie mocy produkcyjnych - Wykorzystanie mocy produkcyjnych -
sktadowe salda saldo wg sektorow wiasnosciowych
) . 23,8%
zwiekszylto sie
23,2%
sektor prywatny
nie zmienito si 59,3%
< 59,5%
-4,8 )
o 17,0% sektor publiczny
15210 SI 17,3%

0% 20% 40% 60% 80%

B Q4 2015 O Q4 2014

@ Q4 2015 & Q4 2014
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-20

20

10

-10

10

-10

-20

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg grup zatrudnienia

24,7
7
3,3
.. Z
-18,0
@ do 20 oséb O 21-100 osdb @ powyzej 100 osdb

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg rodzaju dziatalnosci

-0,6

@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
& PKD 42. Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

9,4

-20,5
@ firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
firmy prywatne krajowych oséb fizycznych

@ przedsiebiorstwa panstwowe
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8. Naktady inwestycyjne
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-75
-100
o, Yo Yo Yo Yo Yo <h S . S SO SO . Y. 9. 9. . 9. . 9. 9. <
B R o A A SR S
stan ---®--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -17,7 -33,3 -17,5 -19,9 -11,1
prognoza -18,7
Naktady inwestycyjne - skladowe salda Naktady inwestycyjne - saldo wg
sektorow wiasnosciowych
zwiekszyty sie 11,9%
11,9% 135
sektor prywatny
-18,2
. o 65,0%
nie zmienity sie
58,5%
0,0
23.0% sektor publiczny
zmniejszyly si =
JSzyty sig 7 29,6%
0% 20% 40% 60% 80% -30 -20 -10 0 10

m Q4 2015 O Q4 2014 @ Q4 2015 @ Q4 2014
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-20

10

-10

-20

Naktady inwestycyjne wg grup zatrudnienia

7,8

i

-17,2

-23,1

@ do 20 osob 21-100 osdb

B powyzej 100 osdb

Naktady inwestycyjne wg rodzaju dziatalnosci

3,4

-21,0

D PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeni

-12,6

em budynkéw

& PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej

B PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Nakiady inwestycyjne w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

N\

N

-10,3

-21,2

-27,1
O firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
firmy prywatne krajowych osdb fizycznych

@ przedsiebiorstwa panstwowe
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9. Ogolna sytuacja gospodarcza

100
75
50
25
0
-25
-50
-75
-100
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%, % % %0, %9 % %, %, %, %, "%, % % "% % %5 %y %y % %y %,
stan ---®--- prognoza trend = - - S$rednia
Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 ‘ Q1 2016
stan -2,4 -21,6 -9,9 -4,0 8,2
prognoza -21,2
0Ogolna sytuacja gospodarcza - Ogolna sytuacja gospodarcza -

sktadowe salda saldo wg sektorow wiasnosciowych

poprawita sie 19,6% 59
| 12/4% ' sektor prywatny
. L 69,1%
nie zmienita sie L
1 72,8%
sektor publiczny
ogorszyta si 11,4% 12,9
Pog Y . 14,8%
0% 20% 40% 60% 80% -10 -5 0 5 10 15

= Q4 2015 @ Q4 2014 m Q4 2015 = Q4 2014
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20

15

10

-10

15

10

20

15

10

-10

Ogolna sytuacja gospodarcza wg grup zatrudnienia
23,3

4,1

MANNNN

-6,6
@ do 20 osob & 21-100 os6b

\
O
: D

Ogolna sytuacja gospodarcza wg rodzaju dziatalnosci
13,7

& PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
& PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

0Ogolna sytuacja gospodarcza w wybranych grupach zaktadoéw budowlanych

17,9

= firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
= firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
@ przedsiebiorstwa panstwowe
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10. Sytuacja budownictwa
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stan

---@--- prognoza

Q4 2014

Q1 2015

trend = -= - S$rednia

Q22015 Q32015 Q42015 | Q12016

stan
prognoza

Sytuacja budownictwa -
skladowe salda

21,4%

oprawita si —
Poprawtia sig i 17,3%

nie zmienita sie

-4,7

59,0%
60,7%

19,7%

ogorszyta si .
pogorszyta sic 22,0%

0% 20%

B Q4 2015 o Q4

40%  60%

80%
2014

-31,5

-9,5 -4,5 1,7

-24,7

Sytuacja budowictwa -
saldo wg sektorow wiasnosciowych

1,0
sektor prywatny

4,9
sektor publiczny
6,1

-10

-5 0 5 10

= Q4 2015 B Q4 2014
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Sytuacja budownictwa wg grup zatrudnienia
28,7
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11. Bariery aktywnosci gospodarczej
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Bariery wg sektorow wilasnosciowych
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IV. SUMMARY

In the 4™ quarter of 2015 the construction confidence indicator (CCI) decreased by 9,6 pts. It took a
value of -13,8 and was 6,2 pts up from the 4" quarter 2014 figure. Relatively favorable evaluations of
current situation in the construction industry resulted in reversal of the indicator trend and a trend
value close to the average over the entire period of this study in 1994-2015.

Current seasonal decline in the production volume is significantly lower than in the 4" quarter of
2014. At present a trend function of the production volume of the construction industry is increasing.

In the portfolios of the construction companies there are less orders than in the previous quarter.
However, current seasonal decline in orders is smaller than in the 4" quarter of 2014 and a value of
the orders trend has increased in comparison with the previous quarter.

In the majority of groups of the construction companies under study the employment balances are
still negative, but much higher than forecasted three months ago. So, seasonal decline in employment
observed at present is smaller than expected.

For about two years the trend of evaluations of the construction companies’ financial situation has
been growing, but observed growth rate still is very low. In current quarter for the first time since
about four years the financial balance in general is positive, though equal only to +0.1. The balance of
private sector is equal to -0.4 and of public one +2.7.

In the majority of groups of the construction companies under study the balances of the production
capacity utilization are positive figures, higher than in the 4™ quarters of 2014 and 2013.

Current quarter is the fourth consecutive period of distinct improvement in evaluations of general
economic situation. What's more, at present in the majority of groups of the construction companies
under study the balances of evaluations are positive figures. Balance of evaluations of the economy is
equal to +8,2 in general, +5,9 in private sector and +18,2 in public sector.

Just like for evaluation of the economy, also for evaluation of the situation in the construction industry
current quarter is a next period of improvement, although considerable part of balances of the
construction industry evaluations still is negative. However, level of evaluations is higher than average
from all periods of this study, and in current period an increasing trend of evaluations is observed.

Strong competition is still a major barrier to the construction industry activity, now reported by 56.5%
of the construction companies. The next barriers are: excessive tax burdens (38.7%), insufficient
demand (37.4%), payment jams (29.6%), unstable legal regulations (27.0%) and high prices of
raw&building materials (19.6%). Except for insufficient demand, adverse weather conditions and
problems in securing a credit, remaining barriers are more severe for private firms than for public
enterprises.



