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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W II kwartale 2016 roku ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie przyjgt wartos¢ 12,4,
wiekszg o0 28 punktéw niz w I kwartale. Efektem sezonowej zmiany aktywnosci budownictwa w II
kwartale jest wysoki przyrost wskaznika koniunktury, ktory — jak wynika z dotychczasowych badan
— w czasie poprawiajgcej sie koniunktury siega 40 punktéw. Obecny przyrost jest wiec relatywnie
niski, zwlaszcza wobec bardzo korzystnych w tym roku warunkéw pogodowych.

Obecny wskaznik koniunktury prawie nie zmienit sie w poréwnaniu z II kwartatem 2015 roku i
2014 roku, gdy wynosit, odpowiednio, 10,2 i 11,5 punktu.

W ciggu minionego potrocza funkcja trendu wskaznika koniunktury, obrazujgca dtugookresowa
tendencje koniunktury w budownictwie, w szybkim tempie rosta. W biezagcym kwartale nie
obserwuije sie dalszych zmian na korzy$¢, a kierunek trendu zmienit sie na malejacy.

Wskazniki koniunktury w sektorze firm prywatnych i przedsiebiorstw publicznych réznig sie bardzo
wyraznie. Wskaznik w sektorze prywatnym wynosi 6,1, w publicznym 34,2. W grupie najmniejszych
firm prywatnych, zatrudniajacych do 10 pracownikow, wskaznik jest ujemny i rowny -5,3, w grupie
firm krajowych osdb fizycznych wynosi tylko 2,1, a w grupie przedsiebiorstw panstwowych jest
rowny az 45,5.

Réwniez wskazniki koniunktury w grupach zaktadéw klasyfikowanych wedtug rodzaju dziatalnosci
budowlanej sg silnie zréznicowane. Wysokg wartos¢ 23,2 ma wskaznik w grupie zakfadéw
budujgcych obiekty inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42), a réwng tylko 0,3 w grupie zakfadéw
wznoszgcych budynki (PKD 41) oraz 4,5 w grupie zaktaddéw wykonujacych prace specjalistyczne
(PKD 43).

2. Po wzroscie funkcji trendu produkcji w ciggu poprzedniego potrocza, w obecnym kwartale
obserwuije sie niewielki spadek. Obecne saldo produkcji wynosi 21,3, ma wiec wartos¢ prawie taka
samg jak w II kwartale rok temu.

Wyrazne zréznicowanie salda produkcji wystepuje pomiedzy zaktadami sektora prywatnego i
publicznego. Obecne saldo produkcji jest réwne 17,1 w sektorze prywatnym i 38,0 w sektorze
publicznym. Warto zauwazy¢, ze nie zostaly zrealizowane prognozy produkcji formutowane trzy
miesigce temu, przy czym dla firm prywatnych realizacja jest nizsza od prognozy o 16 punktow, a
dla przedsiebiorstw publicznych o 3 punkty.

Salda produkcji sg silnie zréznicowane rowniez ze wzgledu na wielko$¢ zaktadu oraz rodzaj
produkcji budowlanej. W grupie zaktadow zatrudniajgcych do 20 pracownikéw saldo jest rowne
10,0, przy zatrudnieniu 21-100 oséb 15,9 i powyzej 100 osob 34,4. W grupie zaktadow budujacych
obiekty inzynierii ladowej i wodnej saldo produkcji ma wysokg wartos¢ 38,7, w grupie zaktadow
wznoszgcych budynki wynosi 17.3, a w grupie zakladéw wykonujgcych prace specjalistyczne 9,9.

3. Takze dla portfeli zamoéwien zakladéow budowlanych biezacy kwartat jest gorszy od dwoch
wczesniejszych. Rosnaca funkcja trendu zamoéwien, obserwowana w minionym potroczu, obecnie
zmienifa kierunek na malejacy.

Pod wzgledem zamowien znacznie lepsza sytuacja panuje w sektorze publicznym niz w prywatnym.
Saldo zamdwien w ujeciu ogdtem wynosi 47,8 dla sektora publicznego i tylko 4,4 dla sektora
prywatnego. Jeszcze wieksza rdéznica dzieli najmniejsze firmy prywatne, zatrudniajgce do 10
pracownikdw, dla ktérych saldo jest ujemne i réwne -14,7 od przedsiebiorstw panstwowych, dla
ktorych saldo wynosi 55,3.



Wyrazne zroznicowanie portfeli zamowien dotyczy takze zaktadow klasyfikowanych wedtug
wielkosci. W zaktadach zatrudniajgcych do 20, 20-100 oraz powyzej 100 pracownikéw salda
zamowien ogotem wynosza, odpowiednio, -9,6, 10,0 oraz 25,7.

Prognozy na nadchodzacy kwartat sg korzystniejsze od obecnych ocen dla wszystkich
analizowanych grup zaktadéw, jednak wiekszy przyrost zaméwien prognozujg te zaktady, ktoére
obecnie sg w lepszej sytuacji, a mniejszy — w ktorych obecnie sg klopoty.

4. W biezgcym kwartale we wszystkich analizowanych grupach zaktadéw salda cen sg ujemne, nadal
wiec mamy do czynienia ze spadkiem cen ustug budowlanych. W wiekszym stopniu ceny zostaty
obnizone przez firmy sektora prywatnego (saldo -22,1) niz publicznego (saldo -11,4).

Prognoza salda cen dla sektora prywatnego przyjmuje wartosc -4,2, a dla sektora publicznego 2,6,
zatem w nadchodzacym kwartale mozna oczekiwac dalszego spadku cen ustug firm prywatnych i
niewielkiego wzrostu cen ustug przedsiebiorstw publicznych.

5. Sezonowy wzrost zatrudnienia obserwuje sie tylko w przedsiebiorstwach sektora publicznego. Saldo
zatrudnienia w sektorze publicznym jest rowne 12,2, w prywatnym wynosi -0,3.

Salda zatrudnienia w pozostatych analizowanych grupach zaktadéw réwniez sg silnie zréznicowane.
W grupie zakladéw, ktdére zatrudniajg do 20, 20-100 oraz powyzej 100 pracownikow, salda s3
rowne, odpowiednio, -4,1, -0,5 oraz 9,1. W grupie przedsiebiorstw panstwowych saldo zatrudnienia
wynosi 17,7, w grupie prywatnych firm bedacych wtasnoscig krajowych osdb fizycznych -0,3 i w
grupie najmniejszych firm prywatnych, zatrudniajgcych do 10 pracownikow -2,9.

Prognozy zatrudnienia na nadchodzacy kwartat sg bardziej optymistyczne. Prognozowane saldo w
ujeciu ogétem ma wartos¢ 12,3, dla sektora prywatnego 10,9 i publicznego 17,2.

6. Wcigz brak jest wyraznej poprawy sytuacji finansowej zaktadéw budowlanych. Od ponad dwadch lat
trend obrazujacy te sytuacje utrzymuje sie na prawie statym poziomie, znacznie nizszym od
Sredniej ze wszystkich okresdéw niniejszego badania.

W biezgcym kwartale saldo finansowe w ujeciu ogdtem wynosi -15,5, w sektorze prywatnym jest
rowne -17,2 i w publicznym -9,2. Relatywnie lepiej oceniajg wtasng sytuacje finansowg duze
zakfady, zatrudniajgce ponad 100 pracownikow (saldo -5,5), gorzej natomiast zaklady
zatrudniajgce do 20 oraz 20-100 pracownikéw (odpowiednie salda-15,5 oraz -21,1).

W nadchodzacym kwartale powinna poprawi¢ sie sytuacja finansowa we wszystkich grupach
zakfadéw (prognozowane saldo ogétem 12,0), w mniejszym stopniu w grupie firm prywatnych
(prognozowane saldo 10,3), a w wiekszym w przedsiebiorstwach publicznych (prognozowane saldo
18,4).

7. Po dwoéch kwartatach rosngcego trendu stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych budownictwa,
w biezgcym kwartale obserwuje sie kierunek malejacy.

Sezonowy wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych wystepuje przede wszystkim w sektorze
przedsiebiorstw publicznych, dla ktérego saldo wynosi 36,5. W sektorze firm prywatnych saldo jest
rowne tylko 3,0.

Prognozy dotyczace wykorzystania mocy produkcyjnych w nadchodzacym kwartale sg bardziej
optymistyczne od obecnych ocen. Prognoza salda w ujeciu ogdtem wynosi 30,9, dla sektora
prywatnego 29,2 i publicznego 37,7.



8. W zakresie naktadow inwestycyjnych sytuacja budownictwa wcigz jest niekorzystna. Wykres funkgji
trendu inwestycji nadal znajduje sie ponizej poziomu $redniego ze wszystkich dotychczasowych
okreséw badania.

W pordwnaniu z poprzednim okresem zwiekszyly sie naktady inwestycyjne w przedsiebiorstwach
publicznych (saldo 11,7), jednak wobec spadku w firmach prywatnych (saldo -22,7), w ujeciu
ogdtem obserwowany jest dalszy spadek (saldo -15,5).

Prognozy nakfadéw inwestycyjnych na najblizszy kwartat nie sg optymistyczne. Prognozowane
saldo inwestycji w ujeciu ogdtem wynosi -8,3, dla sektora prywatnego jest réwne -10,4 i dla
sektora publicznego -0,6.

9. W biezagcym kwartale poprawa ogdinej sytuacji gospodarczej jest widoczna tylko z pespektywy
przedsiebiorstw publicznych. Saldo ocen ogdlnej sytuacji gospodarczej w ujeciu ogdétem wynosi
-10,5, w sektorze prywatnym -16,9 i tylko w sektorze publicznym ma dodatnig warto$¢ 13,5.

Analogicznie jak w przypadku oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej, réwniez ocena sytuacji
budownictwa jest pozytywna tylko z punktu widzenia przedsiebiorstw publicznych. Saldo ocen
branzy budowlanej w ujeciu ogétem wynosi -11,4, w sektorze prywatnym -16,4 i w sektorze
publicznym 7,3.

Po dwdch kwartatach rosnacych trenddw ocen gospodarki i ocen budownictwa w biezacym
kwartale w obu przypadkach obserwuje sie kierunek malejacy.

O ile prognozy dotyczace ogodlnej sytuacji gospodarczej w nadchodzacym kwartale sg niewiele
lepsze od obecnych ocen, to prognozy sytuacji w budownictwie sg znacznie korzystniejsze. Dla
gospodarki prognozy salda wynosza: w ujeciu ogdtem -0,3, w sektorze prywatnym -4,2 i w
publicznym 13,5, dla budownictwa zas: w ujeciu ogdtem 5,2, w sektorze prywatnym 1,6 i w
publicznym 18,4.

10. W biezgcym kwartale 4,3% zakladow budowlanych stwierdza, ze nie ma barier, ktore
ograniczatyby ich aktywnos¢ produkcyjng.

Silna konkurencja wewnatrz gatezi nadal jest gtdéwng barierg, wskazang obecnie przez 61,2%
zakfadéw budowlanych (w poprzednim kwartale 54,5%). Drugg barierg jest niedostateczny popyt,
wskazany przez 44,5% zaktaddw (w poprzednim kwartale 46,0%), trzecig za$ nadmierne
obcigzenia podatkowe, wskazane przez 37,3% zaktaddw (w poprzednim kwartale 37,9%). Kolejne
bariery to zatory ptatnicze (obecnie 33,5%, w poprzednim kwartale 28,1%), niestabilnos¢
przepisow prawnych (obecnie 26,3%, w poprzednim kwartale 28,1%), wysokie ceny surowcow i
materiatow (obecnie 18,2%, w poprzednim kwartale 16,1%), niekorzystne warunki pogodowe
(obecnie 15,3%, w poprzednim kwartale 36,2%) oraz trudnosci w uzyskaniu kredytu (obecnie
10,0%, w poprzednim kwartale 14,3%).

Z wyjatkiem nadmiernych obcigzen podatkowych oraz zatoréw ptatniczych pozostate bariery sg w
obecnym kwartale bardziej dotkliwe dla przedsiebiorstw publicznych niz dla firm prywatnych.

Firmy budowlane przewidujg, ze w nadchodzgcym kwartale, poza barierg wysokich cen surowcow i
materiatow, ukfad gtdwnych barier ograniczajgcych ich aktywno$¢ produkcyjng nie zmieni sig, a
trudnosci powodowane przez te bariery powinny by¢ mniejsze od obecnych.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg regionow

1. Region pétnocny 9,3
2. Region poétnocno-wschodni 25,3
3. Region $rodkowo-zachodni 19,0
4. Region stoteczny 17,7
5. Region $rodkowy -4,1
6. Region potudniowo-zachodni 7,5
7. Region Srodkowo-wschodni 32,6
8. Region potudniowy -4,2
9. Region potudniowo-wschodni 14,7
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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2. ZamoOwienia ogotem
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3. Zamodwienia eksportowe
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4. Ceny
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5. Zatrudnienie
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4,2
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B PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej
@ PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Zatrudnienie w wybranych grupach zaktadéw budowlanych
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6. Sytuacja finansowa
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Sytuacja finansowa wg grup zatrudnienia -
stan obecny i prognoza na Q3 2016

25 21,8
20 i
15 12,7
10
O stan obecny
0 ane e e ' e e e e n"a"n"n @ prognoza na Q3 2016
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Sytuacja finansowa wybranych grup zaktadéw budowlanych -
stan obecny i prognoza na Q3 2016
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7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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8. Naktady inwestycyjne
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9. Ogolna sytuacja gospodarcza
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10. Sytuacja budownictwa
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11. Bariery aktywnosci gospodarczej
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Bariery wg sektorow wilasnosciowych
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III. SUMMARY

In the 2™ quarter of 2016 the construction confidence indicator (CCI) increased by 28 pts. It took a
value of 12.4, but was only 2.2 pts up from the 2" quarter 2015 figure. Over previous six months the
indicator trend, showing long-term tendency of the construction industry activity, was growing at a
fast pace, but in current period its direction has changed and now the trend is declining.

The indicators in the groups of private firms and public enterprises are significantly different. The
private sector indicator takes a value 6.1 and the public one 34.2. In a group of domestic natural
person firms the indicator is equal to 2.1, in a group of smallest private firms employing up to 10
workers —5.3. In a group of public enterprises employing over 100 workers the indicator is equal to
36.8 and in a group of state-owned enterprises 45.5.

After considerable growth in the production trend over previous six months, at present a decrease is
observed. In current quarter a production balance in general takes a value of 21.3, which is almost
equal to the 2" quarter 2015 figure. The production balances of private and public sector take the
values 17.1 and 38.0, respectively.

Also for the portfolios of orders of the construction companies current quarter is worse than the
previous two. The orders’ trend function, which was growing during past six months, now is declining.
In respect of orders the situation of public enterprises is much better than of private firms. The
balance for public sector is equal to 47.8 and for private sector 4.4. Even greater difference is
observed between groups of state-owned enterprises and of private firms employing up to 10
workers, for which the balances are equal to 55.3 and -14.7, respectively.

In all groups of the construction companies under study the price balances are negative, so prices of
the construction services are still declining. In the upcoming quarter further drop in prices of private
firms and slight increase in public enterprises can be expected.

Seasonal increase of the employment volume is observed only in public sector. The employment
balance of public sector is equal to 12.2 and in private one -0.3.

Still there is no improvement in financial situation of the construction companies. In current quarter
the financial balance in general amounts to -15.5, in private sector -17.2 and in public one -9.2.
Relatively better is financial situation of the great size companies, employing over 100 workers
(balance -5.5) than of companies employing up to 20 and 20-100 workers (corresponding balances
-15.5 and -21.1).

After two quarters of growing trend of the productive capacity utilization, in current quarter the trend
is declining. Seasonal increase in capacity utilization occurs mainly in the sector of public enterprises,
for which the balance is 36.5. In the sector of private firms the balance is equal only to 3.0.

In present quarter the improvement of general economic situation is noticed only from the point of
view of public enterprises. Balances of evaluations of the economy amount to 13.5 in public sector
and -16.9 in private sector. Similarly to evaluations of the economy, also the situation of the
construction industry is positively evaluated only by public enterprises. Balance of evaluations of the
construction branch is equal to -16.4 in private sector and 7.3 in public sector. However, while the
forecasts of general economic situation are only slightly better than current evaluations, the forecasts
of the situation in the construction industry are considerably better. For the economy the forecast
balances are equal to: -0.3 in general, -4.2 in private sector and 13.5 in public one, and for the
construction industry: 5.2, 1.6 and +18.4, respectively.

Strong competition is still a major barrier to the construction industry activity, now reported by 61.2%
of the construction companies. The next barriers are: insufficient demand (44.5%), excessive tax
burdens (37.3%), payment jams (33.5%), unstable legal regulations (26.3%), high prices of raw
materials (18.2%) and difficulties in securing a credit (10.0%). Except of the excessive tax burdens
and payment jams in current quarter the remaining barriers are more severe for public enterprises
than for private firms.



