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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2016 roku ogolny wskaznik koniunktury w budownictwie przyjgt wartos¢ -11,1,
wiekszg niz w IV kwartale przed rokiem o 3,5 punktu. Biezacy kwartat jest drugim z kolei
kwartatem rosngcego trendu wskaznika koniunktury.

Wskazniki koniunktury w sektorze prywatnym i publicznym majg zblizone wartosci, odpowiednio
rowne -10,7 i -12,8. W zwigzku z rozpoczeciem sezonowego obnizenia aktywnosci budownictwa
wskazniki koniunktury w przewazajgcej czesci pozostatych grup klasyfikacyjnych takze sg ujemne i
znacznie mniejsze niz w poprzednim kwartale. Wsrdd zaktadow klasyfikowanych wedtug wielkosci
tylko w grupie zatrudnienia powyzej 100 pracownikéw wskaznik jest dodatni i rowny 7,9. W
uktadzie regionalnym jedynie w regionie potudniowo-zachodnim wskaznik ma warto$¢ dodatnia,
rowng 1,8.

2. Obecne saldo produkcji ma warto$¢ 5,3, prawie identyczng jak w IV kwartale przed rokiem. Trend
produkcji budowlanej utrzymuje sie na prawie niezmienionym poziomie.

Jednak pod wzgledem dynamiki produkcji pomiedzy analizowanymi grupami zaktadow wystepuje
duze zrdznicowanie. W sektorze firm prywatnych saldo produkgji wynosi 0,4, jest wiec mniejsze o 4
punkty niz w IV kwartale rok temu, natomiast w sektorze przedsiebiorstw publicznych wynosi az
24,6 i w porownaniu z IV kwartatem minionego roku jest wieksze o ponad 12 punktéw. W
zakfadach zatrudniajacych ponad 100 pracownikéw saldo jest réwne 12,0, a przy zatrudnieniu do
20 pracownikdw tylko -9,2. W grupie zaktaddw budujacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej
saldo produkcji ma wysokg wartos¢ 13,8, w grupie zaktadéw wykonujacych prace specjalistyczne
wynosi 1,4, a w grupie zakladéw wznoszacych budynki jest ujemne i rowne -5,6.

3. Pod wzgledem zamoéwien znajdujgcych sie w portfelach zaktadéw budowlanych, biezacy kwartat nie
przyniost istotnej zmiany. Od okoto pottora roku poziom funkcji trendu zamodwien prawie sie nie
zmienia.

Wsréd analizowanych grup klasyfikacyjnych zakladéw budowlanych wystepuje jednak duze
zroznicowanie. Saldo zamodwien w ujeciu ogdtem wynosi 3,2, w odniesieniu do zamoéwien
krajowych jest réwne 4,2, eksportowych zas -4,0. W portfelach firm prywatnych zamoéwien
przybyto (saldo ogdtem wynosi 3,3), a w portfelach przedsiebiorstw publicznych jest ich mniej
(saldo -0,8). W grupie zaktaddw zatrudniajgcych ponad 100 pracownikow saldo zamdwien ogdtem
ma wysokg dodatnig warto$¢ 28,8, w grupach zatrudnienia do 20 oraz 20-100 pracownikéw salda
sg ujemne i wynoszg odpowiednio -18,4 oraz -6,2. Dodatnie salda ogdtem wystepujg w grupach
zakfadéw budujgcych obiekty inzynieryjne oraz wznoszacych budynki (salda odpowiednio réwne
13,4 oraz 8,6), a ujemne w grupie zakladéw wykonujacych specjalistyczne (saldo -3,5).

Prognozy zamoéwien na nadchodzacy kwartat sg pesymistyczne we wszystkich grupach zaktadéw.
Prognoza salda zamdwien w ujeciu ogétem wynosi -25,9, dla sektora prywatnego -23,4 i dla
publicznego -34,4. Prognoza salda zamowien eksportowych jest od obecnego salda nizsza o 6
punktow. Relatywnie najlepsza prognoza dotyczy zaktadow zatrudniajgcych ponad 100
pracownikow, dla ktorej prognozowane saldo zamodwien ogdtem wynosi -6,3.

4. Biezagcy kwartat nie przyniost oczekiwanego odwrocenia tendencji i wzrostu poziomu cen ustug
budowlanych. W przewazajgcej czesci analizowanych grup zaktadéw salda cen nadal sg ujemne.
Saldo cen w ujeciu ogétem wynosi -9,3, w sektorze prywatnym -11,9. Jedynie w sektorze
publicznym zauwaza sie niewielki wzrost cen - dla tego sektora saldo przekroczyto poziom zerowy i
wynosi 2,6.



Zaktady budowlane nie przewidujg podniesienia cen swych ustug w nadchodzacym kwartale.
Prognoza salda cen w ujeciu ogdtem wynosi -11,4, w sektorze prywatnym -13,4 i w sektorze
publicznym -2,6.

5. Obecne saldo zatrudnienia w budownictwie w ujeciu ogétem wynosi -7,3, jest wiec o 5 punktow
mniejsze niz w IV kwartale rok temu. Od poczatku biezacego roku trend zatrudnienia w
budownictwie jest malejacy.

W sektorze prywatnym obecne saldo zatrudnienia wynosi -10,5, jest wiec mniejsze niz przed
rokiem o 9 punktéw. Odmienna sytuacja panuje w sektorze publicznym, gdzie obecne saldo jest
rowne 6,4, czyli w porownaniu z IV kwartatem sprzed roku wzrosto az o 12,5 punktu.

Klasyfikacja ze wzgledu na wielko$¢ zaktadu pokazuje, ze wzrost zatrudnienia obserwuije sie tylko
w najwiekszych zaktadach, zatrudniajgcych powyzej 100 pracownikéw - dla tej grupy saldo jest
dodatnie i réwne 7,0. W grupach zaktadoéw, ktére zatrudniajg do 20 oraz 20-100 pracownikow
salda sg odpowiednio réowne -13,8 oraz -13,3.

6. Biezacy kwartat jest drugim z kolei kwartatem pogarszajgcej sie sytuacji finansowej zaktadow
budowlanych. Funkcja trendu ocen wtasnej sytuacji finansowej zakladéw budowlanych jest
malejaca.

Warto jednak zwroci¢ uwage na to, ze o ile obecne saldo finansowe w ujeciu ogdtem jest o 12
punktow mniejsze niz w IV kwartale rok temu, a w sektorze prywatnym mniejsze o 17 punktow, to
w sektorze publicznym wzrosto w tym czasie o 4,5 punktu. Saldo w ujeciu ogétem wynosi -12,0, w
sektorze prywatnym -17,4, natomiast w publicznym jest dodatnie i réwne 7,2. Pozytywnie ocenia
wiasng sytuacje finansowg grupa przedsiebiorstw panstwowych, dla ktérej saldo wynosi 9,5.

Prognozy sytuacji finansowej zakltadéow budowlanych na nadchodzacy kwartat s3 pesymistyczne.
Dla wszystkich analizowanych grup zakladéw prognozowane salda sg ujemne. Prognoza salda w
ujeciu ogétem wynosi -27,3, dla sektora prywatnego -26,1 i publicznego -33,6.

7. Od ponad roku funkcja trendu wykorzystania mocy produkcyjnych w budownictwie utrzymuje sie na
prawie niezmienionym poziomie. Obecne saldo wykorzystania mocy produkcyjnych w ujeciu
ogdtem wynosi 5,4, ma wiec wartos¢ zblizong do IV kwartatu 2015 roku.

Jednak pomiedzy analizowanymi grupami zaktaddw wystepuje duze zrdznicowanie wykorzystania
mocy produkcyjnych. W sektorze prywatnym obecne saldo wynosi 3,1 i jest mniejsze o 6 punktow
niz przed rokiem. W sektorze publicznym saldo wynosi 12,3 i jest wieksze niz przed rokiem az o 17
punktow. W zaktadach zatrudniajgcych do 20, 20-100 oraz ponad 100 pracownikéw salda sg
odpowiednio réwne -7,7, -7,2 oraz 6,0. W grupie przedsiebiorstw panstwowych saldo wynosi 6,3,
a w grupie najmniejszych firm prywatnych, zatrudniajgcych do 10 osdb -6,5.

8. Zmniejsza sie poziom naktadow inwestycyjnych w budownictwie. Obecne saldo inwestycji w ujeciu
ogdtem wynosi -17,9 i jest o 7 punktdw mniejsze niz w IV kwartale rok temu. Saldo inwestycji w
sektorze prywatnym wynosi -19,8, czyli jest mniejsze o 6 punktow niz przed rokiem, w publicznym
za$ ma warto$¢ -10,4, jest wiec mniejsze o 10 punktow.

Jedyng grupa zakladow, w ktorej obserwuje sie wzrost naktaddéw inwestycyjnych, jest grupa
najwiekszych zaktadow, zatrudniajgcych ponad 100 pracownikow. Dla tej grupy saldo inwestycyjne
jest dodatnie i réwne 7,0.



Prognozy naktaddw inwestycyjnych na najblizszy kwartat sg pesymistyczne. Prognozowane saldo
inwestycji w ujeciu ogotem wynosi -28,4, dla sektora prywatnego jest rowne -28,8 i publicznego
-24,8.

9. Biezgcy kwartat jest trzecim z kolei kwartatem malejgcego trendu ocen ogdlnej sytuadji
gospodarczej. Saldo w ujeciu ogdtem wynosi -23,7, jest wiec mniejsze niz w IV kwartale rok temu
0 32 punkty. Salda w sektorze prywatnym i publicznym wynosza -30,0 oraz 0,8, czyli mniej niz
przed rokiem odpowiednio o 36 oraz 17 punktow.

We wszystkich analizowanych grupach zaktadéw salda oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej sa
ujemne. Relatywnie najlepiej ocenia gospodarke grupa przedsiebiorstw panstwowych, dla ktorej
saldo ocen jest rowne -10,1.

Prognozy ogolnej sytuacji gospodarczej na nadchodzacy kwartat sg pesymistyczne. Prognozowane
salda wynoszg: w ujeciu ogdtem -34,4 w sektorze prywatnym -35,6 i publicznym -30,0.

10. Réwniez dla ocen sytuacji panujgcej w budownictwie biezgcy kwartat jest trzecim z kolei
kwartatem malejgcego trendu, natomiast poziom ocen wystawianych obecnie przez firmy
budowlane wtasnej branzy jest nizszy od ocen catej gospodarki.

Saldo ocen budownictwa w ujeciu ogdtem wynosi -29,0, w sektorze prywatnym -33,8 i publicznym
-11,5. Ocena sytuacji budownictwa jest negatywna we wszystkich analizowanych grupach
zakfaddw. W grupach zaktadow zatrudniajgcych do 20, 20-100 oraz ponad 100 pracownikow salda
ocen sg rowne odpowiednio -21,3, -25,9 oraz -37,3. W grupie przedsiebiorstw panstwowych saldo
wynosi -25,4.

Prognoza sytuacji budownictwa na nadchodzacy kwartat jest gorsza od analogicznej prognozy dla
gospodarki. Prognozowane saldo ocen budownictwa wynosi w ujeciu ogétem -36,9, w sektorze
prywatnym -37,6 i publicznym -35,1.

11. W biezgcym kwartale 5,5% zakladow budowlanych stwierdza, ze nie ma barier, ktore
ograniczatyby ich aktywnos¢ produkcyjng.

Silna konkurencja wewnatrz gatezi nadal jest gtéwng bariera, wskazang przez 64,3% zakladow
budowlanych (w poprzednim kwartale 62,8%). Drugg barierg jest niedostateczny popyt, wskazany
przez 40,7% zaktadow (w poprzednim kwartale 39,7%), trzecig za$ nadmierne obcigzenia
podatkowe, wskazane przez 37,9% zaktaddéw (w poprzednim kwartale 38,7%). Kolejnymi barierami
sg: zatory pfatnicze (obecnie 30,8%, w poprzednim kwartale 33,7%), niestabilnos¢ przepisow
prawnych (obecnie 27,5%, w poprzednim kwartale 24,1%), niekorzystne warunki pogodowe
(obecnie 23,6%, w poprzednim kwartale 8,5%), wysokie ceny surowcow i materiatdw (obecnie
21,4%, w poprzednim kwartale 20,1%) oraz trudnosci w uzyskaniu kredytu (obecnie 15,9%, w
poprzednim kwartale 12,1%).

Z wyjatkiem nadmiernych podatkéw, niestabilnego prawa oraz zatoréw ptatniczych pozostate
bariery s3 w obecnym kwartale bardziej dotkliwe dla przedsiebiorstw publicznych niz firm
prywatnych.

Zaktady budowlane przewiduja, ze w nadchodzacym kwartale, poza barierg niekorzystnej pogody,
w wiekszym stopniu niz obecnie ich aktywnos¢ produkcyjng bedg ograniczaty: niedostateczny
popyt, nadmierne obcigzenia podatkowe oraz niestabilne przepisy prawne.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE
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2. ZamoOwienia ogotem
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3. Zamodwienia eksportowe
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4. Ceny
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5. Zatrudnienie
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6. Sytuacja finansowa
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7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg grup zatrudnienia
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8. Naktady inwestycyjne
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9. Ogolna sytuacja gospodarcza
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10. Sytuacja budownictwa
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11. Bariery aktywnosci gospodarczej
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III. SUMMARY

In the 4™ quarter of 2016 the construction confidence indicator (CCI) takes a value of -11.1. It is 3.5
pts up from the 4™ quarter 2015 figure. Current period is the second consecutive quarter when the
indicator’s trend is growing. The indicators in the sector of private firms and public enterprises are
equal to -10.7 and -12.8. Following the beginning of seasonal decline in the construction industry
activity the indicators in the most part of groups of companies under study are also negative and
significantly lower than in the previous quarter. Regarding companies classified by size only in a group
of companies employing over 100 workers the indicator is positive and equal to 7.9. At the regional
level, only in the South-Western Region the indicator is positive and equal to 1.8.

Current quarter is the third consecutive quarter of declining production trend. The production balance
takes a value of 5.3, almost the same as in the 4™ quarter of 2015. However, in terms of the
production volume dynamics there is strong diversification between the groups of companies under
study. In the sector of private companies the balance is equal to 0.4, so it is 4 pts lower than in the
4t quarter of 2015, while in the sector of public enterprises is as high as 24.6 and compared with the
4% quarter of 2015 is 12 pts higher. In the companies employing more than 100 workers the balance
is equal to 12.0, and with the employment up to 20 workers only -9.2.

As regards the orders in the portfolios of the construction companies, current quarter did not show
any significant changes. For about a year and a half the level of the orders trend has been almost
unchanged. However, among the groups of companies under study there is significant diversification.
General balance of orders takes a value of 3.2, the balance of domestic orders is equal to 4.2 and of
export orders -4.0. In the portfolios of private firms there are more orders, while in the portfolios of
public enterprises there are less orders. In the group of companies employing over 100 workers the
total balance has a high positive value of 28.8, but in the groups of employment to 20 and 20-100
workers the balances are negative and equal to -18.4 and -6.2, respectively.

Current quarter did not bring the expected reversal of the trend and an increase in prices of the
construction services. In the most part of the groups of companies under study the price balances are
still negative. The construction companies do not forecast a rise in prices in the coming quarter.

Since the beginning of current year the employment trend is declining. At present the total
employment balance amounts to -7.3, so it is 5 points pts down from the 4" quarter of 2015. In
private sector the employment balance is equal to -10.5, so it is smaller than a year ago by 9 points.
Different situation is observed in public sector, where current balance is equal to 6.4, that is,
compared with the 4™ quarter last year it is higher by as much as 12.5 pts.

Current quarter is the second consecutive quarter of worsening in the financial situation of the
construction companies. The financial trend is declining. It is worth noting that current financial
balance in total is 12 pts lower and in private sector 17 pts lower than in the 4" quarter a year ago,
whereas in public sector it increased at that time by 4.5 pts. Only state-owned enterprises positively
evaluate their own financial situation (balance 9.5).

The investment outlays in the construction industry are declining. The current investment balance
amounts to -17.9 in total and is 7 points down from the 4t quarter of 2015. The balance in the private
sector is equal to -19.8, which is lower by 6 pts, and in the public sector has a value of -10.4, so it is
lower by 10 points.

Current quarter is the third consecutive quarter of declining trend of the evaluation of general
economic situation. Total balance of evaluation of the economy amounts to -23.7, so it is 32 pts down
from the 4 quarter a year ago. Also for evaluation of the situation in the construction industry
current quarter is the third consecutive quarter of declining trend, and the level of evaluation is lower
than of the entire economy.



