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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W I kwartale 2017 roku ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) przyjat wartos$¢
-15,1, mniejszg niz w I kwartale sprzed roku o 1,3 punktu. Po pétrocznym okresie wzrostu trendu
wskaznika, w biezgcym kwartale obserwujemy jego spadek.

Wskazniki koniunktury w sektorze prywatnym i publicznym sg odpowiednio réwne -15,8 i -11,9. W
zwigzku z sezonowym obnizeniem aktywnosci budownictwa wskazniki koniunktury w wiekszosci
analizowanych grup zakladow takze majg niskie, ujemne wartosci, a dodatnie — jedynie w dwdch
grupach klasyfikacyjnych. Pierwszg z nich jest region potudniowo-zachodni, obejmujgcy obszar
wojewodztw dolnoslaskiego i opolskiego !, ze wskaznikiem rownym 13,1, a drugg zaklady
zatrudniajgce powyzej 100 pracownikow, ze wskaznikiem 10,2.

2. Obecne saldo produkcji jest rowne -48,9, ma wiec warto$¢ prawie identyczng jak w I kwartale
przed rokiem. Trend produkcji budowlanej utrzymuje sie na poziomie prawie niezmienionym od
okoto polowy 2015 roku.

Jednak pod wzgledem poziomu i dynamiki produkcji pomiedzy analizowanymi grupami zaktadow
wystepuje duze zrdznicowanie. W sektorze prywatnym saldo produkcji wynosi -46,4 i w
poréwnaniu z poprzednim kwartatem jest mniejsze o 46 punktow, a w sektorze publicznym wynosi
-57,7, jest wiec mniejsze o 82 punkty. Warto tez zauwazyé, ze w grupie przedsiebiorstw
panstwowych w poprzednim kwartale saldo produkcji bylo dodatnie i réwne 27,0, obecnie za$
wynosi -60,0, czyli w tej grupie nastapit spadek az o 87 punktow.

3. W obecnym okresie w portfelach zaktadéw budowlanych jest wiecej zamdwien eksportowych i cho¢
pod wzgledem zamoéwien krajowych sytuacja sie nie zmienita, wzrést poziom zamodwien w ujeciu
ogotem. Funkcja trendu zamowien w ujeciu ogotem wzrosta do poziomu z konca 2014 roku.

Prognozy na nadchodzacy kwartat mozna okresli¢ jako ostroznie optymistyczne w odniesieniu do
zamowien krajowych (prognozowane saldo wynosi 30,5, wobec obecnego -45,5), natomiast
prognoza zamoéwien eksportowych jest zdecydowanie korzystna (obecne saldo jest réwne 3,6, a
prognozowane 35,4).

4. W ciggu minionego potrocza trend poziomu cen ustug budowlanych byt rosnacy, lecz firmy
budowlane wcigz oceniajg ceny jako zbyt niskie. Saldo cen w ujeciu ogdtem wynosi -11,5, w
sektorze prywatnym -11,1 i w sektorze publicznym -13,0. W biezgcym kwartale tylko 14%
zakfaddéw stwierdzito wzrost cen, brak zmian 83% i dalszy spadek cen 3%.

Nadchodzacy kwartat moze przynie$¢ bardziej wyrazng zmiane cen. Prognoza salda cen sektora
prywatnego wynosi -0,6, czyli jest tylko nieznacznie mniejsza od zera, a prognoza sektora
publicznego jest znacznie wieksza, wynosi bowiem 11,3.

5. Obecne saldo zatrudnienia w budownictwie w ujeciu ogdtem wynosi -32,7, jest wiec o 6 punktow
mniejsze niz w I kwartale rok temu. W sektorze prywatnym i publicznym salda wynosza -28,4 oraz
-51,3, sg wiec odpowiednio mniejsze o 4 oraz 13 punktow. Poréwnujgc obecng wartos¢ trendu
zatrudnienia z okresem minionych dwoch lat, mozna zauwazy¢ tylko niewielkie odchylenia od
poziomu prawie statego.

Jedyng grupa zaktadow, w ktorej — mimo sezonu zimowego — obserwuje sie wzrost zatrudnienia
jest grupa najwiekszych zaktaddw, zatrudniajgcych powyzej 100 pracownikéw. Dla tej grupy saldo

1 Poczawszy od niniejszego badania podziat Polski na regiony jest zgodny z klasyfikacjg NUTS.



zatrudnienia jest dodatnie i rowne 1,1. W grupach zakfaddéw, ktére zatrudniajg do 20 oraz 20-100
pracownikow salda sg odpowiednio réwne -26,1 oraz -39,6.

6. Od okoto roku sytuacja finansowa zaktadoéw budowlanych pogarsza sie. Funkcja trendu ocen
wiasnej sytuacji finansowej zaktadéw budowlanych nadal jest malejaca.

W biezgcym kwartale saldo finansowe w ujeciu ogétem wynosi -28,7 i jest o 17 punktéw mniejsze
niz w IV kwartale 2016 roku. W sektorze prywatnym i publicznym salda wynoszg -28,4 oraz -30,9,
zmniejszylty sie wiec w tym czasie o 12 oraz 38 punktow. Warto zwrdci¢ uwage na grupe
przedsiebiorstw panstwowych, dla ktérych saldo finansowe w dwoch poprzednich kwartatach byto
dodatnie i odpowiednio rowne 10,1 oraz 9,5, obecnie zas wynosi tylko -30,0.

Prognozy sytuacji finansowej zakltadow budowlanych na nadchodzacy kwartat s3 pesymistyczne.
Prognoza salda w ujeciu ogdtem wynosi -6,4, dla sektora prywatnego -5,8 i publicznego -12,2.
Jedyng grupa zaktadéw spodziewajgcych sie poprawy wiasnej sytuacji finansowej jest grupa
PKDA43 (specjalistyczne roboty budowlane), dla ktérej saldo jest dodatnie i wynosi 3,6.

7.0d okoto péttora roku funkcja trendu wykorzystania mocy produkcyjnych w budownictwie
utrzymuje sie na prawie niezmienionym poziomie. Obecne saldo wykorzystania mocy
produkcyjnych w ujeciu ogdtem wynosi -37,3, w sektorze prywatnym -33,7 i publicznym -49,2. W I
kwartale 2016 roku te salda byty odpowiednio réwne -41,2, -39,4 oraz -49,3. Zrdznicowanie
wykorzystania mocy produkcyjnych wsrdd analizowanych grup zakfaddw jest stosunkowo stabe.

8. Wcigz malejg naktady inwestycyjne w budownictwie. Obecne saldo inwestycji w ujeciu ogdtem
wynosi -29,2, w sektorze prywatnym -30,2 i w publicznym -23,6. We wszystkich analizowanych
grupach zaktaddéw salda inwestycji s ujemne. Rdwniez prognozy salda inwestycji na nadchodzacy
kwartat sg ujemne dla wszystkich analizowanych grup zaktadéw.

9. W biezagcym kwartale obserwujemy po raz pierwszy od okoto roku rosngcy trend ocen ogdlnej
sytuacji gospodarczej, formutowanych przez firmy budowlane. Jednak poziom tych ocen wcigz jest
niski: saldo w ujeciu ogétem wynosi -34,7, w sektorze prywatnym -33,0 i w sektorze publicznym
-41,7. We wszystkich analizowanych grupach zaktaddw salda oceny gospodarki sg ujemne.

Warto zwrdci¢ uwage na grupe przedsiebiorstw panstwowych, poniewaz w poprzednim kwartale
sposrod wszystkich analizowanych grup zaktadéw ta wiasnie grupa oceniata gospodarke najlepiej
(saldo byto réowne -10,1), obecnie zas ocena tej grupy jest jedng z najnizszych (saldo -57,3).

Prognoz ogdlnej sytuacji gospodarczej na nadchodzacy kwartat nie mozna uznac¢ za optymistyczne,
gdyz prognozowane salda wynoszg: w ujeciu ogdtem -9,1 w sektorze prywatnym -9,9 i publicznym
-9,4.

10. Réwniez dla ocen sytuacji panujgcej w budownictwie biezgcy kwartat przynidst odwrdcenie trendu,
malejgcego od okoto roku. Obecne oceny sytuacji budownictwa sg jednak negatywne we
wszystkich analizowanych grupach zaktadéw. Saldo ocen budownictwa w ujeciu ogétem wynosi
-38,5, w sektorze prywatnym -40,1 i publicznym -30,7.

W grupie przedsiebiorstw panstwowych obecne saldo ocen budownictwa wynosi -46,6, jest wiec
mniejsze niz w poprzednim kwartale o 21 punktéw.

Prognozy sytuacji budownictwa na nadchodzacy kwartat sg podobne do prognoz dla gospodarki.
Prognozowane saldo ocen budownictwa wynosi w ujeciu ogdtem -9,5, w sektorze prywatnym -9,3 i
publicznym -13,3.



11. W biezgcym kwartale 2,3% zakladow budowlanych stwierdza, ze nie ma barier, ktore
ograniczatyby ich aktywnos¢ produkcyjna.

Pomiedzy barierami, ktore sprawialy zaktadom budowlanym najwiecej trudnosci w poprzednim i
obecnym kwartale wystepuje wiele istotnych rdznic. O 7 punktdw procentowych zwiekszyt sie
odsetek zaktadéw majacych problemy z powodu nadmiernych obcigzen podatkowych (obecnie
44,9%, poprzednio 37,9%). Niestabilne przepisy prawne sg obecnie zrédtem klopotéw dla 34,1%
zakladow, a poniewaz w poprzednim kwartale ten odsetek byt réwny 27,5%, rdznica wynosi 6,6
punktu procentowego. O 3,1 punktu zwiekszyta sie czestoS¢ wskazan bariery niedostatecznego
popytu — obecnie 43,8%, poprzednio 40,7%. Zimowa pogoda okazata sie dla budownictwa bardziej
surowa od spodziewanej — na problem pogody wskazuje obecnie 40,3% zaktadow, a prognozowato
takg sytuacje 31,9%. W stosunku do poprzedniego kwartatu nie zmienita sie bariera numer jeden
tzn. silna konkurencja wewnatrz gatezi, na ktdrg jednak obecnie wskazuje 60,8% zaktaddw, a wiec
mniej niz poprzednio o 3,5 punktu procentowego. Ponadto, zmniejszyty trudnosci zwigzane z
pozyskaniem kredytu (odsetek wskazan tej bariery jest mniejszy niz w poprzednim kwartale o 5,1
punktu procentowego), zatorami ptatniczymi (mniej o 1,8 punktu) oraz cenami surowcow i
materiatow (mniej o 1,5 punku).

Z wyjatkiem nadmiernych podatkdéw oraz zatordw ptlatniczych pozostate bariery s3 w obecnym
kwartale bardziej dotkliwe dla przedsiebiorstw publicznych niz firm prywatnych.

Zakfady budowlane przewidujg, ze w nadchodzacym kwartale wszystkie omawiane bariery bedg dla
nich dotkliwe w mniejszym niz obecnie lub co najwyzej takim samym stopniu.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury wg regionow™)

0 10 N

&7
Region centralny -24,5
Region potudniowy -23,2
Region wschodni -13,3
Region poétnocno-zachodni -15,3
Region potudniowo-zachodni 13,1
Region pdtnocny -15,7

") Podziat na regiony wedtug klasyfikacji NUTS1
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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2. ZamoOwienia ogotem
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3. Zamodwienia eksportowe
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4. Ceny
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5. Zatrudnienie
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6. Sytuacja finansowa
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Sytuacja finansowa wg grup zatrudnienia -
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7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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8. Naktady inwestycyjne
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9. Ogolna sytuacja gospodarcza
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10. Sytuacja budownictwa
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11. Bariery aktywnosci gospodarczej
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III. SUMMARY

In the 15t quarter of 2017 the construction confidence indicator (CCI) takes a value of -15.1. It is 1.3
pts down from the 15t quarter 2016 figure. After half-yearly growth in the indicator trend, in current
quarter the trend is declining. Due to the seasonal decrease in activity of the construction industry the
indicators for most of groups of companies under study are small and negative numbers. The
exceptions are the two groups: Southwest Region (including the Lower Silesia and Opole
voivodeships) and a group of companies employing over 100 workers, with indicators 13.1 and 10.2,
respectively.

Current balance of production is equal to -48.9, so is nearly the same as in the 1% quarter a year ago.
The production trend has remained almost unchanged from about mid-2015. However, as regards
volume and dynamics of production there are significant differences between the groups of companies
under study. In private sector the balance is equal to -46.4, which means that in comparison with
previous quarter it is lower by 46 pts. In public sector it amounts to -57.7, so is lower by 82 pts.
Besides, it is worth noting that in a group of state-owned enterprises the production balance in
previous quarter was positive and equal to 27.0, and currently it takes a value -60.0, which is smaller
by as much as 87 points.

At present in the portfolios of the construction companies there are more export orders than in
previous periods. Although in terms of domestic orders the situation hasn't changed, the total orders
balance increased. The trend of total orders has grown to the level from the end of 2014. With regard
to domestic orders the forecasts for upcoming quarter can be treated as cautiously optimistic,
whereas the forecast of the export orders is definitely favorable.

Currently the total employment balance is by 6 pts smaller than in the 15t quarter last year, in private
and public sector the balances decreased by 4 and 13 pts, respectively. An only group in which -
despite winter season - growth in employment volume is observed is a group of the largest
enterprises, employing over 100 workers.

Financial situation of the construction companies was worsening during the whole 2016. Financial
trend still is declining. In current quarter, the total financial balance amounts to -28.7, so is lower by
17 pts than in the 4™ quarter of 2016. In private and public sector the balances declined at this time
by 12 and 38 pts. Even in a group of state-owned enterprises, for which financial balance in the two
previous quarters was positive and respectively equal to 10.1 and 9.5, now takes a small value of -
30.0.

For the first time since the end of 2015 a growing trend of the evaluation of general economic
situation is observed. Also for evaluations of the construction industry current quarter shows a
reversal of trend, which was declining during the entire 2016. However, forecasts for upcoming
quarter, both for the economy and the construction industry are pessimistic - all forecasted balances
are negative numbers.

Comparison of the current and the previous quarter proves that at present the construction companies
have more severe problems because of the barriers which limit their production activity. Percentage of
companies which have problems due to excessive tax burdens increased by 7 pts (currently 44.9%,
previously 37.9%), due to unstable legal regulations - by 6.6 pts (currently 34.1%, previously 27.5%),
due to insufficient demand - by 3.1 pts (currently 43.8%, previously 40.7%). Also the winter weather
turned out to be more severe than expected - the weather troubles are indicated now by 40.3% of
companies, whereas three months ago such situation was forecasted by 31.9%.
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IV. KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE W 2016 ROKU - PODSUMOWANIE

Na wykresie 1, ktory obrazuje dtugookresowg tendencje koniunktury w budownictwie, wida¢ wyrazne
pogorszenie koniunktury na poczatku 2015 roku, szybka poprawe trwajgcg do konca tego roku, a
nastepnie pogorszenie w pierwszej potowie i odbicie w drugiej potowie 2016 roku. Poziom trendu
obserwowanego na koniec 2016 roku przekroczyt $rednig ze wszystkich dotychczasowych badan,
wcigz jednak byt nizszy od relatywnie korzystnego roku 2011 i bardzo odlegty od najlepszych dla
budownictwa lat 2006-2007.

Wykres 1. Wskaznik koniunktury w budownictwie
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Minione trzy lata to okres gorszej koniunktury dla firm prywatnych niz dla przedsiebiorstw publicznych.
Byt to jednoczesnie okres stosunkowo stabilnej sytuacji w sektorze publicznym i dynamicznej w
prywatnym. W ciggu 2016 roku w sektorze publicznym miata miejsce powolna poprawa, rozpoczeta w
potowie 2015 roku. Dla sektora prywatnego pogorszenie 2015 roku nastgpito w tym samym czasie,
lecz byto gtebsze niz dla publicznego, a w procesie poprawy wystgpito okoto poétroczne zatamanie w
pierwszej potowie 2016 roku. Na koniec 2016 roku dystans miedzy sektorem prywatnym a publicznym
wyraznie sie zmniejszyt.
Wykres 2. Wskaznik koniunktury w sektorze prywatnym i publicznym
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Z wykresu 3 wynika, ze w ciggu 2016 roku produkcja branzy budowlanej zmniejszata sie i spadata tez
ilos¢ zamowien w portfelach firm budowlanych. Pod tym wzgledem wyniki ostatniego kwartatu 2016
roku byty bardziej optymistyczne, jednak ich trwatos¢ musi by¢ zweryfikowana w roku 2017. Wykres 3
pokazuje takze, ze od poczatku niniejszego badania koniunktury w budownictwie, czyli od 1994 roku,
niewiele byto okreséw tak niskiego poziomu trendu produkcji budowlanej oraz zaméwien jak w 2016
roku.
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Wykres 3. Produkcja i zamowienia ogétem
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Niskie ceny ustug budowlanych to od okoto dwdch lat powazny problem zaréwno firm prywatnych, jak
przedsiebiorstw publicznych, chociaz - jak pokazuje wykres 4 - silna konkurencja i relatywnie niski
popyt czesciej wymuszajg obnizanie cen przez zaktady prywatne niz publiczne. W drugiej potowie
2016 roku wystgpity pierwsze sygnaty odwrdcenia tej niekorzystnej dla budownictwa tendencji niskich
cen.

Wykres 4. Ceny ustug budowlanych w sektorze prywatnym i publicznym
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Wykres 5. Sytuacja finansowa zakladow prywatnych i publicznych
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Pod wzgledem sytuacji finansowej zaktadodw budowlanych 2016 rok byt zdecydowanie odmienny dla
firm prywatnych i przedsiebiorstw publicznych. O ile na poczatku roku zaklady z obu sektorow
wiasnosciowych w podobnie negatywnym stopniu oceniaty swa sytuacje finansowa, to w ciggu tego
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roku dotkliwe pogorszenie odczuty firmy prywatne, a wyrazng poprawe - przedsiebiorstwa publiczne.
Jak wida¢ na wykresie 5, kondycja finansowa sektora prywatnego byla lepsza od publicznego tylko w
latach 2006-2007 oraz w pierwszej potowie 2015. Obecnie dystans firm prywatnych od

przedsiebiorstw publicznych zwiekszyt sie i jest porownywalny z latami 2001-2002 oraz 2009-2010.

Wykres 6. Naklady inwestycyjne w sektorze prywatnym i publicznym
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Z wykresu 6 wynika, ze pod wzgledem naktadow inwestycyjnych najgorszy dla budownictwa po 1994
roku byt rok 2012. Od poczatku 2013 roku do okoto potowy 2014 roku trend inwestycji w
budownictwie, zarowno w sektorze prywatnym, jak publicznym, byt rosnacy. Od tego czasu jednak
trend sektora prywatnego maleje z niewielkimi wahaniami, publicznego za$ - dzieki drugiej potowie
2015 roku wzrdst i utrzymat ten poziom niemal bez zmian w ciggu 2016 roku.

Wykres 7. Bariery ograniczajace aktywnos¢ zaktadow budowlanych w latach 2015 i 2016
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Wykres 7 przedstawia uktad barier ograniczajacych aktywnos¢ produkcyjng zaktadéw budowlanych w
ostatnim kwartale 2015 i 2016 roku. Jak wida¢, jedynie nadmierne obcigzenia podatkowe byly dla
zakfadéw budowlanych mniejszym problemem w 2016 roku niz rok wczesniej, natomiast trudnosci
powodowane przez wszystkie pozostate bariery byty w 2016 roku powazniejsze niz w 2015 roku.
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Wykres 8. Budownictwo na tle gospodarki
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Na wykresie 8 tatwo mozna zauwazy¢, ze w pierwszym i drugim kwartale 2015 roku miato miejsce
wyrazne pogorszenie ocen, jakie zaktady budowlane wystawiaty zardwno wiasnej branzy, jak catej
gospodarce. W drugiej potowie 2015 roku te oceny znacznie wzrosty, jednak w ciggu catego 2016
roku zaréwno oceny sytuacji panujgcej w budownictwie, jak oceny ogodlnej sytuacji gospodarczej
zmniejszaty sie w takim samym, szybkim tempie.



