Instytut Rozwoju Gospodarczego SZKOtA GLOWNA HANDLOWA

W WARSZAWIE

Maria Podgorska, Ewa Ratuszny

KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE
IV kwartat 2017

PL ISSN 2392-3695

Badanie okresowe nr 97



BADANIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ INSTYTUTU ROZWOJU GOSPODARCZEGO SGH

Rada Programowa:

Elzbieta Adamowicz (przewodniczaca), Joanna Klimkowska (sekretarz)

Marco Malgarini, Gernot Nerb, Ataman Ozyildirim, Janusz Stacewicz, Istvan Janos Téth

Komitet Redakcyjny i adres Redakcji:
Konrad Walczyk (Redaktor Naczelny)
Maria Podgorska

Matgorzata Krypa

02-513 Warszawa, ul. Madalinskiego 6/8

www.sgh.waw.pl/irg

Wydawnictwo:
Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie

02-554 Warszawa, al. Niepodlegtosci 162

Wersja elektroniczna czasopisma jest wersjg pierwotng

Publikacja zostata zrecenzowana zgodnie z wytycznymi MNiSW

©Copyright by Szkola Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2017

Wszelkie prawa zastrzezone. All rights reserved.

ISSN 2392-3695
Nr rej. PR 18395

Informacje zawarte w niniejszym czasopismie oparte sg na wynikach ankietowego badania koniunktury
w budownictwie, przeprowadzonego przez IRG SGH po raz 97. W badaniu uczestniczyty 194 zaktady budowlane.
Metodyka badania koniunktury opisana jest na stronie:

http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/koniunktura/Strony/metody.aspx



SPIS TRESCI

II.

III.

OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA .......oiuiveririnceesesessssssesessssssssssesesssssssesesessssssssesnas 5
WYNIKI SZCZEGOEOWE ...v.vveeeeecvetieeesssesesesseessesebessssssssesessssssssssesesssssssesesasssssssesnas 8
1. WSKAZNIK KONIUNKTURY ...viueiveeeeeeeieeseeeeseeseessseessssssssssessssesssssnsssssssssensssssessssenesns 8
2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD ..cceiiiiiiiiiiiiiireeieee s s s ssssnneeee s s s s s s sssssseeeesssssssssssssnees 13
3. SALDA I ICH SKEADOWE ......ccuuviiiiiiiesiiiiusiireeeee s s s s sssssssnness s s s s ssssssssseeeesssssssssnsssnees 14
1) ProOAUKGA .. s 14
2) ZamOWIENIA OGOIEIM ....uvririeereeeiiiiirrrrereeesssssanrrereresssssasannrraereseeesesnnrrreeeeeeeens 16
3) ZamOWienia EKSPOIEOWE .....uvvireeiieeeiiiiiirieeeereesssssiarrrrereeesssesssnrrreesessessasnsssnnees 18
4) CBINY ieeiiieietieriiiis e s e e e e e e ra e s e s e e e e e e e a e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e rrrr i neaaaaere 19
5) Zatrudni€Ni@ .....icceeiiiieiiie e 21
6) SYtuacja fiNANSOWE ....icivieiiriiiiii e s s 23
7) Wykorzystanie mocy produkCyjnyCh ........ciiiiiiiiiiiiiiiii e 25
8) Nakiady INWESLYCYINE .euueiiiiiiii i e e s e e e 27
9) OgdIna sytuacja gOSPOAICZA ....cceevvrreerriirreesesirreresesrereesssreeessssreeesessrneesesneees 29
10) Sytuacja budowniCEWa ......cceviiiiii i 31
11) Bariery aktywnoSCi QOSPOTAICZE] ....ccuvrrrerreeeiiiiiirrrerereessssisnrresereesssssssnsssseeeeeeses 33
PODSUMOWANIE (w jezyku angi€lSKim) .....cuevecieriiiiiiermrnniiinnnesssesesssssn s sssesssssnnnens 36



CONTENTS

II.

III.

OVERVIEW OF THE SURVEY RESULTS ...uuiiiiiiiiiiiriiiiess e ssersssiss s s s s e srssssasn s e s s s e sennnnnas 5
DETAILED RESULTS ciriuiiiiiiiiiiiiiiiiis s s s s s eesssss s s s s s s s e erns s s s s s s s e ennnnnnn s s e s s seennnnnnnnnsenssenns 8
1. CONFIDENCE INDICATOR ..coiiiiiiiiiiiii i 8
2. SUMMARY OF BALANCES .....ouciiiiiiiiiiiriiiiis e s ssssrsssss e s s s s s e ennssass s s s s sennnnnnnsesssssenns 13
3. BALANCES AND THEIR COMPONENTS ..uuuiiiiiiieiiiriininseesesseerssssssessssseennsnssssssssssenes 14
1) ProdUCiON ... 14

2) TOAl OFAEIS ...iieeeeeeiiee e e e s e e e e e e e e s e e e e e rnnnan 16

) I = (0T g o] e [=] = PP PPT 18

T ol PP PP 19

5) EMPIOYMENT ... e e e s s e s e e e e e e e e e e rnnnan 21

6) Financial SitUation ........coviiiiiiiii 23

7) Production capacity Utilization ..........cceuiiiiiiiiniii e 25

8) INVESIMENT OULIAYS ...ciiiiieiiriiiiie e e 27

9) General economicC SItUALION .....iiiiiii i 29
10) Situation in construction INAUSErY .....ccouuiiiiiiiii s 31
11) Barriers to buSINESS aCtiVILY ..vvuuciiiiiiiiiiiiiiiiii s 33
SUMMARY ..ttt iiiiiie s e e e e s s s s e s e e s e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e rr e e aaaneres 36



I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2017 roku ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) przyjgt wartos¢
8,5, nizszg o 7,8 punktu w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, ale o 19,6 punktu wyzszg w
stosunku do IV kwartatu ubiegtego roku. Tegoroczny czwarty kwartat w budownictwie byt
zdecydowanie korzystniejszy niz w latach poprzednich. Tak wysokiego poziomu trendu wskaznika
koniunktury jak obecnie nie obserwowano od 2008 roku.

Mimo rozpoczecia sezonowego obnizenia aktywnosci budownictwa w przewazajacej czesci
analizowanych grup zaktadow wskazniki koniunktury sg znacznie wyzsze niz w IV kwartale rok i
dwa lata temu. Jednak zdecydowanie korzystna sytuacja budownictwa w biezacym kwartale jest
zastugg przede wszystkim firm prywatnych. Wskazniki koniunktury sektora prywatnego i
publicznego wynoszg odpowiednio 10,5 i -1,4. Ujemne wskazniki koniunktury wystepujg w grupie
przedsiebiorstw publicznych powstatych przed 1990 rokiem (-16,7), w grupie przedsiebiorstw
panstwowych (-12,3) i w przedsiebiorstwach publicznych zatrudniajgcych powyzej 100 oséb (-
18,8). W poréwnaniu z IV kwartatem 2016 szczegdlnie duzy spadek wskaznika koniunktury, rowny
az 40,3 punktow, wystepuje w grupie przedsiebiorstw publicznych powstatych przed 1990 rokiem.

Podobnie jak w poprzednich okresach wyrazne zréznicowanie koniunktury obserwuje sie w ukfadzie
regionalnym. Najwyzsze wskazniki wystepujg w regionach potudniowym, pétnocnym i potudniowo-
zachodnim (odpowiednio réwne 20,9, 17,2 oraz 16,2), najnizszy za$ w regionach centralnym (-3,1)
i wschodnim (-1,7).

2. Obserwujemy rosnacy trend produkgcji. Obecne saldo produkgcji jest réwne 29,5, ma wiec wartos¢
wiekszg o0 24,2 punktéw niz w IV kwartale ubiegtego roku.

Pod wzgledem wielkosci produkcji pomiedzy analizowanymi grupami zaktaddéw nastgpifa istotna
zmiana. W tym kwartale saldo produkcji w sektorze prywatnym (31,5) jest niemal dwukrotnie
wyzsze niz w sektorze publicznym (17,7). W poréwnaniu do IV kwartatu 2016 roku saldo sektora
prywatnego wzrosto o 31 punktéw, publicznego za$ zmniejszyto sie o 7 punktéow. W grupie
przedsiebiorstw panstwowych saldo produkcji zmniejszyto sie w tym czasie o 13 punktow.

Zmiany nastgpity rowniez w grupach zaktadow klasyfikowanych wedtug rodzaju dziatalnosci.
Obecnie najwyzszy wskaznik (42,9) obserwujemy w grupie zaktaddw wykonujgcych prace zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41). W poprzednim kwartale saldo grupy PKD 41 byto nizsze o
ponad 16 punktéw, a w IV kwartale 2016 — nizsze o ponad 48 punktow. Najmniejsze saldo
produkgcji, o wartosci 15,4, wystepuje w grupie zaktadéw wykonujacych prace specjalistyczne (PKD
43). Saldo produkcji grupy zaktadéw budujgcych obiekty inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42)
wynosi 32,9.

3. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem w portfelach zakltadéw budowlanych jest podobny poziom
zamoéwien (saldo wynosi 28). Spadek zamdwien krajowych (o 7,1 punktéw) zréwnowazyt wzrost
zamowien eksportowych (o 11,7 punktow). Utrzymuje sie rosnacy trend zamowien w ujeciu
ogdtem oraz zamdwien eksportowych.

Réwniez pod wzgledem zamdwien znacznie lepsza sytuacja panuje w sektorze prywatnym
niz publicznym. Saldo zamowien dla sektora prywatnego jest na podobnym poziomie co w III



kwartale biezgcego roku (30,2), natomiast dla sektora publicznego saldo wynosi 16,3 i jest o ponad
28 punktow nizsze.

W grupie zakladéw wykonujgcych prace zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41) saldo
zamowien jest dodatnie i réwne 47,1. Mimo rozpoczecia sezonowego obnizenia aktywnosci
budownictwa w tej grupie nastgpit wzrost salda w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o ponad
20 punktow.

4. Trend cen ustug budowlanych jest rosngcy. Wzrost cen obserwuje sie zaréwno w sektorze
publicznym, jak i prywatnym. Saldo cen w sektorze prywatnym jest na podobnym poziomie co
saldo cen w sektorze publicznym (odpowiednio 19,1 i 17,0).

W poréwnaniu z minionym kwartatem nastgpit spadek salda cen przedsiebiorstw panstwowych oraz
zaktaddw budujacych obiekty inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42).

5. W biezacym kwartale obserwuje sie dalszg poprawe sytuacji finansowej zaktadow budowlanych. W
wiekszym jednak stopniu poprawa dotyczy przedsiebiorstw publicznych niz firm prywatnych. Saldo
finansowe w ujeciu ogétem wynosi 9,8, w sektorze publicznym 28,5, a w sektorze prywatnym tylko
4,7. Najlepiej oceniajg swa sytuacje finansowg przedsiebiorstwa panstwowe (saldo 35,3),
negatywnie natomiast zaktady zatrudniajgce do 20 oséb (saldo -1,3), w szczegdlnosci firmy
prywatne zatrudniajgce do 10 osdb (saldo -6,1). Na tle pozostatych grup réwniez grupa zaktadow
wykonujgcych prace specjalistyczne (PKD 43) nisko ocenia swg sytuacje finansowg (saldo -5,9).

W nadchodzacym kwartale oczekuje sie pogorszenia sytuacji finansowej zaktadéw budowlanych
(prognozowane saldo wynosi -12,8), w wiekszym jednak stopniu w grupie zaktadow sektora
publicznego (prognoza -26,6) niz prywatnego (prognoza -9,8).

6. Obecne saldo zatrudnienia w ujeciu ogdtem wynosi -2,4, jest wiec o 4,9 punktow wyzsze niz w IV
kwartale przed rokiem. W sektorze prywatnym i publicznym salda zatrudnienia wynosza
odpowiednio -0,2 oraz -11,9. Warto zauwazy¢, Zze saldo zatrudnienia w IV kwartale 2016 roku dla
sektora publicznego byto dodatnie i wynosito 6,4, co w poréwnaniu do obecnego kwartatu
przekfada sie na spadek az o 18,3 punktdw.

Wzrost zatrudnienia obserwujemy dla zakladow zajmujgcych sie robotami budowlanymi
zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41 - saldo 8,1) oraz dla przedsiebiorstw
zatrudniajgcych ponad 100 oso6b (saldo 12,7).

7. W ostatnich latach w budownictwie istotnie zwiekszyty sie trudnosci z zatrudnieniem pracownikow
o odpowiednich kwalifikacjach. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu pogtebity sie problemy ze
znalezieniem pracownikdw o wysokich kwalifikacjach. Najwiekszy wzrost wskaznika obserwujemy
dla sektora publicznego (10,7 punktow procentowych).

8. Nie poprawia sie sytuacja w zakresie naktadow inwestycyjnych. Saldo inwestycji w ujeciu ogdtem
jest nadal ujemne i wynosi -4,2, w sektorze prywatnym jest rowne -10,2, w publicznym za$ ma
dodatnig wartos¢ 18,5. W wiekszosci analizowanych grup zakladow salda inwestycji sg ujemne.
Dodatnie salda wystepuja w grupach: przedsiebiorstw panstwowych (saldo 9,2) oraz
zatrudniajgcych powyzej 100 oséb (saldo 3,5).



Prognozy na nadchodzacy kwartat nie pozwalajg oczekiwaC poprawy w zakresie naktaddw
inwestycyjnych. Prognozowane salda inwestycji sa dodatnie jedynie dla przedsiebiorstw
panstwowych oraz zaktadéw budujgcych obiekty inzynierii lagdowej i wodnej.

9. Od ostatniego kwartatu 2016 roku obserwuje sie rosnacy trend ocen, formutowanych przez firmy
budowlane w odniesieniu do ogdinej sytuacji gospodarczej. Obecnie saldo ocen w ujeciu ogotem
jest réwne 25,4, w sektorze prywatnym wynosi 24,2, w publicznym 28,6. Salda oceny gospodarki
sg dodatnie dla wszystkich analizowanych grup zaktadow.

Prognozy oceny ogodlnej sytuacji gospodarczej na nadchodzacy kwartat sg negatywne.
Prognozowane salda wynoszg: w ujeciu ogdtem -3,4, w sektorze prywatnym -3,9 i publicznym 2,6.

10. Trend ocen sytuacji panujgcej w budownictwie rowniez jest rosngcy od ostatniego kwartatu
minionego roku. Saldo ocen budownictwa w ujeciu ogotem jest réwne 20,7, w sektorze prywatnym
wynosi 21,6, a w publicznym 13,9. We wszystkich analizowanych grupach zaktaddéw budowlanych
salda oceny wtasnej branzy sg dodatnie. Wyraznie nizsze oceny branzy budowlanej pochodza
zZ przedsiebiorstw panstwowych sektora publicznego (9,2) i z grupy zaktaddéw PKD 42 (10,6).

Prognozy sytuacji budownictwa na nadchodzacy kwartat sg gorsze od prognoz dla gospodarki.
Prognozowane saldo ocen budownictwa wynosi w ujeciu ogdtem -6,9, dla sektora prywatnego -5,7
i publicznego -9,3.

11. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem zmniejszyta sie dotkliwo$¢ wszystkich barier
ograniczajgcych aktywnos$¢ produkcyjng zaktadéw budowlanych, poza jednym wyijatkiem, a
mianowicie barierg niekorzystnych warunkdow pogodowych (sezonowy wzrost o 14,6 punktow
procentowych).

Wyraznie rézny jest jednak wptyw poszczegolnych barier na dziatalno$¢ zaktadow prywatnych i
publicznych. Udziat firm prywatnych ograniczajgcych aktywnos¢ z powodu zatoréw ptatniczych,
obcigzen podatkowych oraz niestabilnego prawa, jest wiekszy niz odpowiedni udziat
przedsiebiorstw publicznych az o 17, 14 oraz 12 punktéw. Pozostate bariery powodujg mniej
probleméw zaktadom prywatnym niz publicznym.

Zakfady budowlane przewidujg, ze w nadchodzacym kwartale niekorzystne warunki pogodowe oraz
niedostateczny popyt bedg w wiekszym stopniu ograniczac ich aktywnos$¢. Pozostate bariery bedg
oddziatywac na sektor budownictwa w podobnym lub nizszym stopniu jak obecnie.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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O przedsiebiorstwa panstwowe
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2. ZamoOwienia ogotem
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Zamowienia ogétem wg grup zatrudnienia -
stan obecny i prognoza na Q1 2018
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24,4

do 20 osdb 21-100 oséb powyzej 100 osdb

O stan obecny  Eprognoza na Q1 2018
Zamowienia ogotem wg rodzaju dziatalnosci-
stan obecny i prognoza na Q1 2018
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PKD 41. Roboty budowlane zwigzane

ze wznoszeniem budynkdow

-31,9
PKD 42. Roboty zwigzane z budowa
obiektow inzynierii ladowej i wodnej

stan obecny

-11,7

PKD 43. Roboty budowlane
spegcjalistyczne

prognoza na Q1 2018

Zamowienia ogoétem w wybranych grupach zaktadéw budowlanych -

22,3
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stan obecny i prognoza na Q1 2018

Firmy prywatne zatrudniajace
do 10 osdb

-19,3

-36,9

Firmy prywatne krajowych osob Przedsiebiorstwa panstwowe

fizycznych

@ stan obecny  @prognoza na Q1 2018
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3. Zamowienia eksportowe
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Zamowienia eksportowe -
skiadowe salda

) . 35,5%
zwiekszylta sie

nie zmienita sie 80,2%
, (o]

14,5%

zmniejszyta sie 11.9%
;270
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4. Ceny
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skladowe salda sektorow wiasnosciowych

zwiekszyta si 23,2%
CeRse L5 7% 19.1

sektor prywatny
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nie zmienifa sie 79,3%
, C
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zmniejszyta sie
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5. Zatrudnienie
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Zatrudnienie wg grup zaktadow klasyfikowanych wg wielkosci zatrudnienia

.

= do 20 oséb & 21-100 os6b B powyzej 100 osdb

-8,2

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci

-7,6

@ PKD 41. Roboty budowlane zwiazané ze wznoszeniem budynkdéw
@ PKD 42. Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej
0 PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Zatrudnienie w wybranych grupach zakiadéw budowlanych

-13 8 -13,2

\
&\

-36,9
@ firmy prywatne zatrudniajace do 10 osdb
O firmy prywatne krajowych osob fizycznych
O przedsiebiorstwa panstwowe
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6. Sytuacja finansowa
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Sytuacja finansowa wg grup zatrudnienia -
stan obecny i prognoza na Q1 2018

do 20 osob

10,4

-23,4

21-100 oséb
@ stan obecny  @prognoza na Q1 2018

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci-
stan obecny i prognoza na Q1 2018

powyzej 100 os6b

-45

PKD 41. Roboty budowlane zwigzane PKD 42. Roboty zwigzane z budowa

ze wznoszeniem budynkow

obiektow inzynierii ladowej i wodnej

stan obecny prognoza na Q1 2018

PKD 43. Roboty budowlane
spegjalistyczne

Sytuacja finansowa wybranych grup zaktadéw budowlanych -

stan obecny i prognoza na Q1 2018

35,3

0,3

Firmy prywatne zatrudniajace

do 10 osdb

-12,5

-18,1

Firmy prywatne krajowych osob
fizycznych

stan obecny & prognoza na Q1 2018

-58,5
Przedsiebiorstwa panstwowe
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7. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg rodzaju dziatalnosci

28,9
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@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej
0 PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
O przedsiebiorstwa panstwowe
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8. Naktady inwestycyjne
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Naklady inwestycyjne - skladowe salda Nakilady inwestycyjne - saldo wg sektorow
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sektor prywatny

-19,8 |

63,5%

nie zmienita sie 1 58 6%
.': ’ 0
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Naktady inwestycyjne wg grup zatrudnienia
3,5
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O do 20 osob = 21-100 os6b @ powyzej 100 osdb

Nakilady inwestycyjne wg rodzaju dziatalnosci

-4,2

-11,9

@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
=@ PKD 42. Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej
O PKD 43. Roboty budowlane specjalistyczne

Nakiady inwestycyjne w wybranych grupach zaktadéw budowlanych

O firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
& firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
@ przedsiebiorstwa panstwowe

-10,6
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9. Ogolna sytuacja gospodarcza
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10. Sytuacja budownictwa
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Sytuacja budownictwa wg grup zatrudnienia

28,4
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O do 20 os6b

21-100 osdb

@ powyzej 100 osdb

Sytuacja budownictwa wg rodzaju dziatalnosci

25,4

20,4

@ PKD 41. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
=@ PKD 42. Roboty zwigzane z budowa obiektdw inzynierii ladowej i wodnej

0 PKD 43. Roboty budowla

ne specjalistyczne

Sytuacja buownictwa wg wybranych grup zaktadéw budowlanych

24,2

9,2

& firmy prywatne zatrudniajace do 10 oséb
& firmy prywatne krajowych oséb fizycznych
@ przedsiebiorstwa panstwowe
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11. Bariery aktywnosci gospodarczej
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(1) konkurencja wewnatrz gatezi

(2) obcigzenia podatkowe

(3) niestabilno$¢ przepiséw prawnych Q4 2017 w poréwnaniu z Q3 2017
(4) zatory pfatnicze (w punktach procentowych)
(5) niekorzystne warunki pogodowe

(6) ceny surowcoéw i materiatéw 1)
(7) niedostateczny popyt

(8) trudnosci w uzyskaniu kredytu 2)

(9) nie ma barier
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Bariery wg sektoréw wiasnosciowych
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Czeste lub bardzo czeste trudnosci ze znalezieniem pracownikow
o wysokich kwalifikacjach

Ogdtem

Sektor prywatny

Sektor publiczny

Zatrudnienie do 20 osob

67,4%

Zatrudnienie 21-100 oséb =1 64.1%

. .. , 68,0%
Zatrudnienie powyzej 100 osdb 68,00/3
PKD 41 63,6%
75,9%
PKD 42 s 7’7,4%/0
PKD 43

|.. ’
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Czeste lub bardzo czeste trudnosci ze znalezieniem pracownikow
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52,5%

Sektor prywatny 52,2%
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Zatrudnienie powyzej 100 osob

PKD 41

PKD 42

%
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III. SUMMARY

In the 4 quarter of 2017 the construction confidence indicator (CCI) takes value of 8.5, which is 7.8
lower than in the previous quarter but 19.6 points higher in comparison to the figure of the 4™ quarter
2016.

For most of the analyzed groups of companies, the construction confidence indicators are more higher
than in the fourth quarter of the previous two years. However, the more optimistic situation is for
private enterprises — the CCI of private and public sector amounts to 10.5 and 1.4 respectively.

The current construction output amoutns to 29.5, which is 24 points higher than in the fourth quarter
of last year. Private sector output is almost double than of the public sector. Compared to the fourth
quarter of last year, the measure for private sector increases by 31 points, while the one for the public
sector decreases by 7 points. In the group of state-owned enterprises the balance of production
decreases by 13 points.

The current employment balance in total amounts for -2.4, which is 4.9 points higher than in the
fourth quarter of last year. It should be noted that in the fourth quarter of last year the public sector
employment balance was positive and equaled 6.4, and now it is -11.9, which is lower by 18.3 points.

Investment situation is still not optimistic. Total investment balance is negative and amounts to -4.2.
Positive balances occur only in groups of state enterprises (balance 9.2) and for entities which employ
more than 100 persons (balance 3,5).

Since the last quarter of 2016 there has been a growing trend of evaluations by construction
companies the overall economic situation. Similarly trends in the evaluations of construction industry
that have also been rising since the last quarter of the year.

Compared to the previous quarter, the severity of all barriers limiting the activity of construction
companies decreased, except the barrier related with unfavorable weather conditions (seasonal
increase by 14.6 percentage points). However, the impact of individual barriers on the activities of
private and public entities is clearly different. The share of private companies with limiting activity due
to financial liquidity, tax burdens and unstable law is greater than the corresponding share of public
companies by 17, 14 and 12 points respectively. The other barriers cause fewer problems for private
or public enterprises.



