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Informacja sygnalna IV kwartat 2025 Koniunktura w budownictwie

50 25
40 20
30 15
20 10
10 5
0 0
-10 -5
-20 -10
-30 -15
-40 -20
-50 -25

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e JRGCON Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Pogorszenie sie nastrojow w budownictwie

W czwartym kwartale 2025 roku wskaznik koniunktury w budownictwie IRG SGH (IRGCON) przyjat ujemng wartos¢ -0,1 pkt,
nizsza o 9,4 pkt od wartosci z poprzedniego kwartatu i nizszg o 2,1 pkt od wartosci z IV kwartatu 2024 r. Ujemng warto$¢ wskaznika
odnotowano dla sektora prywatnego (-1,6 pkt), a dodatnig dla publicznego (14,6 pkt). W poréwnaniu z IV kwartatem 2024 r. wartos¢
wskaznika dla sektora prywatnego o 4,7 pkt, a dla sektora publicznego wzrosta 23,9 pkt.

W czwartym kwartale 2025 roku nastroje w sektorze budowlanym wyraznie sie pogorszyty po dobrym trzecim kwartale. Wartos¢
salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji spadta z 21,3 do 5,0 pkt i jest obecnie zblizona do poziomu sprzed roku.
Przedsiebiorstwa przewidujg dalszy spadek wielkosci produkcji w pierwszym kwartale 2026 r. (wartos¢ salda prognostycznego wynosi -
9,9 pkt). Podobne zmiany odnotowano w zamdwieniach ogétem — wartos¢ salda zmniejszyta sie w poréwnaniu z III kwartatem br. 8,6 pkt,
osiggajac poziom 4,4 pkt, niewiele nizszy niz rok temu, a prognozy na poczatek 2026 roku sg pesymistyczne (-4,6 pkt).

Wzglednie wysoka wartos¢ salda dot. cen $wiadczonych ustug (24,4 pkt), choc nizsza (o 7,3 pkt) niz w III kwartale br., $wiadczy,
ze firmy wcigz podnoszg ceny, prébujgc w ten sposdb kompensowac wzrost kosztéw dziatalnosci. Spodziewany jest dalszy spadek
poziomu zatrudnienia w kolejnym kwartale (o 2,6 pkt).

W skali roku odnotowano spadek poziomu zatrudnienia — z 14,3 pkt w IV kwartale 2024 r. do 8,1 pkt. Przewidywany jest dalszy
spadek wielkosci zatrudnienia; wartos¢ salda prognostycznego jest réwnie -4,5 pkt.

Sytuacja finansowa firm pogorszyta sie — wartos¢ salda wynosi jedynie 3,2 pkt wobec 10 pkt w III kwartale br. i 5,3 pkt
w IV kwartale 2024 r. Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych obnizyt sie o 3,9 pkt, co $wiadczy o mniejszym obtozeniu firm
zZleceniami. Jest jednak wyzszy o 7,4 pkt niz rok temu. Inwestycje pozostajg stabym punktem sektora; wartos$¢ salda wynosi -12,3 pkt
i jest znacznie nizsza niz w III kwartale br. (wdwczas -3,5 pkt) i rok temu (-6,1 pkt).

Ogodlna ocena sytuacji gospodarczej w kraju jest bardzo negatywna (-34,8 pkt wobec -29,7 pkt w IV kwartale 2024 r.).
Nieco lepiej, choc¢ tez pesymistycznie, oceniana jest sytuacja w samej branzy budowlanej (-25,5 pkt vs. -17,2 pkt przed rokiem).

W poréwnaniu z sytuacjg w ostatnim kwartale 2024 r. nastroje w budownictwie sg wyraznie gorsze. Firmy budowlane zwracajg
uwage na stabnacy popyt i presje kosztowa. Niemal 24 ankietowanych uskarza sie na nadmierne obcigzenia podatkowe, a ok. potowy
uczestnikéw badania narzeka na niestabilno$¢ przepiséw prawnych i silng konkurencje w branzy, co utrudnia utrzymanie rentownosci.
Oznacza to, ze problemy w budownictwie majg obecnie charakter gtownie kosztowy i regulacyjny.
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