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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W Il kwartale 2015 r. wartd wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osigajgc poziom 30,6 punktu. Wynik ten jest o 48,3 pktzsay od wskazania
Z poprzedniego kwartatu, a takznacgco (o 45,4 pkt.) powsej oczekiwa wyrazonych przez banki
w poprzednim badaniu. Na wzrost wadowskanika bardzo silnie wphyto zwickszenie sj wartasci
sald odpowiedzi na pytania o wieléozatrudnienia i wynik z dziataldoi bankowej. ROwniz wpltyw
salda odpowiedzi na pytanie o wietkowypracowanego zysku byt pozytywny. Spodziewané jes
utrzymanie dobrej koniunktury w kolejnym okresieyartas¢ salda przewidywawynosi 4,6 pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziatakuw bankowej (netto) podlegat znacznym wahaniom!IW |
kwartale 2015 r. wartg salda wzrosta do 55,6 pkt., podczas gdy w Il kalartvynosita O pkt. Obecny
wynik okazat st lepszy od oczekiwasprzed trzech miegiy (0 69,8 pkt.). Przewidywania na kolejny
kwartat wskazyj na dalszy wzrost wyniku z dziatakw bankowej; warté& salda prognostycznego
wynosi 29,4 pkt.

3. W Il kwartale 2015 r., podobnie jak we wéagejszym, warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 ocer dynamiki warunkéw prowadzenia dziatabedo bankowej byta ujemna i wyniosta -11,1 pkt.
Obecna wart@& salda wskazuje na pogarszanigwarunkéw do prowadzenia dziatakeo bankowej
w nieco wekszym stopniu i w poprzednim kwartale. Bigca ocena jest gorsza od oczekiveaktora
z poprzedniego kwartatlu (o 4 pkt). Przewidywanet jelalsze pogorszenie (waito salda
prognostycznego réwna -23,5 pkt.).

4. Wartg¢ wskanika prostego pokazagego wielkd¢ wypracowanego zysku byta dodatnia.
Wartcé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkaysku wzrosto o 40 pkt. do poziomu 33,3 pkt. Olecn
jest o 40,5 pkt. wisze od oczekiwawyrazonych w poprzednim kwartale. Z opinii respondentéw
wynika,ze w kolejnym kwartale zyski nie zmiansie; wartas¢ salda prognostycznego wynosi O pkt.

5. Wart@¢ salda odpowiedzi na pytanie o jakgortfela spadta nieznacznie (do poziomu +5,6
pkt.). Wchz liczba bankow, w ktérych jaké portfela s¢ poprawia, jest wisza nk tych, w ktérych si
pogarsza. Obecna waftosalda jest misza od oczekiw@a z poprzedniego kwartatu (o 15,9 pkt.).
Spodziewane jest polepszenie sptywu madéci w kolejnym okresie (warkd salda przewidywa
wynosi 23,5 punktu).

6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankoigpada. Wartg salda wyniosta +22,2
pkt. (0 17,8 pkt. porij odczytu z poprzedniego kwartatu). Ponad potoamrkbw (66,7 %) wskazuje
na stabilizagg w tym obszarze. Obecna watosalda jest nieznacznie zesza od oczekiwa
z poprzedniego kwartatu. Spodziewany jest wzrasteeesowania ustugami bankowymi w IV kwartale
2015 r. (warté¢ salda przewidywaréwne 17,6 pkt.).

7. W Il kwartale 2015 r. banki po raz pierwszy a@dunastu kwartatéw zadeklarowabe nie
zmniejszaj zatrudnienia. Biggca warté¢ salda (2,9 pkt.) wskazuje na utrzymanie poziomu
zatrudnienia i jest 0 49,4 pkt. wgza od wartéci w poprzedniego kwartatu. WWgza od oczekiwanej
wartaés¢ salda (o ok. 26 pkt.) mie wskazywd na brak przestrzeni do dalszego ograniczania
zatrudnienia. Mimo to wargd salda oczekiwawynosi -15,6 pkt.

8. W Illl kwartale 2015 r. przegine odczucia dotygze dolegliwdci barier w sektorze
bankowym nie ulegly znageej zmianie. W grupie barier na pierwszym miejsoalazty s¢ bariery
prawne (72,2 % wskagawzrost w poréwnaniu z poprzednim badaniem),empase bariery zwjzane
Z niedostatecznym popytem na ustugi finansowe (84,%skazé) oraz trudnéci z pozyskaniem



klientow (44,4 %). W opinii bankéw réwnieobcizenia podatkowe bardzo znace ograniczaj ich
rozwéj (33,3 %). W kolejnym kwartale rozwdj bankdajprawdopodobniejdalzie powstrzymywany
przez bariery prawne, a tak niedostateczny popyt na ustugi finansowe. W pasimu z wynikami
poprzedniego badania znacznie spadta liczba wakszavysoki koszt kapitatu jako bargew rozwoju.

9. W minionym kwartale wskaik prosty dla pytania o dynamngiknwestycji kapitatowych wzrést
wzgledem poprzedniego badania (waft@salda +11,8 pkt. wobec -7,1 pkt. poprzednio). ytiten
wskazujeze banki rozpoczynajodbudow swoich pozycji inwestycyjnych. Obecne saldo jestyej
przewidywa z poprzedniego kwartatu (o +19,5 pkt.). Prognozgpondentow wskazupowniez na
znaczne powkszenie inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartdlgartai¢ salda prognostycznego
wynosi +18,8 punktu).

10. Udziat bankéw, ktore spodziewagic, ze wielkas¢ spreadu bedzie se zmniejszd, spadt
z 33,3 %, do 17,6 %, a udziat tych, ktore spodzjeve® krétkookresowego jego wzrostu, wzrost
Z 26,7 % do 35,3 %. W dtugim horyzoncie banki réaxrspodziewaj sie stabilizacjispreadu. Obecnie
56,3 % badanych oczekuje stabilizagjreadu w horyzoncie 12 miesty, a udziat tych, ktorzy
prognozug wzrostspreadu (25 %), przewysza udziat tych, ktdrzy prognoayggo spadek (18,8 pkt.
proc.).

11. Po okresie stabilizacji wastm ztotego w | potowie 2015 r. respondenci z sektoankowego
najczsciej] wskazuy, ze w krotkim horyzoncie ward polskiej waluty ldzie spada (41,2 %
badanych). Znacznie mniejzniv poprzednim kwartale, bo tylko 23,5 % ankietowanywskazuje na
prawdopodob: aprecjag} ztotego, a 35,3 % na rdov g stabilizacg jego wartdci w krétkim okresie.
Natomiast w dtugim okresie korzystne fundamentyskiej gospodarki, zwrzane z wysokim tempem
wzrostu gospodarczego, znajglgdbicie w prognozach bankéw. Grupa respondent@elagcych
aprecjacji ztotego w dtugim okresie stanowi 50 %gdqras gdy 11,1 % bankéw spodziewa si
deprecjacji. Ankietowanigsiednak mniej optymistyczni aiw poprzednim kwartale.

12. W kontekcie ostatnich obtek stép procentowych do historycznie niskich pozdanbanki
wydaja sie nie widzi€ pola zaréwno dla dalszycheéijak i podnoszenia stép. W formutowanych
krétkoterminowych prognozach wszyscy respondesektora bankowego spodziewasje stabilizacji
stép procentowych na obecnym poziomie. Wzshym horyzoncie czasowym banki wskazcgesciej
na maliwoé¢ obnizenia (27,8 %) ri podniesienia stép (5,6 %). 66,7 % ankietowanyadewiduje,ze
w perspektywie 12 miegiy obecny poziom stép utrzyma si

13. Od IV kwartatu 2008 r. wkszas¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bagkow
niezmiennie przewidywata utrzymanie sbserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podapinie
widoczne g rowniez w przewidywaniach na IV kwartat 2015 r. Odsetedpandentow spodziewsggych
sie braku jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczejnatkiej perspektywie wynosi 72,7 %. W grupie
bankéw przewidujcych zmiany sytuacji gospodarczej 16,7 % wskazajgeppopraw, a 11,1 % na
pogorszenie. Naly sie zatem spodziewautrzymaniasciezki wzrostu gospodarczego na podobnym do
dotychczasowego poziomie w nafisitym okresie. 38 zas chodzi o prognozy diugookresowe, to
76,5 % respondentéw nie przewiduje zmian sytuamgipgdarczej w kraju, 17,6 % spodziewa jsj
polepszenia, a 5,9 % pogorszenia.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowegtle innych sektorow gospodarki zaez
si¢ pogarszé Po péciu odczytach z kdu, w ktérych odsetek bankoéw ocen@jch korzystnie sytuagj
w sektorze finansowym na tle innych sektoréw w gaolsice przewsszat odsetek tych, ktérzy oceniali
ja negatywnie, obecnie, czwarty kwartat zda, obserwowane jest odwrécenie tej tendencji. @#se
respondentow przewidwgych brak jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczdgrotkiej perspektywie



wynosi 70,6 %, jednak w grupie pozostatych respotie przewaaja banki formutujce negatywne
krotkookresowe prognozy dla begrfinansowej (17,6 %). Jedynie 11,8 % oczekigesytuacja sektora
bedzie s¢ poprawi& na tle innych bran Przewidywania dtugookresowe wskaguge identyczna c&¢
respondentéw spodziewa gpogorszenia i braku zmian sytuacji biama tle gospodarki (47,1 %),
podczas gdy jedynie 5,9 % spodziewgjsj polepszenia.

15. 86 % ankietowanych przewiduje utrzymanie obgongyniku na operacjacheverse-repo
w IV kwartale 2015 r. Pozostali wskazuja pogorszenie wyniku. Struktura oczekiwaspondentow
wskazuje na stabilizagjmozliwosci generowania zyskéw z operacgiverse-repo rowniez w diugim
okresie (87,5 % bankdw). $6d pozostatych tyle samo bankdéw spodziewasprawy co pogorszenia
swojego wyniku w tym obszarze.

16. Deflacja signeta w padzierniku 2015 r. poziomu 0,7 % wegju rocznym. Jest to gtéwnie
zwigzane z niskimi cenami surowcOw oraz umacen st kursem walutowym. Respondenci
Z sektora bankowego spodziewaje odwrdcenia tej tendencjizuv najblizszych miesjcach. 58,8 %
badanych spodziewagswzrostu cen w IV kwartale 2015 r. Zdecydowanie eysra grupa (35,5 %
badanych) oczekuje utrzymania sen na niezmienionym poziomie, a 5,9 % respondespipdziewa
sie pogkbienia s¢ proceséw deflacyjnych. Oczekiwania dotywz inflacji w diugim okresiesspod
wptywem czynnikdw popytowych i tym samym zdecydoessilniej zorientowane na mlwy wzrost
inflacji. Obecnie a 88,9 % respondentdéw spodziewajsj przyspieszenia, a jedynie 11,1 % oczekuje,
ze dynamika cen nie ulegnie zmianie.

17. Przewidywania dotygze krotkookresowego ksztattowania sealnej poday piengdza,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, wskazop (staty) jej wzrost. 52,9 % respondentéw
przewiduje wzrost podg pienigdza w krétkim okresie, a udziat tych bankow, ktdeeekuy, ze poda
sie nie zmieni wynosi 41,2 %. Dilugookresowe oczekiaargispondentow co do kierunku ewentualnej
zmiany poday pienigdza g podobne. Wzrostu poga w nadchodgcym roku spodziewa si72,2 %
badanych, 22,2 % wskazuje na brak zmiany, a 5,6ddzewa si jej spadku.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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v'14 VII'14 X'14 I'15 IvV'15 VII'15
wskaznik koniunktury 29,9 29,6 -28,6 17,4 -17,7 30,6
wskaznik prognozowanej koniunktury 28,8 -0,9 -15,3 2,5 -14,8 4,6

60

50

40

el BTN

o

-10

-20

VII'99 VII'00 1IvV'01 1IV'02 IV'03 IV'04 1IV'05 1IV'06 1IV'07

wskaznik przewidywanej koniunktury

W,

Iv'o8 Iv'09 IvV'i0 IVl IVi12 IVii3 V14 T'15

$rednia




2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)
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VII'99 VII'00 IvV'01  IvV'02 IV'03  IV'04 IV'05 IV'06 IV'07 IV'08 IV'09 IV'I0 IVl V2 V13 V14 TS5

stan  ------- przewidywania s$rednia stanu
1vV'14 VII'14 X'14 I'15 1vV'15 VII'15 réznica
stan 75,0 47,4 -38,5 22,2 0,0 55,6 55,6
przewidywania 29,4

pogorszenie

bez zmian

poprawa

0 10 20 30 40 50 60 70
Estan B przewidywania
réznica miedzy 3Q '15 réznica miedzy saldem 3Q '15
a 2Q '15 pod wzgledem odsetka a prognozg na 3Q '15

respondentdw deklarujgcych z poprzedniego badania
poprawa 21,1 46,8
bez zmian 13,3 -23,8
pogorszenie -34,4 -23,0
saldo 55,6 69,8




3. Warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej
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stan  ------- przewidywania s$rednia stanu
vV'14 VII'14 X'14 I'15 v'15 VII'1l5 réznica
stan 17,6 -26,3 -50,0 -44,4 -6,7 -11,1 -4,4
przewidywania -23,5
pogorszenie
bez zmian
poprawa
0 10 20 30 40 50 60 70 80 0
Estan B przewidywania
roznica miedzy 3Q '15 roznica miedzy saldem 3Q '15
a 2Q '15 pod wzgledem odsetka a prognoza na 3Q '15
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poprawa -1,1 -8,7
bez zmian -2,2 13,5
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saldo -4,4 -4,0
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4. Wielkos¢ wypracowanego zysku
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stan  ------- przewidywania s$rednia stanu
vV'14 VII'14 X'14 I'15 v'15 VII'1l5 réznica
stan 31,3 52,6 -30,8 38,9 -6,7 33,3 40,0
przewidywania 0,0
pogorszenie
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poprawa 22,2 34,1
bez zmian -4,4 -27,8
pogorszenie -17,8 -6,3
saldo 40,0

40,5
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5. Jakos¢ portfela naleznosci
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stan  ------- przewidywania s$rednia stanu
vV'14 VII'14 X'14 I'15 v'15 VII'1l5 réznica
stan 29,4 0,0 15,4 38,9 6,7 5,6 -1,1
przewidywania 23,5
pogorszenie
0
bez zmian
poprawa
0 10 20 30 40 50 60 70 80 0
Estan B przewidywania
réznica miedzy 3Q '15 réznica miedzy saldem 3Q '15
a 2Q '15 pod wzgledem odsetka a prognozg na 3Q '15
respondentdw deklarujgcych z poprzedniego badania
poprawa -4,4 -6,3
bez zmian 7,8 -3,2
pogorszenie -3,3 9,5
saldo -1,1 -15,9
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6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi

-20

40
-60
Vvire9 vireo Iv'or Iv'02 Ivo3 Ivo4 Ivos Ivo6  Iv'07 V08 V09 VIO Vi1 V12 V13 V14 T'15
stan  ------- przewidywania érednia stanu
v'14 VII'14 X'14 I'15 v15 VII'1l5 roznica
stan 35,3 11,1 15,4 22,2 40,0 22,2 -17,8
przewidywania 17,6

pogorszenie

bez zmian

poprawa
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réznica miedzy 3Q '15 réznica miedzy saldem 3Q '15
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respondentdw deklarujgcych z poprzedniego badania
poprawa -18,9 -0,8
bez zmian 20,0 -4,8
pogorszenie -1,1 5,6
saldo -17,8 -6,3
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7. Wielkos¢ zatrudnienia

VII'99 VII'00 IV'01 IV'02 1IV'03 1IV'04 1IV'0O5S IV'06 IV'0O7 IV'08 IV'09 IV'10 Vi1 V12 IVi13 V14 TI'15

stan = ------- przewidywania érednia stanu
V14 VII'14 X'14 I'15 V15 VII'15 réznica
stan -16,7 -11,1 -16,7 -8,8 -46,4 2,9 49,4
przewidywania -15,6

spadek >2,5% o

spadek <2,5%

brak zmiany

o 24

wzrost >2,5% E 6
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roznica miedzy III kw. '15 roznica miedzy saldem III kw. '15
a II kw. '15 pod wzgledem odsetka a prognoza na III kw. '15
respondentéw deklarujacych z poprzedniego badania
wzrost >2,5% 5,9 5,9
wzrost <2,5% 23,5 8,1
brak zmiany 19,7 2,7
spadek <2,5% -34,9 -1,4
spadek >2,5% -14,3 -15,4
saldo 49,4 26,0
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8. Czynniki ograniczajace rozwdj bankow

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientow

Bstan
Oprzewidywania

72,2%
= 66,7%

1 27,8%
| 27,8%
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9. Inwestycje kapitatlowe
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stan 12,5 10,5 -8,3 -5,9 -7,1 11,8 18,9
przewidywania 18,8
6
pogorszenie -
0
bez zmian
poprawa
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90
Estan B przewidywania

réznica miedzy 3Q '15
a 2Q '15 pod wzgledem odsetka
respondentéw deklarujacych

réznica miedzy saldem 3Q '15
a prognoza na 3Q '15
z poprzedniego badania

poprawa 10,5 17,6
bez zmian -2,1 -15,8
pogorszenie -8,4 -1,8

saldo 18,9 19,5
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

Prognoza na IV kw. '15
w zrost 3513

bez zmiany 471

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 25,0

bez zmiany 56,3

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50%

spadek

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)

Prognoza na IV kw. '15
w zrost 23,5

bez zmiany 35,3

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 50,0

bez zmiany 38,9

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50%

spadek

12. Stopy procentowe NBP (ogodlna tendencja)

Prognoza na IV kw. '15
w zrost 0,0

bez zmiany 100,0

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 5,6

bez zmiany 66,7

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50%

spadek

75% 100%

W zrost

75% 100%

W zrost

75% 100%

W zrost
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13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Prognoza na IV kw . '15 ; ; ;

W zrost 16,7

bez zmiany 72,2

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
W zrost 17,6
bez zmiany 76,5

spadek w zrost

14. Ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Prognoza na IV kw . '15 ; ; ;

W zrost 11,8

bez zmiany 70,6

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 5,9

bez zmiany 47,1 : : .

spadek w zrost

15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Prognoza na IV kw . '15 ; : :

w zrost 0,0

bez zmiany 86,7

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 6,3

bez zmiany 87,5

spadek w zrost
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16. Poziom inflacji

Prognoza na IV kw. '15

W zrost 58,8

bez zmiany 35,3

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
w zrost 88,9

bez zmiany 11,1

17. Realna podaz pieniadza

Prognoza na IV kw. '15

W zrost 52,9

bez zmiany 41,2

Prognoza na najblizszych 12 miesiecy
W zrost 72,2

bez zmiany 22,2

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%

spadek w zrost
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spadek w zrost
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III. SUMMARY

In the 3 quarter of 2015 the IRG SGH banking confidencécitr (IRGBAN) increased from
-17,7 pts to 30,6 pts. That was mainly due to areimse in the balances of employment and the result
on banking activity. The third component of theigador — the balance of profits contributed to the
increase to a lesser degree. The increase makageise in the indicator’s volatility in the lagiarters.

There are more bright spots in the condition of hheking sector. First of all, the quality of
liabilities stabilized and there is no potentialett from it to banks’ profits. Second, banks stitb
rebuild their investment positio@ne the other hand, according to the surveyeds)a#mnand for their
services is still insufficient, and the impact @gal barriers to banking activity is continuously
increasing.



