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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W | kwartale 2016 r. war§é wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osigajgc poziom 12,2 punktu. Wynik ten jest o 31,5 pktsmy od wskazania
Z poprzedniego kwartatu, a takznaczco (0 9,9 pkt.) powsej przewidywa wyrazonych przez banki
w poprzednim badaniu. Na wzrost wadowskanika bardzo silnie wphyto zwickszenie sj wartasci
sald: wyniku z dziataln&i bankowej i wypracowanego zysku. Wplyw saldawdtienia byt ujemny.
Spodziewane jest nieznaczne pogorszergesgiuacji w kolejnym okresie, a wasto wskanika
prognozowanej koniunktury wynosi 7,7 pkt.

2. W ostatnim okresie wynik z dziataked bankowej (netto) podlegat znacznym wahaniom.
W | kwartale 2016 r. wartg salda wzrosta do 20 pkt., podczas gdy w IV kwartaynosita 5,0 pkt.
Obecny wynik okazat silepszy od prognoz sprzed trzech ngegi(o 5 pkt.). Przewidywania na kolejny
kwartat wskazuj na nieznaczny wzrost wyniku z dziatadop bankowej; wart& salda
prognostycznego wynosi 26,3 pkt.

3. W I kwartale 2016 r., podobnie jak we waziejszym, warté¢ salda ocen dynamiki warunkow
prowadzenia dziataldoi bankowej byla ujemna i wyniosta -55,0 pkt. Ozzeado, ze warunki do
prowadzenia dziatalr$ci bankowej pogorszyty sj lecz w nieco mniejszym stopniuzrw poprzednim
kwartale. Biggca ocena jest lepsza od przewidywsektora z poprzedniego kwartatu (o 26,0 pkt.).
Banki spodziewaj sie jednak dalszego pogorszenia siarunkdéw prowadzenia przez nie dziatdlio
(wartcs¢ salda prognostycznego réwna jest -10 pkt.).

4. Wartag¢ wskanika prostego, pokazgego wielké¢ wypracowanego zysku, wyniosta +35,0
pkt. W chgu kwartatu wzrosta 0 90,0 pkt. i jest o 30 pkt.zega od wart€ci przewidywanej
w poprzednim badaniu. Z opinii respondentéw wynik@,w kolejnym kwartale zyski nieznacznie
wzrosny; wartas¢ salda prognostycznego wynosi 10,5 pkt.

5. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o jakgortfela obniyta si (do poziomu -5,0 pkt.). Po
raz pierwszy od wielu kwartatow liczba bankéw, kidr jaka¢ portfela s¢ pogorszyta, jest wasza ni
tych, ktoérych si poprawita. Obecna warésalda jest riisza od prognozowanej przed kwartatem (0 5,0
pkt.). Banki jednak spodziewapic poprawy jakéci portfela w najbliszym okresie (warté salda
przewidywa wynosi 10,5 punktu).

6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankuinyie zmienia si. Wartc¢ salda wynosi
0 pkt. (14,3 pkt. porkj odczytu z poprzedniego kwartatu). Ponad potoaakbw (78,9 %) wskazuje
na stabilizagj w tym zakresie. Obecna waféosalda jest rownienizsza od przewidywanej kwartat
temu. Spodziewany jest wzrost zainteresowania ashudankowymi w Il kwartale 2016 r. (wasto
salda przewidywarowne 15,8 pkt.).

7. W | kwartale 2016 r. banki po raz kolejny zadekilvaty cle¢ zmniejszenia zatrudnienia.
Biezagca wartd¢ salda (-18,4 pkt.) wskazuje na nieznacahnizke zatrudnienia i jest o0 10,5 pkt.zsiza
od wartdci z poprzedniego kwartatu. Jest rownigeznacznie risza (o ok. 5,3 pkt.) od przewidywanej
przed kwartatem. Banki planugalsze cicia w zatrudnieniu w kolejnych kwartatach (watisalda
prognostycznego wynosi -13,9 pkt.).

8. W | kwartale 2016 r. przegtne odczucia dotygze dolegliwdci barier w sektorze bankowym
nie ulegly znacacej zmianie. W grupie barier na pierwszym miejsealazty s¢ obcihzenia podatkowe
(72,7 %, znaczny wzrost w poréwnaniu z poprzednivarkatem), naspnie: bariery prawne (68,2 %
wskaza, wzrost w poréwnaniu z poprzednim badaniem), Ippdeiigzane z niedostatecznym popytem



na ustugi finansowe oraz truglisytuacy finansovs klientéw (po 40,9 % wskaaq Znaczny wzrost
odsetka ankietowanych wskazeych na obgizenia podatkowe jako gtowgnprzeszkod w rozwoju
dziatalngci bankowej mae mig€ zwigzek z wprowadzeniem przezatz podatku od aktywow
bankowych. W kolejnym kwartale rozwoj bankdéw najpdapodobniej bdzie powstrzymywany przez
obcigzenia podatkowe, bariery prawne, azakrudndci z pozyskaniem klientow.

9. W minionym kwartale warté wskanika prostego opisagego dynamik inwestycji
kapitatowych nieznacznie spadia wadgm poprzedniego badania (o 5,5 pkt.). Oznaczaetdanki
kontynuup odbudowve swoich pozycji inwestycyjnych. Obecna waticalda jest risza od wartéci
przewidywanej w poprzednim kwartale (o 5,5 pkt.anBi spodziewaj sie dalszego powkszenia
inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale (wastosalda prognostycznego wynosi +5,3 punktu).

10. Udziat bankéw, ktére spodziewagie, ze wielkas¢ spreadu bedzie se zmniejszé, wzrost
z21,1 % do 31,6 %, a udziat tych, ktore przewidapo krotkookresowy wzrost, spadt z 31,6 % do
26,3 %. W dtugim horyzoncie banki spodzieavaj stabilizacjispreadu. Obecnie 61,1 % badanych
prognozuje ustabilizowaniegsspreadu w horyzoncie 12 miesty, a udziat tych, ktérzy przewidyjego
wzrost (27,8 %), przewygza udziat tych, ktorzy prognoajggo spadek (11,1 %).

11. Po okresie wzgtinej stabilizacji wartéci ztotego w 2015 r. respondenci z sektora bankoweg
najczsciej wskazu, ze w krotkim horyzoncie waréo polskiej waluty pozostanie bez zmian (47,6 %
badanych). Nieznacznie mniegrpoprzednim kwartale, bowiem tylko 14,3 %, przevigdaprecjacj
zlotego, a 38,1 % spadek jego waciov krétkim okresie. Opinie bankoéw co do ksztattowa s¢ sity
ztotowki w dtugim okresiegzraznicowane. Respondenci przewiglty umocnienie ztotego w diugim
okresie stanowi47,6 % proby, podczas gdy 23,8 % bankow spodzgw@eprecjacii (w poprzednim
kwartale 45,5 %). Ankietowanjsviec nieco bardziej optymistycznizprzed kwartalem, co nie mie
zwigzek z utrzymaniem ratingu kredytowego Polski pragzncg Moody's.

12. Pierwsze decyzje RPP w nowym skiladzie utwigrdzanki w przekonaniu o stabilnym
poziomie stop procentowych w najrej przysziéci. W formutowanych krotkoterminowych
prognozach 95,2 % respondentdw z sektora bankogmagriewato i stabilizacji stép procentowych
na obecnym poziomie, a 4,8 % ich otamia. Banki tak samo ¢gto wskazuj na maliwos¢ obnizenia
jak i podniesienia stop w diugim okresie (po 9,5 $dczas gdy pozostate 81,0 % ankietowanych
spodziewa si, ze w perspektywie 12 miegly obecny poziom stop utrzyma Si

13. Od IV kwartatu 2008 r. wksza¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bagkow
niezmiennie przewidywata utrzymanie sbserwowanej sytuacji gospodarczej w kraju. Podaipinie
wyrazane g rowniez w przewidywaniach na Il kwartat 2016 r. Odsetedpandentéw spodziewsgych
sie braku jakichkolwiek zmian sytuacji gospodarczekndtkiej perspektywie wynosi 75 %. Pozostate
banki wskazuj na pogorszenieg(15 %) lub poprawsytuacji gospodarczej (10 %). W opinii polskich
bankéw zatem stopa wzrostu gospodarczego utrzymersajblizszym okresie na poziomie podobnym
do dotychczasowego. Podobne oceny datytzwoju gospodarki w perspektywie diugookresowej
(84,2 % bez zmian i 15,8 % poprawziden bank nie spodziewa giogorszenia sytuacji gospodarczej
w kraju.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowegtle innych sektoréw gospodarki zgez
sie gwaltownie pogarsza Po péeciu odczytach z rdu, w ktérych odsetek bankéw ocen@jch
korzystnie sytuaejw sektorze finansowym na tle innych sektorow wpgakarce przewsszat odsetek
tych, ktorzy ocenialig negatywnie, obecnie, szosty kwartat gduz, obserwowane jest odwrocenie tej
tendencji. Odsetek respondentéw przewgdygh brak jakichkolwiek zmian sytuaciji sektora votkiej
perspektywie wynosi 30,0 % (w poprzednim kwarta862%), pozostali respondenci wskagzuga



negatywne krotkookresowe perspektywy dla byafinansowej (65,0 %, podczas gdy w poprzednim
kwartale odsetek ten wyniost 71,4 %); 5 % bankduetitje,ze sytuacja sektoragtizie sk poprawia

na tle innych bran (poprzednio zaden). Przewidywania dlugookresowe pokravagic

z przewidywaniami krétkookresowymi. Bardzo pesywgighe poddicie bankow do oceny sytuacii
sektora na tle gospodarki teoby zwigzane ze wzrostem olagen podatkowych oraz sktadek na BFG.
Nieznaczny wzrost optymizmu bankoéw w poréwnaniu aprgednim kwartatem nie wynika

z wycofania prezydenckiej propozycji przymusowegrepvalutowania kredytow walutowych.

15. 89,5 % ankietowanych przewiduje utrzymanie abgo wyniku na operacjachverse-repo
w Il kwartale 2016 r. Pozostali wskaguja jego pogorszeniegsiStruktura przewidywarespondentow
wskazuje na stabilizagjmazliwosci generowania zyskow z operacgverse-repo rowniez w diugim
okresie (88,9 % bankdw). Pozostate banki spodziesiapogorszenia sisytuacii.

16. Deflacja signeta w kwietniu 2016 r. poziomu -1,1 % wegju rocznym. Jest to gtéwnie
zwigzane z niskimi cenami surowcéw. Respondenci z salktankowego spodzievsagic odwrdcenia
tej tendencji ja w najblizszych miesgjcach. 50,0 % badanych spodziewgavezrostu cen w Il kwartale
2016 r. Pozostali przewidujutrzymanie s cen na niezmienionym poziomie (40 %) lub ich spadk
(10 %). Oczekiwania dotygeze inflacji w dtugim okresieaspod wptywem czynnikow popytowych
i tym samym zdecydowanie silniej ukierunkowane nazliwy wzrost inflacji. Obecnie a85,7 %
respondentow spodziewa: $€j przyspieszenia, a jedynie 14,3 % uajae dynamika cen nie ulegnie
zmianie.

17. Przewidywania dotygee krotkookresowego ksztattowania sealnej poday pieniadza
wskazuy z tym samym prawdopodoligtwem tak na jej stabilizacjjak i wzrost. Diugookresowe
oczekiwania respondentow co do kierunku ewentuatngipny poday pienhdza wskazu na jej
wzrost. Wzrostu podg w nadchodzcym roku spodziewa gi61,9 % badanych, 33,3 % wskazuje na
brak zmiany, a 4,8 % spodziewa gj spadku.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)
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— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania
1. wzrost 55,5 40,0 61,1 40,0 45,0 47 4
2. brak zmiany 11,1 20,0 33,3 25,0 30,0 31,5
3. spadek 33,3 40,0 5,6 35,0 25,0 21,1
saldo (1.-3.) 22,2 0,0 55,5 5,0 20,0 26,3
3. Warunki prowadzenia dzialalnosci bankowej
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Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania

Srednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. poprawa 11,1 6,6 5,6 0,0 5,0 10,0
2. brak zmiany 33,3 80,0 77,8 23,8 35,0 70,0
3. pogorszenie 55,5 13,3 16,7 76,2 60,0 20,0
saldo (1.-3.) -44,4 -6,7 -11,1 -76,2 -55,0 -10,0



4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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— Stan przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania

1. wzrost 66,7 33,3 55,5 15,0 60,0 42,1
2. brak zmiany 5,6 26,7 22,2 15,0 15,0 26,3
3. spadek 27,8 40,0 22,2 70,0 25,0 31,6
saldo (1.-3.) 38,9 -6,7 33,3 -55,0 35,0 10,5

5. Jakos¢ portfela naleznosci
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warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania

1. poprawa 50,0 26,7 22,2 25,0 20,0 15,8
2. brak zmiany 38,9 53,3 61,1 65,0 55,0 78,9
3. pogorszenie 11,1 20,0 16,6 10,0 25,0 53
saldo (1.-3.) 38,9 6,7 5,6 15,0 -5,0 10,5
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6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi
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— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania

1. wzrost 27,8 46,7 27,8 19,0 10,5 15,8
2. brak zmiany 66,7 46,7 66,7 76,2 79,0 84,2
3. spadek 5,6 6,7 5,6 4,7 10,5 0,0
saldo (1.-3.) 22,2 40,0 22,2 14,3 0,0 15,8

7. Wielkos¢ zatrudnienia
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1. wzrost >2,5 % 0,0 0,0 59 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5 % 11,8 0,0 23,5 10,5 10,5 0,0
3. brak zmiany 58,8 21,4 41,2 63,2 47 4 77,8
4. spadek <2,5 % 29,4 64,3 29,4 26,3 36,8 16,7
5. spadek >2,5 % 0,0 14,3 0,0 0,0 53 5,5

saldo (1.+2.x0,5-4.x0,5-5.) -8,8 -46,4 2,9 -7,9 -18,4 -13,9
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8. Czynniki ograniczajace rozwéj bankéow

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdéb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientéw

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientéw

9. Inwestycje kapitatowe
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$rednia
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Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 przewidywania

1. wzrost 59 7,1 17,7 10,5 10,0 5,3
2. brak zmiany 82,4 78,6 76,5 89,5 85,0 94,7
3. spadek 11,8 14,3 59 0,0 5,0 0,0
saldo (1.-3.) -5,9 -7,1 11,8 10,5 5,0 53
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

S0l -75% -0 -25% 0% 25% S0 T5% 100%%
prognoza na Q2 2015

wzrost 263

bez zmiany 421

pregnoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 278

bez zmiany 51,1

spadek wzZrost

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)

S0l -75% -0 -25% 0% 25% S0 T5% 100%%
prognoza na Q2 2015

aprecjacia 143
bez zmiany 47 5

prognoza na najplizszych 12 miesiecy : —
apreciacia 476
bez zmiany 2886 : L

deprecjacia aprecjacja

12. Stopy procentowe NBP (ogodlna tendencja)

S0 T5% 30 -25% 0% 5% S TS 100%
prognoza na Q2 2016

wzrost 0,0

bez zmiany 952

prognoza na najplizezych 12 miegiecy
wzrost 95

bez zmiany 21,0

spadek wzrost
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13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego

S0l -75% -0 -25% 0% 25% S0 T5% 100%%
prognoza na Q2 2015

poprawa 10,0

bez zmiany 75,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

poprawa 15,8

bez zmiany o242

pogorsZenie poprawa

14. Ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

S0 T5% 30 -25% 0% 25% S TR 100%e
prognoza na Q2 2018

poprawa 50
bez zmiany 30,0

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy

poprawa 50

bez zmiany 30,0

pogorszenie poprawa

15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)

S0 T5% 30 -25% 0% 25% S TR 100%e
prognoza na Q2 2018

wzrost 0,0

bez zmiany 895

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy

wzrost 0,0

bez zmiany &89

spadek wzrost
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16. Poziom inflacji

prognoza na Q2 2015
wZrost 50,0

bez zmiany 40,0

pregnoza na najplizszych 12 miesiecy
wzrost 857

bez zmiany 14,3

17. Realna podaz pieniadza

prognoza na Q2 2018
wzrost 50,0

bez zmiany 50,0

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy
wzrost 6159

bez zmiany 33,3

S0 7% S50 -2 0% 5% Sl VSR 100%

spadek

wzZrost

S100% Mo S0% -Eh O 23% S Yo 100%

spadek

wzrost
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III. SUMMARY

In the B quarter of 2016 the IRG SGH banking confidencécaidr (IRGBAN) increased from
-19,3 pts to 12,2 pts. The increase was mainlytdue rise in the balances of the result on banking
activity and of profits. This makes a sharp growththe indicator’s volatility in the last quarters.
According to the respondents from the sector, bartkg face some very serious issues. The most
significant ones are the new tax imposed on assetproposed law that charges banks with the costs
of FX mortgage loans conversion to PLN. Both fastmymbined may seriously diminish banks’ profits.
This makes banks tend to pessimistically assegshihginess prospects.



