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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2016 r. warfo wskanika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osigajgc poziom +6,1 punktu. Wynik ten jest o 18,4 pkt.zezy od wskazania
z Il kwartatu 2016 r., lecz nszy o 0,4 pkt. od oczekiiavyrazonych przez banki we wcagiejszym
badaniu. Na wzrost wada wskanika silnie wpltyrto zwickszenie si wartcci sald odpowiedzi na
pytania o wynik z dziatalriei bankowej i wypracowany zysk oraz — w mniejszyopgsiu — o wielkéc¢
zatrudnienia. Spodziewane jest nieznaczne polefsgersytuacji w kolejnym okresie, a waftosalda
przewidywa wynosi +6,3 pkt.

2. W IV kwartale 2016 r. wargo salda odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatdtmdoankowej
(netto) wzrosta do +11,8 pkt., podczas gdy w lllaktale wynosita +5,9 pkt. Jest jednaksza od
przewidywanej przed trzema migsami (0 13,2 pkt.). Prognozowany jest wzrost wyrgkiziatalngci
bankowej w nagpnym kwartale — wartg salda prognostycznego wynosi +37,5 pkt.

3. W IV kwartale 2016 r., podobnie jak we wgziejszym, warté¢ salda ocen warunkoéw
prowadzenia dziataldoi bankowej byta ujemna i wyniosta -5,5 pkt. Waruptowadzenia dziatalrici
bankowej ulegaj stopniowej poprawie. Warté salda jest wgsza od oczekiwanej w poprzednim
kwartale (o +25,7 pkt.). Banki spodziewasic jednak pogorszenia ¢siwarunkéw prowadzenia
dziatalngci w kolejnym kwartale — warté salda prognostycznego jest rowna -23,5 pkt.

4. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkovypracowanego zysku wyniosta +12,5 pkt.
W ciagu kwartatu wzrosta o 30,1 pkt., zgodnie z przewidgiami wyraonymi w padziernikowym
badaniu koniunktury. Z opinii ankietowanych wynikea,w kolejnym kwartale zyski nie powinny ulec
zmianie.

5. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o jakgortfela wzrosta do poziomu 23,6 pkt. Liczba
bankoéw, w ktérych jaka portfela s§ poprawia, jest wic wyzsza nk tych, w ktérych si pogarsza.
Obecna wart& salda jest wysza od przewidywanej w poprzednim kwartale (o +2it6). W ocenie
bankow jaké¢ portfela nie zmieni giw przysztym kwartale.

6. Ogolne zainteresowanie klientéw ustugami bankoiwyzrosto. Warté¢ salda wyniosta +11,7
pkt. (w poprzednim kwartale 0,0 pkt.). Ponad trzywarte bankéw (76,5%) informuje o braku zmian
w popycie na ustugi bankowe. Obecna wartsalda jest zgodna z przewidywaniami z poprzedniego
kwartatu. Spodziewany jest nieznaczny wzrost zest@vania ustugami bankowymi w | kwartale
2017 r. — warté&t salda prognostycznego jest réwna +6,3 pkt.

7. Ch& w IV kwartale 2016 r. banki po raz kolejny zade&lsaty cle¢ zmniejszenia
zatrudnienia, tempo jego redukcji stabnie -zipia wartd¢ salda (-5,9 pkt.) jest o 19,1 pkt. sgga od
wartaici w poprzedniego kwartatu. Jest zarazemzsgp (0 12,9 pkt.) od przewidywanej przed
kwartatem. Banki plangjjednak dalsze etia w zatrudnieniu — wargé salda prognoz wynosi -18,8
pkt.

8. W IV kwartale 2016 r. przegthne odczucia dotygze dolegliwdci barier w sektorze
bankowym nie ulegly znagzej zmianie. Na pierwszym miejscu znalazkyIsariery prawne — odsetek
bankow wskazujcych na te ograniczenia w dziatadnowyniost 63,2% i byt niszy niz w 11l kwartale.
Na drugim miejscu bankowcy wymieniajobcihzenia podatkowe (57,9% wskdza spadek
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem), a na kolejramery zwjzane z niedostatecznym popytem
na ustugi finansowe (42,1%). W kolejnym kwartalewodj bankdéw lpdzie najprawdopodobnigj
hamowany przez te same czynniki.



9. W minionym kwartale wartdé salda odpowiedzi na pytanie o dynagniinwestycji
kapitatowych obniyla sk z +17,6 pkt. do +6,3 pkt. Choobecna wart& salda jest riisza od
przewidywanej w poprzednim kwartale (o 12,5 pkbanki kontynuuj odbudow swoich pozycji
inwestycyjnych. Prognozowany jest wzrost inwestkgjpitatowych w kolejnym kwartale — wagto
salda przewidywawynosi +6,7 pkt.

10. Odsetek bankéw, ktére spodzieysig, ze wielkas¢ spreadubedzie sé zmniejsza, wzrdst
z12,5%, do 26,7%, a udziat tych, ktore spodzigwsigjkrotkookresowego jego wzrostu, spadt z 43,8%
do 33,3%. Wgkszai¢ ankietowanych (85,7%) przewiduje stabilizadjib wzrostspreaduw ciagu
kolejnych 12 miesicy.

11. W opinii 47,1% badanych bankow wati@olskiej waluty w krotkim okresie nie zmiengsi
a 35,3% wskazuje na prawdopodobne umocnierietetego. Aprecjagj ztotego w dtugim okresie
przewiduje 58,8%, 23,5% bankdéw spodziewsgjsgo stabilizacji, a na nibwa deprecjagj wskazuje
17,6% respondentéw.

12. Zdaniem ankietowanych, w | kwartale 2017 r. NBRyma stopy procentowe na obecnym
poziomie. W ocenie zmian diugookresowych bankowey @ juz jednak jednom§ini — 82,4%
badanych spodziewagsitrzymania si stop przez najbtsze 12 miescy, z& pozostate 17,6% bankow
prognozuje wzrost stop procentowych NBP.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wkszas¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bagkow
niezmiennie przewidywata brak zmian w sytuacji gatgrczej kraju. Nie inaczej madw | kwartale
2017 r. Odsetek respondentéw spodzigmygh s¢ braku zmian ogolnej sytuacji gospodarczej
w kroétkiej perspektywie wynosi 78,6%. Pozostale kbaorzewidup pogorszenie si(14,3%) lub
poprave stanu gospodarki (7,1%). Prognozy diugookresavpmdobne; odpowiednie odsetki wyngsz
78,6 %, 7,1% i 14,3%.

14. W ostatnim okresie sytuacja sektora finansowergkdem sytuacji w calej gospodarce stale
sie pogarsza. Dziewty kwartat z rzdu odsetek bankéw negatywnie ocesigch sytuagj sektora
bankowego przewsgza odsetek tych, ktérzy oceniaja korzystnie. Odsetek respondentow
przewidupcych brak zmian w kroétkiej perspektywie wynosi &6, Tw poprzednim kwartale 52,9%).
Pozostali respondenci wskagzuja negatywne krotkookresowe perspektywy dla dyrdinansowej
(27,8%, podczas gdy w poprzednim kwartale 47,1%),526% bankoéw spodziewagsize sytuacja
sektora na tle innych brarpoprawi s¢. Przewidywania diugookresoweg bardziej pesymistyczne —
64,7% bankow nie spodziewa gimiany, podczas gdy 29,4% wskazuje na pogorsagnitylko 5,9%
dostrzega szanpoprawy.

15. 93,3% ankietowanych bankéw przewiduje utrzymaobecnego wyniku na operacjach
reverse-repow | kwartale 2017 r. Pozostali spodziewagic jego pogorszenia i Mozliwosci
generowania zyskow z operagjiverse-repgowinny utrzyma sie rowniez w dtugim okresie (80,0%
bankow; wirod pozostatych 13,3% spodziews swvzrostu, a 6,7% spadku wyniku z operacji
reverse-reppn

16. Inflacja s¢gneta w grudniu 2016 r. poziomu 0,8% weaju rocznym, co oznacza diugo
oczekiwany powro6t wzrostu cen. Respondenci z sakiankowego spodzievdagie utrzymania si tej
tendencji rébwnie w najblizszych miesgjcach. Oczekiwania dotygeze ksztattowania ei inflacji
w diugim okresie znajdajsic pod wptywem czynnikdw popytowych § gorientowane na jej wzrost
(88,2%).



17. Przewidywania dotygze ksztattowania sirealnej poday piengdza w krotkim okresie
wskazuj na jej wzrost (64,7%) lub stabilizac{35,3%). Jeszcze wgej, bowiem 70,6% badanych
prognozuje wzrost podg piengdza w nadchodzych 12 miesjcach. Pozostate 29,4% bankdéw nie
spodziewa sizmiany.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)
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— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 40,0 45,0 80,0 47,1 47,1 56,3
2. brak zmiany 25,0 30,0 0,0 11,8 17,6 25,0
3. spadek 35,0 25,0 20,0 41,2 35,3 18,8
saldo (1.-3.) 5,0 20,0 60,0 59 11,8 37,5

3. Warunki prowadzenia dzialalnosci bankowej
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. poprawa 0,0 5,0 0,0 5,6 5,6 0,0
2. brak zmiany 23,8 35,0 66,7 77,8 83,3 76,5
3. pogorszenie 76,2 60,0 33,3 16,7 11,1 23,5

saldo (1.-3.) -76,2 -55,0 -33,3 -11,1 -5,5 -23,5



4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 15,0 60,0 80,0 41,2 50,0 29,4
2. brak zmiany 15,0 15,0 6,7 0,0 12,5 41,2
3. spadek 70,0 25,0 13,3 58,8 37,5 29,4
saldo (1.-3.) -55,0 35,0 66,7 -17,6 12,5 0,0

5. Jakos¢ portfela naleznosci
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warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. poprawa 25,0 20,0 20,0 17,6 41,2 6,3
2. brak zmiany 65,0 55,0 40,0 58,8 41,2 87,5
3. pogorszenie 10,0 25,0 40,0 23,5 17,6 6,3

saldo (1.-3.) 15,0 -5,0 -20,0 -5,9 23,6 0,0
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6. Ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi
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— St

przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

40

-40

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 2016 przewidywania
1. wzrost 19,0 10,5 6,7 17,6 17,6 12,5
2. brak zmiany 76,2 79,0 86,7 64,7 76,5 81,3
3. spadek 4,7 10,5 6,7 17,6 5,9 6,3
saldo (1.-3.) 14,3 0,0 0,0 0,0 11,7 6,3

7. Wielkos¢ zatrudnienia
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stan
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przewidywania

Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

-30

1. wzrost >2,5 % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5 % 10,5 10,5 14,3 6,3 23,5 6,3
3. brak zmiany 63,2 47,4 50,0 37,5 41,2 50,0
4. spadek <2,5 % 26,3 36,8 35,7 56,3 35,3 43,8
5. spadek >2,5 % 0,0 53 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo (1.42.x0,5-4.x0,5-5.) -7,9 -18,4 -10,7 -25,0 -5,9 -18,8
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8. Czynniki ograniczajace rozwéj bankéow

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdéb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientéw

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientéw

9. Inwestycje kapitatowe
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stan przewidywania

warianty odpowiedzi - odsetki

$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 10,5 10,0 13,3 17,6 18,8 6,7
2. brak zmiany 89,5 85,0 73,3 82,4 68,8 93,3
3. spadek 0,0 5,0 13,3 0,0 12,5 0,0
saldo (1.-3.) 10,5 5,0 0,0 17,6 6,3 6,7
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

prognoza na @1 2017
wzrost 333

bez zmiany 40,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 214

bez zmiany 643

spadek

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

wzrost

-100% -75% 50% -25% D% 25% B0 Y% 100%

prognoza na Q1 2017
wZrost 353

bez zmiany 471

prognoza na najplizzzych 12 miesiecy : —
wzrost 58,8

bez zmiany 235 . L

spadek

12. Stopy procentowe NBP (ogdlna tendencja)

wzrost

S100% -7o% 30% -E5% O 20 0% Y¥n 100%

prognoza na @1 2017
wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 17 .6

bez zmiany o824

spadek

wzrost
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13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego

100 TS 3% 2% 0% 28 0% To% 100%
prognoza na @1 2017

poprawa 71

bez zmiany 78,6

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

poprawa 14,3

bez zmiany 786

pOgorsZenie sie poprawa

14. Ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

1009 -75% -50% -25% 0% 25%  S0% TR% 100
prognoza na @1 2017

poprawa 5,6

bez zmiany 667

pregneza na najplizszych 12 miesigcy

poprawa 59

bez zmiany 547

pogorszenie sie poprawa

15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)

100 TS 3% 2% 0% 28 0% To% 100%
prognoza na @1 2017

wzrost 0,0

bez zmiany 93,3

prognoza na najplizszych 12 miesiecy

wzrost 13,3

bez zmiany 20,0

spadek wzrost
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16. Poziom inflacji

100 TS 3% 2% 0% 28 0% To% 100%
prognoza na @1 2017 | : :
wzrost 94,1 i
bez zmiany 3.9
prognoza na najplizszych 12 miesiecy r
wzrost 882
bez zmiany 3.9 L
spadek wzrost
17. Realna podaz pieniadza
1009 -75% -50% -25% 0% 25%  S0% TR% 100
prognoza na @1 2017 : : :
wzrost 647
bez zmiany 353
prognoza na najplizszych 12 miesigcy
wzrost T06
bez zmiany 294
wZrost

spadek
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III. SUMMARY

In the 4" quarter of 2016 the IRG SGH banking confidencécitdr (IRGBAN) increased from -12,3
pts to +6,1 pts. The result was caused by an isergathe balances of the result on banking agtand

of profits, and — to a lesser degree — of the lw@larf employment. Business situation in the banking
sector is expected to slightly improve (the foréicasindicator equals to +6,3 pts).
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IV. KONIUNKTURA W BANKOWOSCI W 2016 R.

Koniunktura w sektorze bankowym w 2016 r., podobjaile w poprzednim, cechowalagsi
znaczm niestabilngcia i duzymi wahaniami. Zgodnie z opinankietowanych bankow, przezoksz
cze$¢ roku sektor znajdowatsipod wplywem wzmponej restrykcyjnéci prawa i rospcych obcizen
podatkowych. Przyrostowi akcji kredytowej w dalszyalagu sprzyjaty niskie stopy procentowe,
stabilny wzrost gospodarczy i korzystna sytuacjayn&u pracy. Dynamikakciji kredytowej, zbliong
do dynamiki nominalnego PKB, trudno jednak zakviledivaé jako nadmiern. Natomiast wyniki
finansowe i zyskownig sektora bankowego kontynuowaty tendersgadkowy, pomimo zahamowania
spadkowego trendu mar odsetkowej netto — nadal giéwnegadta zyskow. Mara nieodsetkowa
wzrosta po raz pierwszy od potowy 2015 r., co bgdnak skutkiem sprzeéda udziatow w VISA
Europe Limited. Pomimo podejmowanych przez bankialdz w celu poprawienia wynikow
finansowych w drodze podnoszenia oplat i prowizjnik z tego tytutu w | potowie 2016 r. bytaszy
niz w analogicznym okresie ub.r. Do zmniejszengzgskowndci sektora bankowego przyczynitsi
istotny wzrost kosztoéw operacyjnych

Wynik z dziatalndci bankowej fluktuowat przez caty 2016 r. O ile kivartale znaczco wzrost,
to w nasgpnych kwartatach wzrosty byly niewielkie. W catyradanym okresie dynamika wyniku
z dziatalngci bankowej byta dodatnia.

Pomimo dobrej sytuacji gospodarczej banki informigwaodobnie jak w przypadku wyniku
z dziatalndci, o znacznych wahaniach zyskéw. Tak jak w popnzedoku, przez wikszas¢ 2016 roku
wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o stan zatrudniemzyotywata s na poziomie potkej zera, przy
czym s$rednioroczna jego warté byta zblzona do wartéci z poprzedniego roku. @& redukcji
zatrudnienia mze by¢ zwigzana z wysokim poziomem kosztow operacyjnych w 2016

Istotnym czynnikiem wptywacym na sytuaej catego sektora bankowego jest terminévo
w regulowaniu zobowgzan przez klientdw. W przeciwiegstwie do roku wczaiejszego w 2016 r.
terminowa¢ sptat zobowgzan przez klientow bankoéw pogarszates.sPoprawg jakosci portfela
odnotowano dopiero na koniec roku.

O ile w 2015 r. za gtéwnbariee w rozwoju sektora bankowego byta waaa bariera prawna,
o tyle w 2016 r. rownie istogrrole odgrywata bariera podatkowa, co byto zméne z wprowadzeniem
podatku od aktywow bankowych. Wydaje satomiastze na trwate zmniejszytaesiola polityki NBP.
Jeszcze w 2015 r. wskazywata namniej wiecej's badanych, podczas gdy pod koniec 2016 r. odsetek
ankietowanych, ktorzysjwymieniali, spadt do 10%.

Ogolne zainteresowanie ustugami bankowymi przekswici¢ 2016 r. nie rosto ani nie spadato.
Z kwartalu na kwartal pogarszaly esinatomiast warunki prowadzenia dziatalcio bankowej
(w malepcym tempie).

Badanie koniunktury w bankoweo umazliwia wskazanie czynnikéw, ktore ksztabuprzyszty
rozwoj sektora. \&6d tych, ktdre w najistotniejszy sposéb raegptynaé na przyszie zyski, jest poziom
inwestycji swiadczcy o maliwosciach ekspansji sektora oraz prognozowananica pomgdzy
oprocentowaniem kredytéw i depozytéspfead. W obszarze inwestycji kapitatowych peywpoprave
odnotowano dopiero w ostatnich dwoch kwartatachotiviiesieniu za do spreadoww | kwartale
2016 r. prognozowany byt ich krétkookresowy spadelnegatywnie wphgtoby na zysk. W kolejnych
jednak kwartatach stopniowo rost udziat bankowrdidrzewidywaty wzrostpreadowcha: wigkszai¢

1 Za:Raport o stabilnéci systemu finansowego. Grudz2016 Warszawa: NBP.
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bankéw wciz uwazato brak zmiany za najbardziej prawdopodobny. Bradzliwosci zar6wno
podnoszenia jak i obi#nia spreadowzwiazany byt z bardzo dig presp konkurencyjg i ogllng
tendencj do spadku stop procentowych. Nie mgl®czekiwa, ze w roku 2017 tendencje te ulegn
zmianie i wzrénie zdolnd¢ sektora bankowego do generowania zyskow.

Podsumowujc, rok 2016 byt kolejnym rokiem wznionej niepewn£ci i zmaga o dobry wynik
calego sektora bankowego, przy czym nie zrealizpveat niektore obawy z roku poprzedniego.
Kolejny rok kpdzie zapewne wgi das¢ trudny dla sektora, o czyéwiadcz prognozy samych bankow.
Z drugiej strony oddalita siwizja gwattownego i wymuszonego przewalutowaneditéw w walutach
obcych, co w palczeniu z dé¢ korzystm sytuacyj makroekonomicznbudzi nadziej na stopniow
poprave koniunktury w bankowsi.



