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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W III kwartale 2018 r. wartos¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiagajac poziom 45,3 punktu. Wynik ten jest o 31,4 pkt wyzszy niz kwartat
wczesniej oraz wyzszy o 29,6 pkt od przewidywanego w poprzednim badaniu. Poprawa koniunktury
jest skutkiem wzrostu wyniku z dziatalno$ci bankowej, wypracowanego zysku oraz zatrudnienia.
Spodziewane jest pogorszenie si¢ sytuacji w kolejnym okresie, a wartos¢ wskaznika prognozowanej
koniunktury wynosi 18,1 pkt.

2. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wynik z dzialalnosci bankowej (netto) wzrosta o 27,8
pkt do wysokosci 66,7 pkt. Obecny wynik jest lepszy od przewidywanego przed trzema miesigcami
(o 31,4 pkt). Prognozowane jest pogorszenie si¢ wyniku z dziatalno$ci bankowej w nastepnym kwartale
(wartos¢ salda prognostycznego wynosi 53,3 pkt).

3. W Il kwartale 2018 r. saldo odpowiedzi na pytanie o warunki prowadzenia dziatalnosci
bankowej przyjeto wartos¢ 0,0 pkt. Warunki prowadzenia dziatalno$ci bankow sa bardzo stabilne. Po
raz trzeci z rzedu nie ulegly zmianie. Biezgca ocena jest rowniez zgodna z przewidywaniami sprzed
kwartatu. Zdaniem ankietowanych, warunki prowadzenia dziatalno$ci bankowej w kolejnym kwartale
pogorszg sie (warto$¢ salda prognostycznego jest rowna -6,7 pkt).

4. Wartos$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ wypracowanego zysku wyniosta 72,2 pkt
i jest wyzsza 0 61,1 pkt od wartosci sprzed trzech miesiecy. Jest rowniez wyzsza (o 48,7 pkt) od
przewidywanej w poprzednim kwartale. Banki oceniaja, ze W kolejnym kwartale zyski beda mniejsze,
a warto$¢ salda prognostycznego wynosi 14,3 pkt.

5. Poprawita si¢ jako$¢ portfela naleznosci bankoéw. Wartos¢ salda wzrosta o 11,1 pkt do poziomu
16,7 pkt. Jest jednak nizsza od przewidywanej w poprzednim kwartale 0 6,9 pkt. Banki spodziewajg si¢
pogorszenia si¢ jakosci portfela w najblizszym okresie (warto$¢ salda prognostycznego wynosi -6,7 pkt).

6. Ogolne zainteresowanie klientow ustlugami bankowymi zmniejszylo si¢. Warto$¢ salda
wyniosta 0,0 pkt i jest nizsza niz w poprzednim kwartale o 33,3 pkt. Ponad potowa ankietowanych
bankéw (88,2%) nie dostrzegta zmiany zainteresowania swoimi uslugami. Spodziewany jest wzrost
zainteresowania ustugami bankowymi w IV kwartale 2018 r. (warto$¢ salda prognostycznego wynosi
14,3 pkt).

7. W III kwartale 2018 r. banki po raz kolejny zadeklarowaty che¢ zmniejszenia zatrudnienia.
Biezaca warto$¢ salda (-2,9 pkt) jest jednak o 5,4 pkt wyzsza od wartosci z poprzedniego kwartatu. Jest
réwniez wyzsza (0 8,8 pkt) od przewidywanej przed trzema miesigcami. Banki planujg dalsze cigcia
w zatrudnieniu w nastepnym kwartale (warto$¢ salda prognostycznego wynosi -13,3 pkt).

8. Przecigtne oceny dotkliwosci oddzialywania czynnikow ograniczajacych rozwoj dziatalno$ci
bankowej nie ulegly znaczacej zmianie. Banki najczgsciej wskazujg na bariery prawne (63,2%, spadek
w poréwnaniu z poprzednim badaniem), obcigzenia podatkowe (63,2% wskazan, spadek w poréwnaniu
z poprzednim badaniem) oraz niedostateczny popyt na ustugi finansowe i trudnosci z pozyskaniem
klientéw (odpowiednio: 47,3% i 36,8% ankietowanych). W kolejnym kwartale rozwdj bankéw bedzie
najprawdopodobniej powstrzymywany przez te same czynniki.

9. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie 0 inwestycje kapitatowe wzrosta wzgledem wartosci z 11
kwartatu o 4,9 pkt do wysokosci 16,7 pkt. Banki kontynuujg zatem odbudowe swoich pozycji
inwestycyjnych. Obecna warto$¢ salda jest wyzsza od przewidywanej w poprzednim kwartale o 30 pkt.
Prognozowany jest wzrost inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale, nieco mniejszy niz



zanotowany w pazdziernikowym badaniu koniunktury bankowej (wartos¢ salda prognostycznego
wynosi 13,3 pkt).

10. Udziat bankéw, ktore spodziewaja sig, ze wielkos$¢ spreadu zwigkszy si¢ w IV kwartale 2018
r., wyniost 31,3%, a udziat tych, ktore prognozuja jego spadek, 12,5%. Banki przewiduja stabilizacje
spreadu w dlugim okresie — 71,4% badanych ocenia, ze w perspektywie 12 miesiecy wielkos¢ spreadu
nie zmieni si¢; pozostali prognozuja jego wzrost (21,4%) lub spadek (7,1%).

11. Zdaniem ankietowanych (47,1% badanych), wartos¢ polskiej waluty nie zmieni si¢ W 1V
kwartale 2018 r. 41,2% badanych spodziewa si¢ deprecjacji ztotego. Odsetek bankow, ktore przewiduja
aprecjacje ztotowki w ciggu nastepnych 12 miesiecy, wynosi 35,3%. Tyle samo bankdéw nie spodziewa
si¢ zmiany kursu ztotego w dhlugiej perspektywie. 29,4% respondentow wskazuje na mozliwa
deprecjacje polskiej waluty.

12. Zaden z bankéw biorgcych udzial w badaniu koniunktury nie spodziewa si¢ zmiany Stop
procentowych w IV kwartale 2018 r. Na mozliwo$¢ wzrostu stop w okresie kolejnych 12 miesigcy
wskazuje 16,7%, za$ 83,3% ankietowanych przewiduje, ze NBP utrzyma stopy procentowe na
dotychczasowym poziomie.

13. Od dekady wiekszos$¢ uczestnikow badania koniunktury bankowej niezmiennie przewiduje
utrzymanie sie¢ 0golnej sytuacji gospodarczej w kraju bez wiekszych zmian. Podobne opinie dotycza IV
kwartatu 2018 r. — odsetek ankietowanych, ktorzy nie spodziewaja si¢ jakichkolwiek zmian sytuacji
gospodarczej w Polsce, wynosi 56,3%. Pozostate banki przewiduja badz to poprawe (31,3%), badz
pogorszenie sie koniunktury ogoélnej (12,5%). W prognozach dtugookresowych (na 12 miesiecy) stan
gospodarki rowniez jest oceniany jako stabilny (80% bez zmian i 20% wzrost).

14. Odsetek bankéw negatywnie oceniajgcych sytuacje sektora finansowego w najblizszej
przysztosci (10,5%) przewyzsza odsetek tych, ktorzy oceniaja ja pozytywnie (0,0%). Natomiast odsetek
ankietowanych przewidujacych brak powazniejszych zmian sytuacji w bankowosci wynosi 89,5%.
Przewidywania dtugookresowe sg podobne — 83,3% bankdéw wskazuje na brak zmiany, a 16,7% na
pogorszenie si¢ ogolnej sytuacji sektora finansowego na tle polskiej gospodarki.

15. Niemal wszyscy ankietowani (93,3%) przewiduja utrzymanie si¢ obecnego wyniku na
operacjach reverse-repo w IV kwartale 2018 r. Pozostali (6,7%) prognozuja jego spadek. Oczekiwania
dtugookresowe (na 12 miesigcy) sg podobne — 86,7% bankéw spodziewa sie, ze ich zyski z operacji
reverse-repo nie ulegng zmianie. Pozostale banki spodziewaja si¢ ich wzrostu lub spadku (po 6,7%
bankdéw).

16. Inflacja siggneta w pazdzierniku 2018 r. poziomu 0,4% w ujeciu rocznym. Respondenci
z sektora bankowego nie spodziewajg si¢ zmian poziomu inflacji w najblizszych miesigcach. 47,1%
ankietowanych ocenia, ze w IV kwartale 2018 r. stopa inflacji begdzie zblizona do zanotowanej
w pazdzierniku, za$ pozostali spodziewajg si¢ jej spadku lub wzrostu (odpowiednio: 41,2% i 11,8%).
Zgodnie z przewidywaniami, w perspektywie roku tempo inflacji wzrosnie — 82,4% ankietowanych
spodziewa si¢ jej przyspieszenia (11,8% spadku).

17. Oceny ksztattowania si¢ wielko$ci realnej podazy pieniadza w IV kwartale 2018 r. wskazuja
na jej wzrost (50%) lub stabilizacje (50%). Diugookresowe oczekiwania respondentow co do kierunku
zmiany podazy pienigdza sg zblizone do krotkookresowych — 64,7% bankdéw prognozuje wzrost, 17,6%
brak zmiany i tyle samo spadek.



1I. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym

70 30
60

20
50

40 10
30
20

10

-10

-20

-30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

IRGBAN ~ ====--- $rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018

wskaznik koniunktury (IRGBAN) 17,5 8,3 29,8 2,6 13,9 45,3
wskaznik prognozowanej koniunktury 5,9 18,8 -14,7 14,7 15,7 18,1
60
50
40

SRl W

-10
-20

-30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

$rednia

- wskaznik przewidywanej koniunktury



2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 przewidywania

30

20

10

1. wzrost 50,0 73,7 36,8 61,1 72,2 60,0
2. brak zmiany 20,0 10,5 15,8 16,7 22,2 33,3
3. spadek 30,0 15,8 47,4 22,2 5,6 6,7
saldo (1.-3.) 20,0 57,9 -10,5 38,9 66,7 53,3

3. Warunki prowadzenia dzialalnosci bankowej
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1. poprawa 5,0 15,8 5,3 5,6 0,0 0,0
2. brak zmiany 80,0 78,9 89,5 88,9 100,0 93,3
3. pogorszenie 15,0 5,3 5,3 5,6 0,0 6,7

saldo (1.-3.) -10,0 10,5 0,0 0,0 0,0 -6,7



4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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1. wzrost 55,0 68,4 52,6 44,4 77,8 42,9
2. brak zmiany 10,0 10,5 15,8 22,2 16,7 28,6
3. spadek 35,0 21,1 31,6 33,3 5,6 28,6
saldo (1.-3.) 20,0 47,4 211 111 72,2 14,3

5. Jakos¢ portfela naleznosci
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1. poprawa 15,0 47,4 26,3 22,2 27,8 6,7
2. brak zmiany 55,0 42,1 57,9 61,1 61,1 80,0
3. pogorszenie 30,0 10,5 15,8 16,7 11,1 13,3

saldo (1.-3.) -15,0 36,8 10,5 5,6 16,7 6,7



6. 0golne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi
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1. wzrost 20,0 27,8 38,9 33,3 5,9 28,6
2. brak zmiany 70,0 66,7 61,1 66,7 88,2 57,1
3. spadek 10,0 5,6 0,0 0,0 5,9 14,3
saldo (1.-3.) 10,0 22,2 38,9 33,3 0,0 14,3

7. Wielkos¢ zatrudnienia
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1. wzrost >2,5 % 0,0 0,0 0,0 5,6 0,0 0,0
2. wzrost <2,5 % 10,0 15,8 26,3 22,2 41,2 20,0
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4. spadek <2,5 % 30,0 47,4 31,6 50,0 47,1 33,3
5. spadek >2,5 % 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,7

saldo (1.+2.X0,5-4.x0,5-5.) -15,0 -15,8 2,6 -8,3 2,9 -13,3
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8. Czynniki ograniczajace rozwo6j bankow
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9. Inwestycje kapitatlowe
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1. wzrost 20,0 22,2 15,8 17,6 27,8 20,0
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

100 75% -B0% -25% 0% 2% S0% TR% 100
prognoza na Q4 20138

wzrost N3

bez zmiany 56,3

progneza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 214

bez zmiany 71,4

spadek wzrost

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)

100 75% -B0% -25% 0% 2% S0% TR% 100
prognoza na Q4 20138

wzrost 11,8

bez zmiany 471

progneza na najblizszych 12 miesiecy : —
wzrost 353

bez zmiany 35,3 ' —

spadek wzrost

12. Stopy procentowe NBP (ogdlna tendencja)
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bez zmiany 100,0

prognoza na najblizszych 12 miesiecy
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13. Ogodlna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego
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14. Ogodlna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki
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15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)
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16. Poziom inflacji
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17. Realna podaz pieniadza
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111. SUMMARY

In the 3™ quarter of 2018 the IRG SGH banking confidence indicator IRGBAN) grew to 45.3 pts. It is
now 31.4 pts up from the previous quarter figure, and by 29.6 pts higher than expected. The quarterly
rise of the indicator was caused by an increase in the balances of: the result on banking activity, profits
and employment. The surveyed banks expect situation in the banking sector to worsen in the 4" quarter
of 2018, and IRGBAN is forecasted to fall to 18.1 pts.
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