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1. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2018 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) spadta, osiagajac poziom 17,7 punktu. Wynik ten jest o 27,6 pkt nizszy od wskazania
z poprzedniego kwartatu oraz nieznacznie nizszy (o 0,4 pkt) od przewidywanego przez banki
W poprzednim badaniu. Na spadek wartosci wskaznika wptyneto pogorszenie si¢ wszystkich trzech sald
sktadowych: wyniku z dzialalno$ci bankowej, wypracowanego zysku oraz zatrudnienia. Spodziewane
jest dalsze pogorszenie si¢ koniunktury w kolejnym okresie (warto$¢ salda przewidywan wynosi -3,8

pkt).

2. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatalno$ci bankowej (netto) spadta do 37,5
pkt (w Il kwartale 2018 r. wynosita 66,7 pkt). Obecny wynik okazal si¢ réwniez nizszy od
przewidywanego przed trzema miesigcami (0 15,8 pkt). Banki spodziewaja si¢ dalszego pogorszenia si¢
wyniku z dziatalno$ci (warto$¢ salda przewidywan wynosi 7,1 pkt).

3. W ocenie ankietowanych warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej sa stabilne. Od roku
warto$¢ salda nie ulegta zmianie i wynosi 0,0 pkt. Biezgca ocena jest rowniez zgodna z oczekiwaniami
sektora z poprzedniego kwartatu. Banki nie przewiduja zadnych zmian warunkéw prowadzenia
dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

4. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o0 wielko$¢ wypracowanego zysku wyniosta 25 pkt. Jest
nizsza niz w III kwartale 2018 r. 047,2 pkt, lecz wyzsza od przewidywanej o 10,7 pkt. Banki
spodziewajg si¢ spadku zyskow w kolejnym kwartale (warto$¢ salda prognostycznego wynosi -7,1 pkt).

5. Nieco pogorszyla sie jakos¢ portfela naleznoSci bankdéw. Warto$¢ salda obnizyta si¢ o 4,2 pkt.
Liczba bankow, ktorych jakos¢ portfela naleznosci polepszyta sig, wceiaz jest wyzsza niz tych, w Ktorych
sie¢ pogarsza (warto$¢ salda jest dodatnia i wynosi 12,5 pkt). Banki spodziewaja si¢ poprawy jakosSci
portfela w najblizszym okresie (warto$¢ salda przewidywan wynosi 30,8 pkt).

6. Wzrosto ogoblne zainteresowanie klientoéw ustugami bankowymi. Warto$¢ salda wyniosta 12,5
pkt i o tyle jest wyzsza od wartosci z poprzedniego kwartatu. Wickszo$¢ bankow (87,5%) nie
odnotowata jednak zmiany popytu na swoje ustugi. Spodziewany jest dalszy wzrost zainteresowania
ustugami bankowymi w I kwartale 2019 r. (warto$¢ salda przewidywan wynosi 21,4 pkt).

7. W IV kwartale 2018 r. banki po raz kolejny zadeklarowaty che¢ redukcji zatrudnienia. Biezaca
wartos¢ salda wynosi -9,4 pkt i jest o 6,5 pkt nizsza od wartos$ci z Il kwartatu 2018 r. Jest jednak wyzsza
(0 2,2 pkt) od przewidywanej. Banki planuja dalsze cigcia w zatrudnieniu w kolejnym kwartale (warto$¢
salda prognostycznego wynosi -11,5 pkt).

8. W IV kwartale 2018 r. przecigtne odczucia dotyczace dolegliwosci barier w sektorze
bankowym nie ulegly znaczacej zmianie. Za najbardziej ucigzliwe banki uznaja bariery prawne (61,1%,
spadek w poréwnaniu z poprzednim badaniem) oraz obcigzenia podatkowe i wysoki koszt kapitatu (po
44,4% wskazan). W kolejnym kwartale rozwdj bankéw najprawdopodobniej bedzie powstrzymywany
przez te same czynniki.

9. Banki kontynuujg odbudowe swoich pozycji inwestycyjnych. Wartos$¢ salda wzrosta wzgledem
IIT kwartatu 2018 r. 0 11,9 pkt (z 16,7 do 28,6 pkt) i jest zarazem wyzsza od przewidywanej o 15,2 pkt.
Prognozy ankietowanych wskazuja na wzrost inwestycji kapitalowych réwniez w kolejnym kwartale
(warto$¢ salda prognostycznego wynosi 33,3 pkt).



10. Udziat bankow, ktore spodziewaja sie, ze wielkos¢ spreadu bedzie si¢ zwigkszaé
W najblizszym okresie, wyniost 25%. Pozostali respondenci badz to nie przewiduja zmian (62,5%), badz
prognozuja jego spadek (12,5%). Banki spodziewaja si¢ wzrostu spreadu w perspektywie 12 miesigcy
(60%). Jedna czwarta (doktadnie 26,7%) nie przewiduje zadnych zmian, a jedynie 13,3% prognozuje
spadek spreadu w ciggu 2019 r.

11. Wigkszo$¢ ankietowanych (62,5%) ocenia, ze w IV kwartale 2019 r. warto$¢ polskiej waluty
nie zmieni si¢. 12,5% badanych spodziewa si¢ deprecjacji ztotego, a 25% aprecjacji. W dtugim okresie
(kolejnych 12 miesigcy) aprecjacja ztotego jest, zdaniem bankoéw, duzo bardziej prawdopodobna (60%
ankietowanych). 26,7% badanych bankéw nie spodziewa si¢ zmian kursu, a 13,3% wskazuje na
deprecjacje ztotego.

12. Wszystkie banki biorgce udziat w badaniu zgodnie prognozujg brak zmian wysokosci stop
procentowych w najblizszym okresie. Wigkszo$¢ z nich (93,8%) nie spodziewa si¢ zmiany stop rowniez
w perspektywie nadchodzacych 12 miesiecy.

13. Od IV kwartatu 2008 r. wigkszo$¢ respondentow badania koniunktury w sektorze bankowym
niezmiennie przewiduje stabilizacj¢ Sytuacji gospodarczej w kraju. W 1V kwartale 2018 r. odsetek
ankietowanych, ktorzy nie spodziewaja si¢ zmian o0gO0lnej sytuacji gospodarczej w krotkiej
perspektywie, wynosi 53,8%. Pozostate banki wskazuja na poprawe koniunktury (30,8%) lub jej
pogorszenie sie (15,4%). Nalezy zatem spodziewac si¢ utrzymania sie $ciezki wzrostu gospodarczego
na podobnym do dotychczasowego poziomie. Prognozy dtugookresowe sa podobne (75% bez zmian,
16,7% wzrost, 8,3% spadek).

14. Wigkszos¢ ankietowanych pozytywnie ocenia perspektywy sektora finansowego w Polsce.
Odsetek bankéw, ktore przewidujg brak jakichkolwiek zmian sytuacji sektora w krotkiej perspektywie,
wynosi 83,3%, a tych, ktore spodziewajg si¢ poprawy sytuacji, 11,1%. Podobne oceny dotycza
kolejnych 12 miesiecy — 88,2% badanych wskazuje na brak zmiany, a 5,9% na polepszenie si¢ sytuacji.

15. Niemal wszyscy ankietowani (92,9%) przewiduja, ze wyniki operacji reverse-repo
w pierwszym kwartale 2019 r. nie zmienig si¢. Pozostali (7,1%) spodziewaja si¢ ich spadku. W ocenie
badanych zyski z operacji reverse-repo nie ulegng zmianie rowniez W dtugim okresie (85,7% bankow).

16. Inflacja siegneta w lutym 2019 r. wysokosci 0,4% w ujeciu rocznym. Uczestnicy badania badz
to nie spodziewajg si¢ zmian poziomu inflacji w najblizszych miesiacach (43,8%), badz jego wzrostu.
Oczekiwania dotyczace inflacji w dlugim okresie sg ukierunkowane na jej wzrost — 75% badanych
spodziewa si¢ jej przyspieszenia, a 25% utrzymania si¢ inflacji na niezmienionym poziomie.

17. Przewidywania dotyczace krotkookresowego ksztattowania si¢ realnej podazy pieniadza
wskazuja na jej wzrost (56,3%) lub stabilizacje (43,8%). Dtugookresowe oczekiwania respondentéw co
do kierunku ewentualnej zmiany podazy pieniadza sa zblizone do krétkookresowych (53,3% wzrost,
26,7% bez zmian i 20% spadek).



11. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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2. Wynik z dzialalnosci bankowej (netto)
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3. Warunki prowadzenia dzialalnosci bankowej
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4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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6. 0golne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi
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8. Czynniki ograniczajace rozwéj bankow
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytéw i depozytéw
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11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)
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12. Stopy procentowe NBP (ogdlna tendencja)
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13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego
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15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)
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16. Poziom inflacji
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111. SUMMARY

In the 4™ quarter of 2018 the IRG SGH banking confidence indicator (IRGBAN) decreased to 17.7 pts.
It is now 27.6 pts down from the previous quarter figure, and only slightly (by 0.4 pts) lower than
expected. The quarterly decline of the indicator was caused by a fall in the balances of: the result on
banking activity, profits and employment. The surveyed banks expect situation in the banking sector to
continue worsening in the 1% quarter of 2019 (IRGBAN is forecasted to fall to -3.8 pts).
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1V. KONIUNKTURA W SEKTORZE BANKOWYM W 2018 R.

Koniunktura w sektorze bankowym w 2018 r. cechowata si¢ duzg zmiennos$cig, w znacznej
mierze ksztaltowana przez czynniki instytucjonalne: prawne i podatkowe. Przyrostowi kredytow
sprzyjaty m.in.: niskie stopy procentowe, adekwatne wyposazenie sektora bankowego w kapitat,
stabilny wzrost gospodarczy, korzystna sytuacja na rynku pracy oraz zwigkszony popyt na kredyt
zglaszany przez przedsigbiorstwa. Akcja kredytowa opierata si¢ na stabilnych zrédtach finansowania,
aryzyko nadmiernej akcji kredytowej bylo niskie. Ryzyko zwigzane z kredytami hipotecznymi
udzielanych w walutach obcych zmniejszyto sie. Portfel walutowych kredytéw hipotecznych nadal
stanowil znaczng czg¢$¢ aktywow bankow, ale jego warto$¢ systematycznie si¢ zmniejszala. Jakosé
portfela pozostaje bardzo dobra, podobnie jak sytuacja finansowa wigkszosci kredytobiorcow. Polski
system bankowy charakteryzuje si¢ dobrym wyposazeniem w kapitat, czemu towarzyszy niski poziom
dzwigni finansowej. W 2018 r. banki kontynuowaly zwigkszanie funduszy wilasnych, utrzymujac ich
wysoka jakos¢. Sredni, taczny wspotczynnik kapitatowy utrzymuje si¢ na poziomie 18%, przy czym
$rednia waga ryzyka jest wyzsza niz w wigkszosci krajow UE, co przektada si¢ na wzglednie wigksza
odporno$¢ bankéw na szokil.

Wynik z dziatalno$ci bankowej rost przez wigksza czes¢ roku 2018. Dopiero pod koniec roku
tempo jego wzrostu nieznacznie spadto. Dynamika wyniku z dziatalnosci bankowej pozostata jednak
dodatnia. W zwiazku z dobra sytuacja gospodarcza w kraju banki deklarowaty stabilny wzrost zyskow.

Podobnie jak w roku 2017, przez wigkszg cze$¢ 2018 roku saldo odpowiedzi na pytanie o stan
zatrudnienia utrzymywato si¢ na poziomie ponizej zera, przy czym Srednioroczna jego warto$¢ byla
zblizona do warto$ci z roku wczesniejszego. Che¢ zmniejszenia zatrudnienia moze wynikaé z silnej
presji konkurencyjnej.

Istotnym czynnikiem wplywajagcym na sytuacje calego sektora bankowego jest terminowo$¢
w regulowaniu zobowigzan przez klientow. Oceny uczestnikow badania dotyczace dynamiki jako$ci
portfela naleznosci byty dodatnie przez potowg roku, co wskazywato na pewne polepszenie si¢ obstugi
zobowigzan przez klientow. Poprawe jakosci portfela odnotowano rowniez na koniec roku.

W 2018 r. za najwazniejsze bariery rozwoju banki uznaty czynniki prawne, a nastepnie obciazenia
podatkowe. W ocenie bankoéw popyt na ustugi finansowe pozostaje stabilny, zas warunki prowadzenia
dziatalnosci bankowej polepszyty sie.

Ankieta badania koniunktury w sektorze bankowym umozliwia wyodrgbnienie czynnikow
wplywajacych na przyszte zyski i rozwdj sektora. W obszarze inwestycji kapitalowych zaobserwowano
znaczng poprawe w stosunku do poprzedniego roku. Wartosci salda pozostawatly dodatnie przez caly
2018 r. Z kolei wysoko$¢ spreadow, tj. roznicy miedzy przychodem z ulokowania srodkow a kosztem
ich pozyskania, nie ulegala wigkszym zmianom. Brak mozliwo$ci znacznego podnoszenia jak
i obnizania spreadéw wynikal z silnej presji konkurencyjnej i ogdlnej tendencji do spadku stop
procentowych. Raczej nie nalezy spodziewaé si¢, by w 2019 r. zdolno$¢ bankéw do generowania
zyskoéw wzrosta.

Podsumowujac, rok 2018 byl rokiem malejgcej niepewnosci i polepszajacych sie wynikow
sektora bankowego. Nie zrealizowaty sie niektore obawy wyrazane w roku 2017. Kolejny rok nie bedzie
juz zapewne tak dobry, na co wskazuja wyniki badania przeprowadzonego w styczniu 2019 r.
Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna nie daje nadziei na dalszg poprawe koniunktury bankowe;j.

1 NBP, Raport o stabilnosci system finansowego, Warszawa, grudzien 2018.
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