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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W IV kwartale 2019 r. warto§¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) spadta o 18,6 pkt, osiagajac poziom -6,3 punktu. Wynik ten jest o 3,0 pkt wyzszy od
wartosci z czwartego kwartatu 2018 r. Na pogorszenie si¢ koniunktury wptynal przede wszystkim
spadek zyskow bankéw. Spodziewane jest pewna poprawa sytuacji w pierwszym kwartale 2020 r., a
warto$¢ salda prognostycznego wynosi -0,8 pkt. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, iz badanie zostato
przeprowadzone w styczniu i lutym 2020 r., tj. zanim jeszcze rozwinegta si¢ w Polsce epidemia
COVID-19. Jej skutki gospodarcze bgda zapewne bardziej dotkliwe, niz mozna byto sobie wyobrazi¢
w chwili badania.

2. W IV kwartale 2019 r. banki poprawity wyniki z dziatalnosci. Warto$¢ salda wzrosta do 21,4
pkt, podczas gdy w III kwartale 2019 r. wynosita 14,3 pkt. Wynik z dzialalno$ci bankowej netto
okazat si¢ wyzszy od oczekiwanego przed trzema miesigcami (o 21,4 pkt). Prognozuje si¢ pogorszenie
si¢ wynikow bankow w I kwartale 2020 r.; warto$¢ salda prognostycznego wynosi 10 pkt.

3. Pogorszyty si¢ warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej. Warto$¢ salda wyniosta -40 pkt
i jest nizsza od warto$ci z trzeciego kwartatu 2019 r. o 13,3 pkt. Przewidywana jest poprawa
warunkow prowadzenia dziatalnosci bankowej w I kwartale 2020 r.; wartos¢ salda prognostycznego
jest rowna 25 pkt.

4. Drastycznie spadly zyski bankow. Wartos¢ salda obnizyta si¢ az o 69 pkt. Spadek zyskow byt
spodziewany, jednak saldo znalazto si¢ na poziomie o 25 pkt ponizej przewidywanego kwartal
wczesniej. Zdaniem ankietowanych, w 1 kwartale 2020 r. zyski wzrosng; warto$¢ salda
prognostycznego wynosi -8,3 pki.

5. Poprawita si¢ jako$¢ portfela naleznosci. Warto$¢ salda wzrosta o 13,8 pkt do wysokosci 6,7
pkt. Jest obecnie wyzsza od prognozowanej kwartal wcze$niej. Banki spodziewajg si¢ pogorszenia si¢
jakosci portfela naleznosci w pierwszym kwartale 2020 r.; wartos¢ salda przewidywan wynosi -8,3

pkt.

6. Zmniejszylo si¢ ogolne zainteresowanie klientow ustugami bankowymi. Wartos¢ salda
wynosi 0,0 pkt (w poprzednim kwartale 13,3 pkt). Zaden z ankietowanych bankéw nie stwierdzit
zmiany popytu na swoje produkty. Spodziewany jest wzrost zainteresowania uslugami bankowymi w [
kwartale 2020 r.; warto$¢ salda prognostycznego jest rowna 8,3 pkt.

7. Poziom zatrudnienia zwigkszyt si¢. Warto$¢ salda wynosi -7,1 pkt i jest o 6,2 pkt wyzsza od
wartosci z trzeciego kwartatu 2019 r. Przewidywany jest dalszy wzrost poziomu zatrudnienia
w pierwszym kwartale 2020 r.; warto$¢ salda prognostycznego jest rowne -4,2 pkt.

8. Oceny dolegliwosci barier dziatalno$ci bankowej nie ulegly znaczacej zmianie. Za
najbardziej ucigzliwe uczestnicy ankiety uznali bariery prawne (68,8% wskazan) i obcigzenia
podatkowe (62,5%). W kolejnym kwartale rozwoj bankdéw najprawdopodobniej bedzie hamowany
przez te same czynniki.

9. Zmniejszyly si¢ inwestycje kapitalowe bankow. Warto$¢ salda obnizyta si¢ wzgledem
trzeciego kwartatu 2019 r. o 14,2 pkt do wysokosci -7,1 pkt. Uczestnicy badania przewiduja, ze
w pierwszym kwartale 2020 r. wielko$¢ inwestycji kapitatlowych wzrosnie; warto$¢ salda
prognostycznego wynosi 0,0 pkt.



10. Udziat bankéw, ktore spodziewaja sie, ze wielkos¢ spreadu w | kwartale 2020 r. nie zmieni
sie, wynidst 64,3%. Pozostali ankietowani przewiduja jego wzrost (14,3%) lub spadek (21,4%).
Jeszcze wigkszy odsetek bankow, tj. 81,8%, spodziewa si¢ utrzymania spreadu bez zmian w
perspektywie 12 miesigcy. Jedynie 18,2% uczestnikow ankiety przewiduje jego wzrost w dluzszym
okresie.

11. Wigkszo$¢ uczestnikow badania (57,1%) ocenia, ze warto$¢ polskiej waluty w I kwartale
2020 r. nie zmieni si¢, zas 35,7% spodziewa si¢ aprecjacji ztotego. Rozktad prognoz dotyczacych
kursu ztotego w kolejnych 12 miesigcach jest bardzie réwnomierny. Tyle samo ankietowanych (po
35,7%) przewiduje spadek co wzrost kursu ztotego w dtugim okresie, a 28,6% bankdw ocenia, ze jego
warto$¢ nie zmieni sig.

12. Zaden z bankéw uczestniczacych w badaniu nie przewiduje zmiany stop procentowych NBP
ani w pierwszym kwartale 2020 r., ani w perspektywie catego roku.

13. Niezmiennie od 12 lat w opinii wigkszo$ci uczestnikow badania koniunktury w sektorze
bankowym sytuacja gospodarcza w kraju jest stabilna. Nie inaczej bylo w ostatniej edycji badania.
Odsetek ankietowanych, ktorzy nie spodziewaja si¢ jakichkolwiek zmian ogolnej sytuacji
gospodarczej w Polsce w krotkiej perspektywie, wynosi 92,3%. Wszystkie ankiectowane banki
przewiduja, ze taki stan utrzyma si¢ w catym roku 2020.

14. Z kolei odsetek bankéw negatywnie oceniajacych sytuacje sektora finansowego w 1
kwartale 2020 r. wynosi 37,5%. Pozostali ankietowani nie spodziewaja si¢ jakichkolwiek zmian
sytuacji. Prognozy na kolejne 12 miesigcy sg tylko nieco odmienne: 73,3% bankow wskazuje na brak
zmiany, a 26,7% na pogorszenie si¢ sytuacji sektora finansowego w 2020 roku.

15. Wszyscy uczestnicy badania przewiduja, ze ich wynik na operacjach reverse-repo nie
zmieni si¢ w I kwartale 2020 r. Mozliwosci generowania zyskow z tych operacji utrzymaja si¢
réwniez w dtugim okresie (91,7% bankow). Jedynie 8,3% bankéw spodziewa sie wzrostu zyskow z
operacji reverse-repo w 2020 r.

16. Inflacja siggneta w grudniu 2019 r. poziomu 3,4% w ujeciu rocznym. Wiekszos¢ badanych
(92,9%) spodziewa si¢ wzrostu stopy inflacji w I kwartale 2020 r. Rozktad prognoz dlugookresowych
jest inny: 64,3% ankietowanych bankow przewiduje przyspieszenie inflacji, natomiast 28,6% ocenia,
ze tempo inflacji w koncu 2020 r. bedzie na poziomie zblizonym do zanotowanego w 2019 r.
Zaledwie 7,1% uczestnikéw badania prognozuje spadek stopy inflacji.

17. Zdaniem uczestnikow badania, realna podaz pieniagdza w I kwartale 2020 r. wzro$nie lub nie
zmieni si¢ (po 42,9%). Jedynie 14,3% ankietowanych spodziewa si¢ spadku realnej podazy pienigdza.
Potowa bankow ocenia jednak, ze w ciggu 12 miesiecy realna podaz pienigdza zwigkszy si¢; 28,6%
przewiduje brak zmiany, a 21,4% spadek.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym
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2. Wynik z dziatalnosci bankowej (netto)
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3. Warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej
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4. Wielkos$¢ wypracowanego zysku
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5. Jakos¢ portfela naleznosci
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6. Ogolne zainteresowanie klientéw ustugami bankowymi
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7. Wielkos¢ zatrudnienia
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8. Czynniki ograniczajgce rozwdj bankow
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10. Spread (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytéw

00 -T5% -B0% -25% 0% 25% S0% TSW 100%
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pregnoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 18,2
bez zmiany 21,8

spadek wzrost

11. Kurs PLN wzgledem parytetu (koszyka walut)
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wzrost 39,7

bez zmiany 571

pregnoza na najblizszych 12 miesiecy
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bez zmiany 288

spadek wzrost

12. Stopy procentowe NBP (ogdlna tendencja)

100 7% -50% -25% 0% 25% S0% T5%h 100%
prognoza na Q1 2020

wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

prognoza na najblizszych 12 miesiecy

wzrost 0,0

bez zmiany 100,0

spadek wzrost



12

13. Ogolna sytuacja gospodarki polskiej niezaleznie od sytuacji sektora finansowego
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14. Ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki
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15. Wynik na operacjach reverse-repo (pomniejszony o repo)
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16. Poziom inflacji
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spadek wzrost

17. Realna podaz pieniadza
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III. SUMMARY

In the 4" quarter of 2019 the IRG SGH banking confidence indicator (IRGBAN) decreased by 18.6 pts
to -6,3 pts. It is now 3.0 pts up from the respective year 2018 figure. The result was mainly caused by
a decrease in banks’ profits. It is expected that the situation in the banking sector will improve in the
1* quarter of 2020, and the indicator will rise to -0.8 pts. It needs to note, however, that the survey had
been conducted before the COVID-19 epidemic spread around Poland. It is supposed that its negative
economic consequences will be much severe than expected in the time the survey was held.
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V. PODSUMOWANIE ROKU 2019 W BANKOWOSCI

Koniunktura w sektorze bankowym w 2019 r. cechowata si¢ niestabilnosciag i duzymi
wahaniami. Przez wickszg cze$¢ roku na rozwdj sektora ujemnie oddziatywaty bariery prawne i
podatkowe. Przyrostowi kredytow sprzyjaty m.in. niskie stopy procentowe, adekwatne wyposazenie
sektora bankowego w kapital, stabilny wzrost gospodarczy, korzystna sytuacja na rynku pracy oraz
zwickszony popyt na kredyt zglaszany przez przedsigbiorstwa. Zrédta finansowania akcji kredytowej
przez banki byty stabilne. Analizujagc mozliwe zagrozenia, nalezy zwroci¢ uwage na ryzyko portfela
hipotecznych kredytow walutowych, ktére wzrosto w wyniku wzrostu liczby zaskarzanych umow
przez niektorych kredytobiorcow. Powodem do niepokoju moze tez by¢ dos¢ wysoka dynamika
niezabezpieczonych, wysokokwotowych kredytow o dlugich terminach zapadalnosci. Zanotowano
rowniez wzrost ryzyka zwigzanego z udzielaniem kredytow mieszkaniowych z uwagi na wysoka
aktywnos$¢ na rynku nieruchomosci i mozliwos$¢ finansowania popytu spekulacyjnego.

Niemal caty rok (z wyjatkiem pierwszego kwartatu) dynamika ogélnego wyniku z dziatalnosci
bankowe] pozostata dodatnia. Banki deklarowaty jednak spadek zyskow i tylko w Il kwartale
odnotowano wzrost wartos$ci salda.

Podobnie jak w roku 2018, przez wigkszos¢ 2019 r. saldo odpowiedzi na pytanie o stan
zatrudnienia utrzymywato si¢ na poziomie bliskim zera, a jego warto$¢ $rednioroczna byta zblizona do
warto$ci z roku poprzedzajacego. Che¢ redukcji zatrudnienia moze by¢ zwigzana z silng presja
konkurencyjng oraz zmiang modelu dzialania bankéw, zmierzajaca do zwigkszenia udziatu
bankowosci elektroniczne;.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na sytuacj¢ catego sektora bankowego jest terminowos$¢
W regulowaniu zobowigzan przez klientoéw. Oceny uczestnikow badania dotyczace dynamiki jakosci
portfela naleznosci byly ujemne przez potowe roku, co wskazywato na czgSciowe pogorszenie si¢
obstugi zobowigzan przez klientow. Poprawe jakosci portfela odnotowano dopiero w koncu roku.

Jak wspomniano, w 2019 r. pogorszyly si¢ warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej. Za
gtowne czynniki hamujace rozwoj dziatalnosci bankowej uczestnicy badania uznali bariery prawne
i podatkowe. Wyraznie nasilit si¢ rowniez ujemny wplyw niedostatecznego popytu na ushugi
finansowe.

Badanie umozliwia rowniez zidentyfikowac¢ czynniki wptywajace na przyszty rozwdj sektora.
Posrod tych z nich, ktore w najistotniejszy sposéb moga wplynaé na przyszte zyski, jest poziom
inwestycji, $wiadczacy o mozliwosciach rozwoju i ekspansji sektora, a takze prognozowana roznica
pomiedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow, tzw. spread. Jesli chodzi o inwestycje kapitatowe,
zaobserwowano znaczny ich spadek (w stosunku do poprzedniego roku). Wartosci salda byty dodatnie
tylko w | potowie 2019 r. Z Kkolei spread przez wigkszos$¢ 2019 r. nie wykazywal wigkszych wahan.
Brak mozliwosci znacznego podnoszenia jak i obnizania spreadow byt skutkiem silnej presji
konkurencyjnej i ogolnej tendencji do utrzymywania niskiego poziomu stop procentowych. Nie nalezy
oczekiwac, by w roku 2020 doszto do znaczacej zmiany i by wzrosta zdolno$¢ sektora bankowego do
Osiggania zyskow.

Podsumowujac, rok 2019 byl rokiem utrzymujacej si¢ niepewno$ci i pogarszajacych sie
wynikow sektora bankowego. Nie zrealizowaly si¢ jednak niektore obawy z roku poprzedniego.
Kolejny rok zapewne nie bedzie lepszy, o czym $wiadczg prognozy ankietowanych bankéw i wyniki
gospodarki z poczatku roku.



