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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W II kwartale 2021 r. warto$¢ wskaznika koniunktury w sektorze bankowym IRG SGH
(IRGBAN) wzrosta, osiggajgc poziom 10,7 pkt. Jest on o 5,7 pkt wyzszy od wartosci z poprzedniego
kwartatu, a od wartosci sprzed roku o 58,2 pkt. Na wzrost wartosci wskaznika wptyne¢to zwigkszenie si¢
wartosci salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia (zmiana z -25 pkt na 7,1 pkt), co
zrekompensowato negatywne zmiany wartosci sald odpowiedzi na pytania o wielko$¢ wypracowanego
zysku (z 30 pkt na 25 pkt) i o wynik z dziatalnosci bankowej (z 10 pkt do 0,0 pkt). Spodziewane jest
polepszenie si¢ koniunktury w III kwartale, a warto$¢ wskaznika prognostycznego wynosi 8,7 pkt.

2. Zmniejszyt si¢ wynik netto z dziatalno$ci bankowej. Warto$¢ salda odpowiedzi na to pytanie
obnizyta si¢ do 0,0 pkt (w I kwartale 2021 r. wynosita 10 pkt). Spodziewana jest poprawa wyniku
z dziatalno$ci bankowej w III kwartale br.; warto$¢ salda prognostycznego jest rowna 28,6 pkt i po raz
pierwszy od roku jest dodatnia.

3. Banki lepiej oceniajg warunki prowadzenia dziatalno$ci. Warto$¢ salda wzrosta z -40 pkt do
14,3 pkt. Sektor bankowy wciaz jednak pozostaje w niepewno$ci m.in. co do rozstrzygnie¢ w kwestii
sporow wokot tzw. kredytow frankowych. W orzecznictwie Trybunalu Sprawiedliwoéci Unii
Europejskiej (z listopada 2019 r., z kwietnia 2021 r. oraz z czerwca 2021 r.) kazdorazowo podkreslana
byta rola prawodawstwa krajowego w przedmiotowej sprawie. ,,Rozstrzygniecie najpowazniejszych
kontrowersji” wystepujacych w krajowym orzecznictwie (szczegdlnie w zakresie skutkow
wystgpowania klauzul abuzywnych) zapadnie uchwatg catego sktadu Izby Cywilnej, do ktorej Pierwsza
Prezes Sadu Najwyzszego skierowala stosowny wniosek. W oczekiwaniu na uchwate czes¢ sadow
powszechnych zawiesza postepowania. Banki nadal wiec nie uzyskaty kluczowych informacji, ktore
majg wplyw na polityke rezerw i ksztattowanie bilansow.

Wartos$¢ salda prognostycznego na III kwartat 2021 r. wynosi 0,0 pkt.

4. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko§¢ wypracowanego zysku wyniosta 25 pkt, co
stanowi spadek o 5,0 pkt w poréwnaniu z poprzednim kwartalem. Wartos$¢ salda prognostycznego na
IIT kwartat 2021 r. jest rowna 14,3 pkt. Tak jak w przypadku wyniku z dziatalnosci bankowej saldo po
raz pierwszy od roku przyje¢to dodatnig wartos¢.

5. Polepszyla si¢ ocena jakosci portfela naleznosci bankow. Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ o 30
pkt, do poziomu 0,0 pkt. Nadal jednak potowa ankietowanych stwierdza brak zmian jakos$ci portfela
naleznosci. Banki spodziewaja si¢ poprawy jakosci portfela naleznosci w III kwartale (warto$¢ salda
przewidywan jest réowna 14,3 pkt), co stanowi kontynuacj¢ trendu wzrostowego wskaznika
prognostycznego, utrzymujacego si¢ w ostatnich trzech kwartatach.

6. Poprawily si¢ rowniez oceny ogdlnego zainteresowania klientow uslugami bankowymi.
Warto$¢ salda wynosi 25 pkt i jest wyzsza niz przed kwartalem o 25 pkt. Spodziewany jest jednak
spadek zainteresowania ustugami bankowymi w III kwartale 2021 r.; warto$¢ salda prognostycznego
wynosi -14,3 pkt (w poprzednim kwartale -28,6 pkt). Ponad 85% badanych jest zdania, ze w kolejnym
kwartale nie nastapi zmiana poziomu ogolnego zainteresowania klientow ustugami bankowymi. Nalezy
przy tym zwr6ci¢ uwage na istotny czynnik ksztaltujacy popyt na ushugi bankowe w dhugim okresie.
Ot6z, kluczowe znaczenie dla skali i sposobu transmisji do gospodarki srodkow z dotacji bezzwrotnych
(w zaleznosci od relacji Polski z UE moze to by¢ kwota siggajaca ok. 120 mld zt) bedzie mial Krajowy
Plan Odbudowy. Z perspektywy sektora bankowego wigzac si¢ to moze z makroekonomiczng poprawa
uwarunkowan dziatalnosci gospodarczej, za§ bezposrednio oznacza¢ mozliwy wzrost popytu na kredyt
inwestycyjny oraz poprawe zdolnosci kredytowej w wybranych branzach i podmiotach.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ jest rowna 7,1 pkt, co oznacza wzrost w ciggu
kwartatlu 0 32,1 pkt. Warto$¢ salda prognostycznego wynosi za$ -16,7 pkt. Po raz pierwszy od poczatku



pandemii COVID-19 najwigksza grupe wsrod ankietowanych, ktorzy udzielili odpowiedzi na pytanie
o prognoze¢ zatrudnienia (42,8%), stanowig banki przewidujace niewielki wzrost wielkos$ci zatrudnienia
w kolejnym kwartale. Nadal jednak zaden z uczestnikow badania nie spodziewa si¢ znaczgcego wzrostu
poziomu zatrudnienia.

8. Za glowng barier¢ rozwoju dziatalnoSci bankowej uczestnicy badania wcigz uznajg
restrykcyjne prawo (87,5% wskazan, w porownaniu do 77,8% w poprzednim kwartale). Do gtoéwnych
barier ankietowani wcigz zaliczaja obciazenia podatkowe i polityke NBP (w obu przypadkach 62,5%
wskazan obecnie 1 44,4% kwartat wczesniej). W dalszej kolejnosci wymieniaja niedostateczny popyt na
ustugi finansowe i czytelno$¢ prawa (po 50% wskazan oraz odpowiednio: 44,4% i 33,3% w poprzednim
kwartale). Kolejne pozycje zajmuja ograniczenia rynku finansowego (37,5% wskazan, 22,2%
wczesniej) oraz trudna kondycja finansowa klientéw i trudno$ci z pozyskaniem klientow (po 25%
wskazan wobec odpowiednio: 44,4% 1 33% wczesniej).

9. Zmniejszyly si¢ inwestycje kapitatowe bankow. Wartos$¢ salda spadta z 11,1 pkt do -12,5 pkt.
Wecigz spodziewany jest spadek inwestycji kapitatowych w kolejnym kwartale (warto$¢ salda
prognostycznego na III kw. wynosi -14,3 pkt wobec -12,5 pkt wczesdniej).

10. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ spreadu nadal wynosi 0,0 pkt, co oznacza,
ze liczba bankow, w ktorych wartos¢ spreadu wzrosta, jest rowna liczbie bankow, w ktorych
odnotowano jego spadek. Przewazajaca cze$¢ ankietowanych (75%) nie zanotowata zmiany spreadu
w II kwartale br. Wigkszo$¢ ankietowanych (71,4%) nie spodziewala si¢ zmiany wielkosci spreadu
rowniez w III kwartale br. Pozostali przewidywali jego wzrost.

11. 60% badanych oceniato, ze w trzecim kwartale 2021 r. warto$¢ polskiej waluty spadnie, a 20%
spodziewalo si¢ jej wzrostu. 40% bankéw przewiduje aprecjacje ztotowki w ciagu najblizszego roku
i tyle samo deprecjacj¢. Pozostali nie spodziewajg si¢ zmiany kursu PLN wzgledem parytetu, wigc
wartos$¢ salda jest zerowa.

12. Zaden z bankéw bioracych udziat w ankiecie nie spodziewal sie zmiany stép procentowych
przez NBP w III kwartale br. Inaczej maja si¢ opinie w odniesieniu do kwestii, czy sytuacja
makroekonomiczna wymagataby wzrostu stop procentowych. Roznica ta jest skutkiem postrzegania
dziatan NBP jako odstepujacego od twardej obrony celu inflacyjnego. Potowa uczestnikéw badania nie
spodziewa si¢ bowiem podniesienia stop procentowych rowniez w dlugim okresie (12 miesigcy).
Pozostali przewidujg ich wzrost w perspektywie roku.

13. Ponownie (tj. tak jak w I kwartale br.) Zzaden z uczestnikow badania nie stwierdzit zmian
ogo6lnej sytuacji gospodarczej w kraju, zaden tez nie spodziewa si¢ ich w III kwartale br. Zwigkszyta si¢
natomiast warto$¢ salda ocen biezgcej sytuacji sektora finansowego na tle sytuacji ogdlnogospodarczej
w Polsce, z poziomu -37,5 pkt do 16,7 pkt. Warto$¢ salda prognoz wynosi 0,0 pkt, przy czym 2/3
ankietowanych przewiduje, ze w kolejnym kwartale sytuacja sektora finansowego na tle calej
gospodarki nie ulegnie zmianie. 25% badanych bankéw nie udzielita Zadnej odpowiedzi na pytanie
o0 stan i prognoze ogodlnej sytuacji sektora finansowego na tle catej gospodarki.

14. Banki nadal oceniaja, ze ich wynik na operacjach reverse-repo nie ulegnie zmianie ani w 111
kwartale br., ani w ciggu najblizszych 12 miesigcy.

15. Stopa inflacji (CPI) siggneta w sierpniu br. poziomu 5,5% 1/r, a we wrzesniu 5,8% t/r (tzw.
szybki szacunek), co znacznie przekracza cel inflacyjny NBP. Dwie trzecie sposrod ankietowanych
bankow, ktore udzielity odpowiedzi na to pytanie, spodziewala si¢ wzrostu poziomu inflacji w III
kwartale 2021 r. Pozostali nie przewidywali zmian. Takze % badanych prognozuje wzrost poziomu



inflacji rowniez w kolejnych miesigcach (sektor bankowy prognozuje przekroczenie 6% inflacji
w biezacym roku), a pozostali nie spodziewaja si¢ jego zmian lub przewiduja spadek (po 16,7%).

16. Uczestnicy badania przewidywali wzrost wielko$ci realnej podazy pienigdza w III kwartale
(60% badanych, ktorzy udzielili odpowiedzi na to pytanie). Jeden bank nie spodziewat si¢ zadnych
zmian. Rowniez jeden prognozowatl spadek. W przypadku dlugookresowych prognoz realnej podazy
pieniagdza (na 12 miesigcy) 20% respondentéw spodziewa si¢ jej spadku, a po potowie sposrod
pozostatych (po 40%) wzrostu.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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WYNIK Z DZIALALNOSCI BANKOWE] (NETTO)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania

1. wzrost 15,4 44,4 18,2 50,0 37,5 42,9
2. brak zmiany 0,0 0,0 18,2 10,0 25,0 42,9
3. spadek 84,6 55,6 63,6 40,0 37,5 14,3
saldo (1.-3.) -69,2 -11,1 -45,5 10,0 0,0 28,6

WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
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1. poprawa 0,0 11,1 0,0 0,0 28,6 16,7
2. brak zmiany 0,0 33,3 45,5 60,0 57,1 66,7
3. pogorszenie 100,0 55,6 54,5 40,0 14,3 16,7

saldo (1.-3.) -100,0  -44,4 -54,5 -40,0 14,3 0,0



WIELKOSC WYPRACOWANEGO ZYSKU
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania
1. wzrost 23,1 44,4 27,3 60,0 50,0 28,6
2. brak zmiany 0,0 11,1 0,0 10,0 25,0 571
3. spadek 76,9 444 72,7 30,0 25,0 14,3
saldo (1.-3.) -53,8 0,0 -45,5 30,0 25,0 14,3

JAKOSC PORTFELA NALEZNOSCI
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania

1. poprawa 0,0 0,0 20,0 10,0 25,0 28,6
2. brak zmiany 8,3 55,6 40,0 50,0 50,0 57,1
3. pogorszenie 91,7 44,4 40,0 40,0 25,0 14,3

saldo (1.-3.) -91,7 -44,4 -20,0 -30,0 0,0 14,3
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OGOLNE ZAINTERESOWANIE KLIENTOW USEUGAMI BANKOWYMI
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warianty odpowiedzi - odsetki Q2 2020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania
1. wzrost 0,0 44,4 20,0 22,2 37,5 0
2. brak zmiany 0,0 33,3 60,0 55,6 50,0 85,7
3. spadek 100,0 22,2 20,0 22,2 12,5 14,3
saldo (1.-3.) -100,0 22,2 0,0 0,0 25,0 -14,3
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warianty odpowiedzi - odsetki Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania
1. wzrost >2,5% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. wzrost <2,5% 7,7 22,2 0,0 10,0 42,9 0,0
3. brak zmiany 46,2 33,3 36,4 30,0 28,6 66,7
4. spadek <2,5% 46,2 44,4 63,6 60,0 28,6 33,3
5. spadek >2,5% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
saldo (1.42.x0,5-4.x0,5-5.) -19,2 -11,1 -31,8 -25,0 4,14 -16,7
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE ROZWOI BANKOW

Bariery prawne — czytelnos¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ ustawodawstwa
Brak odpowiednio przeszkolonego personelu
Ograniczenia polskiego rynku finansowego
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe
Niedostosowanie produktéw bankowych
Obcigzenia podatkowe

Polityka NBP

Sposdéb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Technologia i informatyka (funkcjonowanie IT)
Trudnosci z pozyskaniem klientow

Wysoki koszt kapitatu

Trudna kondycja finansowa klientoéw

Inne
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sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22001 przewidywania
1. wzrost 7.1 10,0 0,0 11,1 0,0 0,0
2. brak zmiany 71,4 90,0 80,0 88,9 87,5 85,7
3. spadek 21,4 0,0 20,0 0,0 12,5 14,3
saldo (1.-3.) -14,3 10,0 -20,0 11,1 -12,5 -14,3
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SPREAD (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARKI POLSKIE] NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA FINANSOWEGO
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OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIE] GOSPODARKI
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WYNIK NA OPERACIACH REVERSE-REPO (POMNIEISZONY O REPO)
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POzIOM INFLACII

prognoza na Q3 2021
wzrost 66,7
bez zmiany 33,3

prognoza na najplizszych 12 miesigcy
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bez zmiany 16,7

REALNA PODAZ PIENIADZA
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III. SUMMARY

In the 2" quarter of 2021 the overall situation in the Polish banking sector improved. The IRG SGH
banking confidence indicator (IRGBAN) increased by 5.7 pts to 10.5 pts. It is now 58.1 pts up from the
respective figure in 2020. Some of the main reasons for this phenomenon stem from a number of positive
employment-related factors, which made up for the decline in banks’ profits and worse operational
results. The surveyed banks expect their activity to rise in the 3™ quarter of 2021, with the leading
indicator equal to 8.7 pts.
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