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. UWAGI OGOLNE

Niniejsze badanie stanowi kontynuacje badania koniunktury w sektorze bankowym,
prowadzonego przez Instytut Rozwoju Gospodarczego Szkoty Gloéwnej Handlowej w Warszawie
w okresie IIT kwartat 1999 r. — I kwartat 2022 r. Od poprzedniej edyciji, tj. od Il kwartatu 2022 r., zostato
ono poszerzone, obejmujac takze pozostale instytucje sektora ustug finansowych, zgodnie z sugestiami
Cholewinskiego i Kluzy (2020) oraz Cholewinskiego, Kluzy i Piotrowskiego (2022). Tre$¢ pytan
kwestionariusza badania ulegta zmianie. Zamiast jednej ankiety, skierowanej tylko do bankéw, obecnie
sg rozsylane 4 rozne ankiety do: bankow, zakladow ubezpieczen, podmiotow rynku kapitatowego
i posrednikéw finansowych (kwestionariusze ankiet sa zamieszczone na stronie internetowej IRG).

Ze wzgledu na zmiany metodologiczne warto$ci wskaznika koniunktury w sektorze finansowym
IRGFIN nie mozna porownywac bezposrednio z warto$cig publikowanego dotychczas wskaznika
koniunktury w sektorze bankowym (IRGBAN), ktorego nastepcg jest niejako wskaznik NKB (wigcej
na ten temat na stronie http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/K AE/struktura/IRG/koniunktura/Strony/metody.
aspx).


http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE/struktura/IRG/koniunktura/Strony/metody

Il. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Zasadniczy wpltyw na koniunktur¢ w sektorze finansowym w III kwartale 2022 r. miato
wydatne nat¢zenie inflacji. We wrzesniu jej poziom osiagnat 17,2% r/r, co byto najwyzszym wynikiem
od lutego 1997 r. Eksperci nie widza szans, aby stopa inflacji mogta w nadchodzacych miesigcach
obnizy¢ si¢ i prognozuja, ze przekroczy w najblizszych miesigcach 20%. Jeszcze powazniej wyglada
wymiar tzw. inflacji odczuwalnej, mowiacej o sile, z jaka przecigtne gospodarstwa domowe odbieraja
wzrost cen. Szacowana jest ona na 30-35%. Wsérod zrodet gwaltownego przyspieszenia inflacji
wymienia si¢: pogarszajacg si¢ koniunkturg globalna i wptywajace na nig utrzymujace si¢ wysokie ceny
surowcow energetycznych, produktow rolnych i potproduktéw, zaburzenia w tancuchach podazy,
konsekwencje wojny w Ukrainie oraz niespdjnos¢ polityki budzetowej i pienigznej. Ponad 90%
uczestnikow badania koniunktury finansowej IRG SGH spodziewa si¢ wzrostu stopy inflacji w 111
kwartale br. Potowa z nich spodziewa si¢ jej wzrostu rowniez w okresie kolejnych 9 miesiecy.

W obliczu wysokiego — jednego z najwyzszych w Europie — poziomu inflacji, Rada Polityki
Pieni¢znej w okresie od lipca do wrzeénia br. podnosita stopy procentowe dwukrotnie. W dniu 7 lipca
2022 r. stopy procentowe wzrosty po raz dziesigty z rzedu, tym razem o warto$¢ 50 punktow bazowych.
Rada ustalita gtowna, referencyjng stopg na poziomie 6,5% (najwyzszy poziom od sierpnia 2004 r.);
stopa lombardowa wyniosta 7,0%, stopa depozytowa 6,0%, stopa redyskonta 6,55%, za$ stopa
dyskontowa 6,6%. Nast¢pna podwyzka — w odniesieniu do wszystkich stop o 25 punktow bazowych —
miata miejsce 7 wrzesnia br. W jej efekcie stope referencyjna ustalono na 6,75%. Wobec galopujacej
inflacji i serii podwyzek stop procentowych ponad 80% uczestnikow badania koniunktury finansowej
IRG SGH w lipcu i sierpniu spodziewato si¢ wzrostu stop procentowych NBP w najblizszym kwartale,
a niemal % przewidywato ich wzrost rowniez w perspektywie roku. W dniu 5 pazdziernika 2022 r. RPP,
wbrew prognozom wigkszo$ci ekonomistow, zdecydowata si¢ jednak utrzymac stopy procentowe na
niezmienionym poziomie. To pierwsza taka decyzja od pazdziernika 2021 r., kiedy rozpoczat si¢ cykl
podwyzek stop. Rada ocenila, Zze ,,dotychczasowe, istotne zacie$nienie polityki pienieznej NBP oraz
spodziewane obnizenie si¢ dynamiki aktywnos$ci gospodarczej, w tym na skutek szokéw zewnetrznych,
przyczynig si¢ do ograniczenia dynamiki popytu w polskiej gospodarce, co bedzie sprzyjaé¢ obnizeniu
si¢ inflacji w Polsce w kierunku celu inflacyjnego NBP”. Przypomnie¢ nalezy, ze cel ten wynosi 2,5%
+/- 1 punkt procentowy.

Stopy procentowe nie nadgzajg jednak za rosnacg inflacja. Z porownania gtownej stopy NBP
z aktualng stopg inflacji wynika, ze realna stopa procentowa wynosi ok. -11%, co jest hiobowa wiescig
dla oszczedzajacych. Dzialania Narodowego Banku Polskiego skutkujace w pewnym stopniu ochrong
kredytobiorcow sprawiaja, iz inflacja caty czas rosnie. Podobne dwucyfrowe jej wartosci byly notowane
w drugiej potowie lat 90. Wowczas jednak stopy procentowe miescity si¢ w przedziale 15-24%, co
oznaczato dodatnie realne oprocentowanie, zachecato do oszczedzania i studzito konsumpcje. Obecny
stan rynkow finansowych bezposrednio wptywa na sytuacje posiadaczy m.in. kredytow hipotecznych,
zaciggnietych zarowno we frankach szwajcarskich, jak i w walucie krajowej. Raty sptacane obecnie
r6znig si¢ od poprzednich zaréwno z powodu zmian kursu, jak réwniez stop procentowych. W latach
2013-2020 miat miejsce w kraju ciagly spadek stop, co korzystne bylo dla posiadaczy kredytow
w ztotych. Ostatni rok to jednak gwaltowny wzrost kosztu pienigdza, réwniez dla nich, o ponad 7,0 pkt
proc. Nalezy w tym miejscu przypomnie¢, iz w umowach kredytowych znacznie wigksze znaczenie niz
sama wysokosc¢ stopy referencyjnej ma wysoko$¢ wskaznika WIBOR. Wskaznik ten jest powigzany ze
stopami procentowymi ustalanymi przez Rade Polityki Pienieznej, w ostatnim czasie relacja ta staje
jednak coraz mniej $cista. W dniu 3 listopada br. (pomimo pozostawienia 5 pazdziernika br. stop
procentowych w niezmienionych wartosciach) WIBOR 3-miesigczny osiggnat poziom 7,53%,
najwyzszy od pazdziernika 2002 r. (WIBOR 6-miesigczny 7,74%). Oznacza to, ze jego poziom jest
0 0,78 pkt proc. wyzszy od warto$ci stopy referencyjnej. Ocenia si¢, iz nadchodzace miesiace przyniosa



kolejne wzrosty tego wskaznika — kontrakty FRA (na przyszta stope procentows) wskazuja, iz w ciggu
6 miesigcy WIBOR osiagna¢ moze 8,13%. Bedzie to miato bezposredni wplyw na dalsze podwyzki rat
zaciagnigtych zobowigzan oraz jeszcze bardziej radykalnie zacie$ni warunki udzielania nowych
kredytow. Kolejne dziatania ostonowe, jak wprowadzone w lipcu br. przepisy umozliwiajace niektorym
kredytobiorcom skorzystanie z dodatkowych, ustawowych wakacji kredytowych (ustawa z dnia 7 lipca
2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsigwzigé gospodarczych i pomocy kredytobiorcom),
rowniez istotnie oddziatuja na sytuacje sektora. Efektem rozwigzan dajacych mozliwos¢ zawieszenia
sptaty rat kredytow hipotecznych na 8 miesiecy (w dowolnych dwoch miesigcach trzeciego i czwartego
kwartatu biezacego roku oraz po jednym miesigcu w kazdym z kwartalow 2023 r.) byta koniecznosé¢
dokonania przez banki korekty wartosci bilansowej brutto kredytéw hipotecznych. Negatywny wplyw
tych rozwigzan na wyniki III kwartatu br. wytacznie 6 bankéw (PKO BP, mBank, Pekao, ING, BNP
Paribas, Alior) szacowany jest na poziomie ok. 10 mld zt. Znalazto to odbicie w wartosci salda
odpowiedzi na pytanie o wynik z dziatalnoéci bankowej, ktora wyniosta 16,7 pkt, 0 45,8 pkt mniej niz
w 11 kwartale br. Wartos$¢ salda diagnostycznego dla catego sektora ustug finansowych obnizyta si¢ za$
0 16,3 pkt, do wysokosci 10 pkt.

Wspomniana coraz mniejsza chtonno$¢ rynku krajowego dla dlugu wewngtrznego
zwiastuje koniec boomu na obligacje skarbowe. O ile miesigczna warto$¢ ich sprzedazy w potowie br.
wynosita ok. 14 mld zl, w pazdzierniku spadta ponizej 3 mld zt, co jest drugim najgorszym wynikiem
od poczatku 2021 r. Poza aspektami zwigzanymi z kryzysem czy dziatalno$cia spekulacyjna, jednym
z gtdéwnych czynnikéw wptywajacych na spadek popytu na papiery skarbowe jest wigksza konkurencja
ze strony bankéw, ktore oferuja lokaty oprocentowane w wysokosci do 7-8% w skali roku. Wedtug
danych Europejskiego Banku Centralnego, aktywa finansowe gospodarstw domowych (obejmujace
zapasy gotowki, depozyty w bankach i inne formy oszczgdzania lub inwestycji) wyniosty na koniec
czerwca br. kwote 2,78 bln zt, co stanowito 98,7% PKB. Dla przypomnienia, w pierwszym kwartale
2021 r. analogiczna warto$¢ odpowiadata 110% PKB. Na sytuacje te, jak wspomniano, wptywa szereg
elementéw zwigzanych m.in. z polityka fiskalng panstwa.

W ocenie obecnych uwarunkowan dziatalno$ci instytucji finansowych koniecznym jest
podkreslenie, iz presja inflacyjna w Polsce pojawita si¢ juz w potowie 2019 r., a wybuch pandemii tylko
opoznit efekty inflacyjne o kilkanascie miesiecy. Zaniechania w zakresie wlasciwego sprzgzenia
polityki pieni¢znej i fiskalnej staty si¢ nie mniej istotna, Stricte wewngtrzng przyczyna obecnej sytuacji.
Aktualnie jej gtownym bodzcem jest realizowana lekkomyslnie polityka fiskalna. Eksperci zwracaja
uwagg, iz mozliwosci lokowania stale powickszajacego si¢ polskiego dtugu na rynkach zewnetrznych
sg coraz bardziej ograniczone. Alternatywa jest absorbcja dtugu przez coraz mocniej limitowany rynek
krajowy. Przypominajg oni, iz zadtuzenie Skarbu Panstwa (ktoére w sierpniu 2015 roku wynosito 819
mld zl) w sierpniu biezacego roku osiggneto poziom 1 bln 204 mld zt. Jednoczes$nie $redni okres
zapadalnos$ci obligacji skarbowych zmniejszyt si¢ z 5 lat do 4,8, co prowadzi do wzrostu kosztow
refinansowania dtugu w warunkach wysokiej inflacji i rosngcych stop procentowych. Biorac nadto pod
uwage wymiar finansowy waloryzacji $wiadczen spotecznych i zapowiedzi wprowadzenia kolejnych
(np. ,,Maluch plus”), nalezy podtrzymac tezg o braku spdjnosci pomiedzy realizowang polityka fiskalng
a polityka monetarng. Okolicznosci te, w polgczeniu z coraz powszechniejszg wsrod analitykow
i inwestorow $wiadomoscig istnienia w Polsce rownolegtego (ukrytego) budzetu, sprawiaja, ze nie
nalezy spodziewaé si¢ poprawy przyszlej sytuacji gospodarczej kraju. W ocenie ogdlnej sytuacji
polskiej gospodarki uczestnicy badania koniunktury finansowej IRG SGH sg zgodni — ulegta ona
pogorszeniu. Wartos¢ salda ogétem wyniosta -100 pkt (spadek w ciagu kwartatu 0 31,6 pkt), a saldo
prognostyczne osiggneto wartos¢ niewiele wyzsza, -90 pkt. Pesymistyczna jest rowniez ocena ogolnej
sytuacji sektora finansowego (na tle gospodarki polskiej); wartos¢ salda w III kwartale 2022 r. wyniosta
-36,4 pkt (spadek o 73,2 pkt). Przewidywania na IV kwartat 2022 r. sg jeszcze bardziej pesymistyczne
— warto$¢ salda prognostycznego wynosi -72,2 pkt.



2. W tych okoliczno$ciach ogolna ocena koniunktury w sektorze finansowym nie moze by¢
pozytywna. W 11l kwartale 2022 r. warto$¢ wskaznika koniunktury (IRGFIN) wyniosta -5,6 pkt i jest
0 26,7 pkt nizsza od zanotowanej w poprzednim kwartale. Przewidywania uczestnikow badania sa
zdecydowanie negatywne — warto$¢ prognostyczna IRGFIN na IV kwartat 2022 . to -20,3 pkt. Gtowna
sktadowa wskaznika IRGFIN, wskaznik koniunktury w sektorze bankowym NKB, przyj¢ta w Il
kwartale 2022 r. warto$¢ 0,0 pkt. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem jest nizsza o 40,6 pkt. Warto$¢
prognostyczna NKB jest rowna -21,7 pkt.

3. Ankietowani bardzo nisko oceniaja obecne warunki prowadzenia dziatalnosci finansowe;j.
Wartos¢ salda dla sektora finansowego wyniosta -60 pkt (spadek o 28,4 pkt w ciagu kwartatu), a tylko
dla sektora bankowego -33,3 pkt (spadek o 45,8 pkt). Wartosci sald prognostycznych sa rowne
odpowiednio: -44,4 i -40 pkt.

Uczestnicy badania koniunktury skarzag si¢ przede wszystkim na niestabilne prawo (81,8%
ankietowanych; 83,3% wskazan wsrod bankoéw) i niesprzyjajaca polityke pieniezng (odpowiednio:
72,7% i 83,3% wskazan). Po$rod czynnikéw utrudniajgcych prowadzenie dziatalno$ci wymieniaja
ponadto: niejasno$¢ prawa i jego restrykcyjnos¢, nadmierne obcigzenia podatkowe, niedostateczny
popyt na ustugi finansowe, trudng sytuacje¢ finansowa klientow oraz trudnosci ze znalezieniem
pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym. Przewiduja, ze w IV kwartale 2022 r.
dziatalnos$¢ finansowa bgda hamowac te same gltdéwne czynniki, tj.: polityka pieni¢zna (70% wskazan
ogoétem; 100% wsrod bankow) i niestabilnos¢ prawa (70% wskazan ogdtem; 80% wskazan wsrod
bankow).

4. W 111 kwartale 2022 r. poziom zyskow instytucji finansowych obnizyt sie. Wartos¢ salda dla
catego sektora finansowego wyniosta 0,0 pkt (spadek o 5,3 pkt), zas dla samych bankow 16,7 pkt
(spadek o0 45,8 pkt). Warto$ci sald prognostycznych na IV kwartat 2022 r. sg rowne odpowiednio: -22,2
i -40 pkt.

5. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom ryzyka wyniosta dla catego sektora
finansowego -44,4 pkt (spadek o 39,1 pkt), a dla bankow -33,3 pkt (spadek o 70,8 pkt). Wartosci sald
prognostycznych to, odpowiednio: -50 i -60 pkt. Oznacza to, ze w ocenie uczestnikow badania znaczaco
zwigkszylo sie ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci finansowe;.

6. W 111 kwartale 2022 r. warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ sprzedazy wyniosta dla
catego sektora finansowego -11,1 pkt (spadek o 26,9 pkt), a tylko dla bankow 0,0 pkt (brak zmiany).
Wartosci sald prognostycznych to, odpowiednio: -12,5 i -20,0 pkt.

7. U wigkszosci ankietowanych poziom zatrudnienia nie ulegt zmianie, jednak warto$¢ salda
nieznacznie wzrosta. Dla catego sektora finansowego jest rowna -5,0 pkt (wzrost o 2,9 pkt), a dla sektora
bankowego -8,3 pkt (wzrost 0 4,2 pkt). Wartosci sald prognostycznych sa rowne odpowiednio: -5,8 i -10
pkt (wzrost o 3,3 pkt).

8. Nieznacznie podnidst si¢ poziom naktadow inwestycyjnych na srodki trwate — wartos¢ salda
w Il kwartale 2022 r. wyniosta dla sektora kapitatowego 22,2 pkt (wzrost o 6,4 pkt), a dla sektora
bankowego 20 pkt (wzrost o 20 pkt). Przewidywania sg jednak pesymistyczne — wartosci sald
prognostycznych wynosza odpowiednio: -12,5 i -20 pkt. Jesli chodzi o inwestycje kapitalowe, wartosci
sald diagnostycznych wyniosty dla poszczegdlnych sektoréw: 10 pkt (wzrost o 10 pkt) oraz 16,7 pkt
(spadek o 16,7 pkt), za§ wartos$ci sald prognostycznych: 0,0 i 20 pkt.

9. Saldo odpowiedzi na pytanie o liczbe klientow indywidualnych w IIT kwartale 2022 r. osiggneto
warto$¢ 0,0 pkt (spadek o 29,4 pkt). Dla sektora bankowego warto$¢ salda takze wyniosta 0,0 pkt
(spadek o 62,5 pkt). Wartosci sald prognostycznych to, odpowiednio: -11,1 oraz -20 pkt. W przypadku



pytania o liczbg klientéw instytucjonalnych wartosci sald diagnostycznych wyniosty odpowiednio: 10
pkt dla sektora finansowego (wzrost 0 22,5 pkt) i 0,0 pkt dla sektora bankowego (spadek o 25 pkt).

10. Banki jednoglo$nie zadeklarowaly brak zmian aktywnosci w operacjach pozabilansowych
zarowno w biezacym, jak i w przysztym kwartale. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o zmiany
roznicy w oprocentowaniu kredytow i depozytow wyniosta 33,3 pkt dla biezacego kwartatu i 0,0 pkt dla
kolejnego.

11. Niemal % respondentow z sektora finansowego spodziewa si¢ deprecjacji kursu ztotego w IV
kwartale 2022 r., ale w odpowiedziach na pytanie o zmiany kursu w perspektywie 12 miesi¢cy zdania
sa wyraznie podzielone.

12. Potowa ankietowanych przewiduje zmniejszenie podazy pienigdza w IV kwartale 2022 r.,
a 30% spodziewa si¢ jej wzrostu. Prognozy dtugookresowe (na rok) sa zrownowazone — ten sam odsetek
respondentow (40%) spodziewa si¢ wzrostu podazy pienigdza co i spadku.



111. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY IRGFIN

WskaZnik koniunktury finansowej
i jego skladowe {wskaZniki sektorowe)

O]

przewidywania
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CIRGFIN/irgfin MNKB/NKb OKU/Ku OKK/Kk @KP/Kp
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Q2 2022 Q3 2022 przewidywania
A. banki (NKB; NKb) 40,63 0,0 -21,7
B. ubezpieczyciele (KU, Ku) 25,00 0,0 -62,5
C. podmioty rynku kapitatowego (KK, KKk) 0,00 33,3 33,3
D. pos$rednicy finansowi (KP, Kp) -20,00 -66,7 -27,8
IRGFIN 21,2 -5,6 -20,3
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40

20

-20
-40

-60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022

IRGBAN/NKB  ———-- Srednia IRGBAN/NKB

IRGFIN/irgfin

—

Poprzedni wskaznik koniunktury
bankowej (IRGBAN)

Nowy wskaznik koniunktury bankowej (NKB/NKDb) i finansowej (IRGFIN)

Q4 2021 Q1 2022 NKB Q2 2022 NKB Q3 2022 NKb Q4 2022
0,0 20,0 40,6 0,0 -21,7
IRGFIN Q2 2022 IRGFIN Q3 2022 irgfin Q4 2022

21,2 -5,6

-20,3
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WYNIK Z DZIAXALNOSCI

(w przypadku bankéw wynik z dziatalnosci bankowej, W przypadku ubezpieczycieli wynik z dzialalnosci
ubezpieczeniowej, dla pozostatych podmiotow wynik z dzialalnosci operacyjnej)

W obecnym kwartale w porownaniu do poprzedniego kwartatu
In 032 2022 compared to 02 2022
nie ulegt
Zmianie

oosem | 00w soox  soon | 100 B
A, banki 33,3% 18,7% 50,0% 167 -:I:I:|

spadt wzrost

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu
In 04 2022 compared to 03 2022

nie ulegnie
Zmianie

S N Bl [

spadnie WErnsnie

spadt wZrost zaldo A00% -75%  -80%  -25% 0% 25%  S0% TS% 100%

spadnie wzrognie zaldo A00% 5% -50% -25% 0% 2% B T5% 100%

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wynik z dziatalnosci
bankowej w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

Wynik z dziatalnosci bankowej
100

80
60
40

20

-20

-40

-60
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wynik z dziatalnosci  -——---- $rednia



11

WARUNKI PROWADZENIA DZIALALNOSCI

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
I Q3 2022 compared to Q2 2022

nie ulegt

Zmianie

S B N [
A banki 50,0% 33,3% 16,7% 333 -:I:I:I

spadt WErost

zpadt wzrost saldo S00% -¥s% -50% -25% 0% 25 0% 7% 100%

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu
In 04 2022 compared to 03 2022

nie ulegnie
Zmianie

4. banki 50,0% 20,0% 20,0% 0,0 -:D:I

spadnie wZrosnie

spadnie wzrognie zaldo S100% -75% -50% -25% 0% 25 B0 T3% 100%

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o warunki prowadzenia
dziatalno$ci w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

Warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej

60

40

-100

-120
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej ~ ----- $rednia
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WIELKOSC ZYSKU WYPRACOWANEGO

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

In 02 2008 manpgreatio 02 7022

spadt nie _UIE_Q+ wzrost saldo -100%
zmianie
Ogotem 40,0% 20,0% 40,0% 0,0
A. banki 33,3% 16,7% 50,0% 167
spadt

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu

In Q4 2022 compared to 03 2022

spadnie nie u.Ieg.nie wWZrosnie saldo -100%
zmianie
Ogotem 44,4% 33,3% 22,2% -22,2
A, banki 60,0% 20,0% 20,0% -40,0
spadnie

3% -30% -25%

2% -50%  -25% 0% 2% S0 TS 100%

B | [
B ]

wzrost

0% 25 5% 7% 100%

B [
I [ ]

W Zrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wielko$¢ zysku
wypracowanego w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

Wielkos¢ wypracowanego zysku bankow

100

80

60

40

20 TTTTT7 Vi

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielko$¢ wypracowanego zysku

————— $rednia
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Ryzyko

(Ocena zmian stanu ryzyka: sektor bankowy — jakosé¢ portfela naleznosci mierzona udzialem NPL; sektor
ubezpieczeniowy — poziom szkodowosci; podmioty rynku kapitatowego — poziom ryzyka inwestycyjnego
zarzqdzanych portfeli; posrednicy finansowi — poziom ryzyka kontrahentow)

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

In 032 2022 compared to 02 2022

pogorszenie  brak zmian

Ogdlem 44.4% 55,6%

A, banki 33,3% 56,79

0% 2F W%

polepszenie saldo
S100% -73% -30% -25%
oo | s [ ]
0,0% -33.3 -

pogorszenie

W nadchodzacym kwartale w porownaniu do biezacego kwartatu

In 04 2022 compared to 02 2022

pogorszenie  brak zmian

Ogotem

A. banki 50,0% 40,0%

0%  Z25% %

polepszenie saldo
-00% -73%  -50% -23%
o | ano ]

pogorszenie

3% 100%

polepszenie

7% 100%

polepszenie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie 0 jakos¢ portfela mierzong
udziatem NPL w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

60

40

20

-100

Jakos¢ portfela naleznosci bankow

"

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

jako$¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL
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POzIOM SPRZEDAZY

(Ocena zmian poziomu sprzedazy: sektor bankowy — sprzedaz produktéw bankowych; sektor ubezpieczeniowy —
wielkos¢ przypisu sktadki; podmioty rynku kapitatowego — saldo wplat i umorzen do zarzqdzanych portfeli;

posrednicy finansowi — sprzedaz oferowanych ustug)

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

In Q2 2022 compared to 02 2022

spadi nie ulegt st saldo A00% T5% 0% -25% 0%  25% S0% 75%  100%
zmianie
A, banki 33,3% 33,3% 33,3% 0,0 ‘ | | | |
spadt wErost
W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu
In Q4 2022 compared to 03 2022
ie ulegni .
spadnie mzr:i:ngi:& WZrosnie zaldo
S100% -75% 30% -25% 0% 25% 0% T3W 100%
Ogdtem 25,0% 62,5% 12,5% -12,5 -:I:.
A banki 40,0% 40,0% 20,0% -20,0 | | | | |
spadnie W Zrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi bankéw dla tego pytania jest bardzo krotki, poniewaz ma ono
zupetnie nowe brzmienie. Poprzednio banki byly pytane o zmiany ogo6lnego zainteresowania
klientow ustugami bankowymi.
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POZIOM ZATRUDNIENIA

W bieigcym kwartale w porevwnaniu do popriedniege kwartalu

In Q3 2022 compared 1o Q2 2022

bardzo nie ulegt :
& spadt . ,g wZrost st

3Ed ZMiEnIe MZT03 A% TER S0 2% 0% I5% S0%  T5% 100%

Ogétem | 00%  200% T700%  100%  0,0% 5,0 .:I:D
A, banki 0,0%  167% 833%  00%  0.0% 83 .:l:l

W nedchodzgoym kwartale w poréwnaniu do bieincege kwartalu bardzo =pad bardzo wardst
In Q4 2022 compared 1o O3 2022

bardzo

bardzo ) I1IE.‘. . . bardzo
dni spadnie  ulegnie wWZrosnie . .| =aldo
spadnie Fmianie WIrosnie ADo TS%  S0% 5% D% 2% S0% TS 100%

Ogélem | 00%  222% 667% 111% 00% | 56 B [ T

bardzo spadnis bardzo werosnie

A. banki 0,0%  20,0% 80,0% 00%  00% | -10,0

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany zatrudnienia
w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

Wielkos$¢ zatrudnienia w bankach
40

30
20

10

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielko$¢ zatrudnienia @~ 0 ---—-- $rednia
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BARIERY ROZWOJU

Czynniki ograniczajace rozwoj bankow, ubezpieczycieli, podmiotow rynku kapitatowego
I posrednikow finansowych w obecnym kwartale (Q3 2022).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw w obecnym kwartale

Bariery prawne — jasnosc prawa 27,3%
33,3%

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa
33,3%

Bariery prawne — niestabilnosc prawa
Ohcigzenia podatkowe

Polityka pieniezna

Polityka i ji nad fi
olityka instytucji nadzoru finansowego 6,7%

Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

6, 7%
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe | .
W Sektor finansowy ogdlem
Trudna sytuacja finansowa klientow

@ Sektor bankowy

Sposch myslenia i przyzwyczajenia klientow

-
@
!
F
o
S
La
F

Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym

Konkurencja na rynku

Inne

Uciazliwo$¢ poszczegoélnych barier (uwzgledniajaca kolejnos$¢ ich wskazania) w obecnym kwartale
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne — jasno$¢ prawa

Bariery prawne — restrykcyjnos¢ prawa

Bariery prawne — niestabilno$¢ prawa

Obcigzenia podatkowe

Polityka pieniezna

Polityka instytucji nadzoru finansowego
Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Trudna sytuacja finansowa klientow
Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Trudnosci ze znalezieniem pracownikéw o... I Sektor finansowy ogotem

Konkurencja na rynku

=

e

=

=

]

=
Niedostateczny popyt na ustugi finansowe =——F—

—

|

e

O Sektor bankowy
=

Inne
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Czynniki mogace ogranicza¢ rozwoj bankow, ubezpieczycieli, podmiotow rynku kapitatlowego
i posrednikow finansowych w nadchodzacym kwartale (Q4 2022).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw dla nadchodzacego kwartalu

Bariery prawne — jasnosc prawa 40,0%

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa 20,0%
Bariery prawne — niestabilnoié prawa 70,0%
v § e —— T

Ohbcigzenia podatkowe _ 20,0%

Polityka pieniezna 70.05% 00,0%

Polityka instytucji nadzoru finansowego

60,0%

10,0%
20

0%

i

Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

—
=]
!
&
]
=1

2

i

!
o
[==)
£
w
=
=)
=

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientdw

3
2

40,0% W Sektor finansowy ogotem

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow

@ Sektor bankowy

!
o
=)
]
w
=
=
&=

Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o cdpowiednim przygotowaniu zawodowym

Konkurencja na rynku

[ i)
55
oo
®R

i

]
=1
=
!

Inne 40,0%

Uciazliwo$¢ poszczegélnych barier (uwzgledniajgca kolejnos¢ ich wskazania) dla nadchodzacego kwartalu
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne — jasno$¢ prawa Sl

Bariery prawne — restrykcyjno$¢ prawa

Bariery prawne — niestabilnos$¢ prawa

Obcigzenia podatkowe

Polityka pieniezna

Polityka instytucji nadzoru finansowego

Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientow

Sposdb myslenia i przyzwyczajenia klientow
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o... @ Sektor finansowy ogotem
Konkurencja na rynku

O Sektor bankowy
Inne

LU UL
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INWESTYCIE: WYDATKI I INWESTYCJE W SRODKI TRWALE ORAZ INWESTYCJE KAPITALOWE

Whdatki i inwestycje w Srodki trwale
Expenditures on investment goads

Inwestycje kapitalowe
Capital investments

W bieigeyrm kwartale w perewnaniu de peprzedniege kwartalu
In Q@3 2022 compared to @2 2022

400% TS% S0% 25% 0% 25%  SORR TH%  100% A00% TR S0%  -25% 0% 25% S0%F TE% 100%
Sektor finansowy L 0% Sektor finansowy
saldo saldo
22,2 10,0
Sektor bankowy Sektor bankowy
I20%6 {17
saldo saldo
20,0 -18,7
spadhy weroshy spadhy werosty

W nadchodzqgerm kwartale w poréwnaniu de biciqeege kwartalu

In Q4 2022 vompared 1o Q3 2022
A00% TS% S0% 25 0% 2% S0%E  TS% 100%
A00% -75% S0% 95% 0% 25%  S0% T5%  100%

. Sektor finansowy . e Sektor finansowy
saldo saldo
-12,5 0.0
ZH{ 408
-25% Sektor bankowy Sektor bankowy
saldo saldo
-25,0 20,0
spadng WENEng spadng WEFOSna

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany wydatkéw
I inwestycji w $rodki trwale oraz o zmiany inwestycji kapitatowych w danym kwartale wobec
poprzedniego + prognozy na kolejny kwartat.

Inwestycje bankéw

80
60

40

0 /1 ,

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

inwestycje w srodki trwate ————- $rednia inwestycje kapitatowe =~ ————- $rednia
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LICZBA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH I INSTYTUCJONALNYCH

Liczba klientow indywidualnych Liczba klientdw instytucjonalnych
Number of individual customers Number of institutional customers

W Bieigcym kwartale w pordwnaniu de popredniege kwartalu
In Q3 2022 compared to 02 2022

A00% TSR -S0%  -25% 0P 25%, S0 TSR 100 -100% -75% S0 -25% 0%  25% S0%  TS%  100%
Sektor finansowy Sektor finansowy
. 0% saldo . 30% saldo
0.0 10,0
e Sektor bankowy 335 2388 Sektor bankowy
saldo saldo
0.0 0.0
spadnis wzrosnis spadniz warosnie

W nadchedzgeym kwartale w porewnaniu de bieincege kwartlu
In Q4 2021 compared 1o O3 2022

400 7ES 0% 25% 0% DS B0 TS 100 A00% 5% 50 5% 0% 25 SR TSR DOt
Sektor finansowy Sektor finansowy
130 19

saldo saldo

-11,1 -11.1
-60%% 40% Sektor bankowy -40% Sektor bankowy

saldo saldo

-20,0 -40,0

spadnis wzrosnis spadniz wazroEnie

Szeregi czasowe sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany liczby klientow
indywidualnych i instytucjonalnych w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na
kolejny kwartat.

Liczba klientow bankdw

120

100

80

60

40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Serie3 ~ ————- $rednia

liczba klientéw instytucjonalnych ~ ——-—- $rednia
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PYTANIA SKIEROWANE TYLKO DO BANKOW I UBEZPIECZYCIELI

Pytania do bankoéw
AKTYWNOSE W OPERACIACH POZABILANSOWYCH

pugu.rszyha nie ulegla / pulegszﬁa
sig ! nie ulegnie sig { saldo 0GOrsZyia sie / pogorszy sig olepszyia sig / polepszy sig
sogorszy legnie ey pogorszyta sig / pogorszy sig polepszyta si / polepszy sie
) Zmianie .
58 S A00% 5% 50% -25% 0%  25% S0% 75% 100%
W Q3 2022 wegledem Q2 2022 | 0,0% 100,0% 0,0% 0,0 | | |
W 04 2022 wzgledem 03 2022 | 0,0% 100,0% 0,0% 0,0 | | |

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

aktywnos¢ w operacjach pozabilansowych

————— $rednia

ROZNICA (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW (SPREAD)

nie ulegia /
nie ulegnie
Zmianie

wzrosta /
wZrognie

spadfa /
spadnie

zalde spadia / spadnie wzrosta / wzrosnie

W Q3 2022 wzgledem Q2 2022 | 33,3%

W4 2022 wzgledem Q3 2022

40,0%

100
80
60
40
20

0

S00% 5% -50% -E5% 0%

T ]

5%  S0% TI% 100%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

réznica (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow

————— $rednia
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Pytanie do ubezpieczycieli

WYNIK ODSETKOWY
spadt/ F!IE UIEQH wzrast/ ) ) , .
. nie ulegnie . saldo spadt/ spadnie wzrost! wzrosnie
spadnie o WZrosnie
Zmianie A00% 75% 50% 25% 0%  25% 50% 7S%  100%
W Q3 2022 wzgledem Q2 2022 0,0% 0,0% 100,0% 100,0 | |
W Q4 2022 wzgledem Q3 2022 0,0% 0,0% 100,0% 100,0 | |
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OGOLNA SYTUACIA POLSKIEJ GOSPODARKI (NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA I WASNEJ)

W obecnym kwartale w pordwnaniu do poprzedniego kwartatu
I Q3 2022 compared to 02 2022

i ulegt .
spadt e Wieg wzrdst saldo AD0% 3% S0% 25% 0% 25%  50%  TS%  100%
Zmianie
ogotem | 1000% oo oo% | oo [
A banki | 100,0% 0,0% 0,0% -100,0 _
spadt WErost
W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu
In Q4 2022 compared to 03 2022
) nie ulegnie .
spadnie L7 wazrosnie saldo A00% 75% -50% -25% 0%  25%  S0%  7S%  100%
A banki | 100,0% 0,0% 0,0% -100,0 _
spadnie WwWEZrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o ogolna sytuacj¢ polskiej
gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

Ogdlna sytuacja w polskiej gospodarce w ocenie bankow
100

80
60
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogodlna sytuacja polskiej gospodarki
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OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

W obecnym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
I Q2 2022 compared o 02 2022

spadt nie _UIE_Q+ wzrost saldo -100%
zmianie
Dgétem 45,5% 45,5% 9,1% 36,4
A. banki 33,3% 66,7% 0,0% 33,3
spadt

-13% -50% -25% 0% 2F%  30%

W nadchodzacym kwartale w pordwnaniu do biezacego kwartatu
In Q4 2022 compared to 03 2022

spadnie nie u.Ieg.nle wWZrosnie zalde -100%
Zmianie
Ogotem 81,8% 9,1% 9,1% -T2, 7
A. banki 100,0% 0,0% 0,0% -100,0

spadnie

-fa% A0% -25% 0% E% %

T3%

3%

100%

wzrost

100%

WZrosnie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie 0 sytuacje w sektorze

bankowym na tle og6lnej sytuacji polskiej gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego
+ prognoza na kolejny kwartat.

-100

Ocena ogolnej sytuacji w sektorze bankowym na tle sytuacji ogélnej w polskiej
gospodarce

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogdlna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

$rednia
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PYTANIA PROGNOSTYCZNE

(Zestawienie odpowiedzi wszystkich respondentow bez wyrozniania poszczegolnych grup podmiotow)

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentéw aprecjonuje nie zmieni sie deprecjonuje
36,4% 27,3% 36,4%
W Q4 2022 aprecjonuje 18,2% 18,2% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 18,2% 9,1% 9,1% 0,0%
Q3 2022 deprecjonuje 63,6% 9,1% 18,2% 36,4%

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

W ciagu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentéw wzrosng nie zmienig sie spadng
72,7% 0,0% 27,3%

W Q4 2022 wzrosng 81,8% 72,7% 0,0% 9,1%
wzgledem nie zmienig sie 18,2% 0,0% 0,0% 18,2%
Q3 2022 spadna 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

PODAZ PIENIADZA

W ciagu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzrosnie nie zmieni sie spadnie
40% 20% 40%
W Q4 2022 wzro$nie 30% 30% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 20% 0,0% 20% 0,0%
Q3 2022 spadnie 50% 10% 0,0% 40%

P0OzIOM INFLACII

W ciagu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzrosnie nie zmieni sie spadnie
45,5% 18,2% 36,4%

W Q4 2022 wzro$nie 90,9% 45,5% 18,2% 27,3%
wzgledem nie zmieni sie 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Q3 2022 spadnie 9,1% 0,0% 0,0% 9,1%
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V. SSUMMARY

In the 3" quarter of 2022 the financial confidence indicator (IRGFIN) quarterly declined by 26.7 pts to
-5.6 pts. It is expected to fall even more in the 4" quarter (to -20.3 pts). Its main component, the banking
confidence indicator decreased by 40.6 pts to 0.0 pts, whereas its prognostic value equals to -21.7 pts.
The survey respondents were particularly gloomy about the risk level, their profits, overall economic
situation in Poland and general situation of the financial sector. They indicated monetary policy and law
instability as the key barriers to their activity. Most of them expect the zloty to depreciate and the
inflation rate (CPI) and the interest rates to increase over the next 12 months.



