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|. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Tlo makroekonomiczne. W marcu 2023 r. tempo inflacji (CPI) w Polsce obnizyto si¢ do
wysokosci 16,1% r/r z poziomu 18,4% r/r w lutym. W poréwnaniu z lutym poziom cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych wzrost o 1,1%. Wiele wskazuje, iz spadek rocznej stopy CPI to gtownie statystyczny
efekt bazy. Cho¢ gtéwny wskaznik inflacji konsumenckiej (CPI) zaczat si¢ obnizac (r/r), to tzw. inflacja
bazowa, tj. miara nieuwzgledniajaca bezposrednio cen energii, paliw i zywnosci, ro§nie nieprzerwanie
od lipca 2021 r. W marcu 2023 r. wzrosta do 12,3% r/r z 12% r/r odnotowanych w lutym br. Przyspiesza
ona nie tylko w ujeciu rocznym, ale takze — co moze bardziej niepokoi¢ — w miesigcznym (W tempie
bliskim rekordowemu). W ostatnich miesigcach obnizyly si¢ ceny surowcdéw, co wraz z ustgpieniem
napie¢ w globalnych tancuchach dostaw wptywa na ograniczanie presji cenowej. W inflacji bazowej
wzrost cen energii, paliw i zywnos$ci widoczny jest z opdéznieniem i w mniejszym stopniu. Niestety,
rosnie ona pomimo spadajacej wielkosci sprzedazy detalicznej oraz stabnigcia aktywnos$ci gospodarczej.
To sugeruje, ze przedsigbiorstwa wcigz sa w stanie podnosi¢ ceny i to pomimo hamowania konsumpcji
i produkcji. Oznacza to wysoka presje inflacyjng i ogranicza perspektywe cigcia stop procentowych
W najblizszych miesigcach.

W dniach 4-5 kwietnia 2023 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o utrzymaniu stop
procentowych NBP na niezmienionym poziomie: stopa referencyjna wynosi obecnie 6,75%; stopa
lombardowa 7,25%; stopa depozytowa 6,25%; stopa redyskontowa weksli 6,80%; stopa dyskontowa
weksli 6,85%. Utrzymywanie wzglednie niskich stop procentowych przez RPP sprowadza realne stopy
procentowe do poziomu ujemnego (ok. -10%), co uderza w oszczednosci gospodarstw domowych.
Podczas marcowego posiedzenia RPP czesé jej cztonkow' opowiedziata si¢ za podwyzszeniem stop
procentowych w celu obnizenia tempa inflacji. Prognozy zapowiadajg dalszy spadek stopy inflacji r/r
W kolejnych miesigcach. Inflacja bazowa prawdopodobnie jednak pozostanie wysoka. Na prognozy te
bezposredni wpltyw majg podjete przez rzad decyzje ograniczajgce naptyw produktéw rolnych
i spozywezych z Ukrainy do Polski. Jednoczes$nie rzad zapowiedzial skup zboz po preferencyjnych
cenach, ktory bedzie kosztowat kolejne miliardy ztotych, utrudniajac walke z inflacja cen zywnosci.
Szacuje sie, iz warto$¢ dotacji do zboz, czyli doptat ponad ceny rynkowe, wyniesie migdzy 1,7 mld zt
a 3,5 mld zt (gdyby rzad zdecydowat si¢ skupi¢ 20-40% polskiej produkcji z 2022 r.). Abstrahujac od
kolejnych wydatkow budzetowych, wyzsze ceny zbdz oznaczal tez beda wigksze koszty ich
przetworcow, ktorzy beda chcieli przetozy¢ je na odbiorcoOw koncowych. Bezspornie utrudni to i opdzni
spadek inflacji zywnosci. Wg GUS, w ciagu ostatniego roku ceny zywnosci w Polsce wzrosly o 24%,
bedac najwazniejszym czynnikiem windujacym wskaznik inflacji.

Sytuacja gospodarcza w Polsce oddziatuje bezposrednio na kondycje finansowg przedsiebiorstw.
W I kwartale 2023 r. ich niewyptacalno$¢ wzrosta o 31% w pordwnaniu z ostatnim kwartatlem 2022 r.,
a wzrost niewyplacalnosci dotyczy juz kazdej branzy. Do dnia 3 kwietnia br. ogloszono tacznie 1252
niewyptacalnos$ci polskich przedsiebiorstw, co stanowi 45% wszystkich niewyptacalnosci ogloszonych
w 2022 r. W ocenie analitykow takze czynniki popytowe zaczynajg by¢ coraz wigkszym wyzwaniem
dla przedsigbiorstw. Dane dotyczace popytu konsumpcyjnego w Polsce w I kwartale br. okazaly si¢
bowiem gorsze od oczekiwan wigkszos$ci analitykow, a w kolejnym kwartale prognozowany jest dalszy
spadek realnej konsumpcji.

Kolejnym istotnym zagadnieniem majacym niewatpliwy wpltyw na Sytuacje budzetu panstwa
I krajowa gospodarke, w tym sektor finansowy, jest przyjecie przez Sejm ustawy wprowadzajacej kredyt
mieszkaniowy dla nabywajacych pierwsze mieszkanie, z doptatg od panistwa. Jego oprocentowanie ma
przez pierwsze dziesie¢ lat wynosi¢ 2%, a roznice miedzy tym poziomem a oprocentowaniem

! https://nbp.pl/wp-content/uploads/2023/04/wyniki-glosowania_08.03.2023.pdf [dostep: 27.04.2023].


https://nbp.pl/wp-content/uploads/2023/04/wyniki-glosowania_08.03.2023.pdf

rynkowym ma pokry¢é Skarb Panstwa. Wprowadzenie tego produktu z jednej strony utatwi nabycie
lokum, lecz zapewne doprowadzi tez do wzrostu cen na rynku nieruchomosci.

Sejm uchwalitl ponadto nowelizacje ustawy o podatku VAT, ktora wptynie za sytuacje bankow
I instytucji rynku kapitatowego. Dopuscit w niej mozliwos¢ tacznego rozliczania zyskow i strat z gietdy
i z inwestycji w funduszach inwestycyjnych. Do tej pory od zyskow osigganych w funduszach pobierany
byl podatek zryczaltowany, przez co podatnik nie mogt wynikow w tych funduszach taczy¢ z efektami
indywidualnego inwestowania na rynkach kapitalowych. Jesli wiec na rynkach mial zyski,
a w funduszach straty, to nie byt w stanie pomniejszy¢ zysku do opodatkowania o te straty. Nowela
ustawy o VAT wprowadzita takg mozliwos¢.

Kolejnym zagadnieniem oddzialuyjacym na rynek bankowy jest wyrok Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z 16 marca br., ktory umozliwia ustawowe rozwigzanie kwestii
kredytéw frankowych, oparte na koncepcji zmierzajacej do rozliczenia uniewaznionej umowy kredytu
walutowego z uwzglednieniem kosztow hipotetycznego kredytu zlotowego, przy podziale strat
Z niewaznej umowy (konsument nie moze ponies¢ potowy lub wigcej zwigzanych z tym kosztow).
TSUE stwierdzil, iz pierwszoplanowym celem jest przywrdcenie rownowagi pomigdzy stronami, jak
tez zauwazyl, ze nieuzasadnione jest nadmierne premiowanie kredytobiorcy zyskujgcego darmowy
kredyt i jednocze$nie niewspdtmierne obcigzanie banku poprzez odmawianie mu prawa do zwrotu
kosztu $wiadczonej ustugi finansowej. Wedlug prawnikow, ze wszystkich wskazowek TSUE daje si¢
wyprowadzi¢ koncepcj¢ zmierzajacg do rozliczenia uniewaznionej umowy kredytu walutowego
z uwzglednieniem kosztow hipotetycznego kredytu zlotowego (na taki sam okres i cel), czyli bazujac
na zatozeniach programu ugdd ogloszonego dwa lata temu przez KNF.

Fundamentalne znaczenie dla gospodarki moze mie¢ natomiast fakt zwotania na 30 maja br.
rozprawy Trybunatu Konstytucyjnego w sprawie nowelizacji ustawy o Sadzie Najwyzszym, ktora
uwazana jest za najwazniejszy kamien milowy konieczny do uzyskania przez Polske¢ dostepu do
srodkow z unijnego Funduszu Odbudowy. Rynek czeka na odblokowanie tych funduszy, a wyznaczona
data rozprawy w Trybunale Konstytucyjnym umacnia ztotego w stosunku m.in. do dolara i euro.

Rezerwa Federalna Standéw Zjednoczonych i Europejski Bank Centralny w marcu 2023 r.
podwyzszyly stopy procentowe. Spadajaca w USA inflacja i rosnagca nadzieja na zakonczenie fali
tamtejszych podwyzek stop bezposrednio wplynelty na najnizszy od roku kurs dolara. Swietnie
wygladaja tez gietdy w Europie Zachodniej — indeks tej w Paryzu pobit w kwietniu swoj rekord wszech
czasOw. W tym kontekscie istotnym faktem jest ulokowanie w kwietniu przez Ministerstwo Finansow
obligacji skarbowych za ok. 6,5 mld z&. Od poczatku roku rzad pozyczyt juz ok. 200 mld zt, co
powoduje, iz stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto na 2023 r. wedtug ustawy budzetowej
wynosi ok. 77% (tradycyjnie najwiecej papierow skarbowych kupuja krajowe banki i inwestorzy
zagraniczni). Ponadto, NBP zapowiada interwencje na rynku walutowym, w szczegolnosci w celu
ograniczenia niezgodnych z kierunkiem prowadzonej polityki pieni¢znej wahan kursu ztotego.

Ostatnie ekspertyzy MFW nie napawaja optymizmem. Wedtug nich, w najblizszych miesigcach
polska gospodarke czeka glebokie spowolnienie, ktoremu towarzyszy¢ beda znacznie wyzsze ceny niz
rok temu. Szacowany PKB Polski urosnie w 2023 roku o zaledwie 0,3%. Inflacja ma wynie$¢ 11,9%,
czyli znacznie powyzej poziomu w wigkszosci krajow UE. Przetozy si¢ to najpewniej na spadek realnej
konsumpcji, czego zapowiedzig jest zmniejszenie si¢ Sprzedazy detalicznej towardow o 7,3% r/r w marcu
(wobec spadku o0 5% r/r w lutym).

2. Warto$¢ biezacego wskaznika koniunktury w sektorze finansowym IRGFIN w I kwartale br.
wzrosta w poréwnaniu z IV kwartatem 2022 r. 0 11,9 pkt do poziomu 16,9 pkt. Wérdd jego sktadowych
najwyzsza warto$¢ (33 pkt) osiagnat wskaznik KP liczony na podstawie sald odpowiedzi na wybrane
pytania przedstawicieli posrednikow finansowych, a najnizsza (0,0 pkt) wskaznik KU obliczany na
podstawie sald odpowiedzi na analogiczne pytania przedstawicieli podmiotow rynku kapitatowego.



Prognostyczna warto$¢ wskaznika irgfin na Il kwartat 2023 wyniosta -3,5 pkt, co jest w przewazajacej
czesci skutkiem umiarkowanego pesymizmu bankow (warto$¢ NKb wyniosta -16,7 pkt). Sa to
stosunkowo niskie warto$ci.

3. W odpowiedziach na pytania 0 biezacy wynik z dziatalno$ci i biezacg wielko$é
wypracowanego zysku w | kwartale br. wida¢ poprawe nastrojow — warto$ci sald dla catego sektora
finansowego wyniosty odpowiednio: 54,5 pkt (wzrost 0 11,6 pkt) oraz 63,6 pkt (wzrost 0 42,2 pkt), za$
dla bankéw odpowiednio: 57,1 pkt (wzrost 0 19,6 pkt) oraz 71,4 pkt (wzrost o 83,9 pkt). Wartosci sald
prognostycznych sg jednak wyraznie nizsze, przy czym dla sektora bankowego przyjmujg wartosci
ponizej wieloletnich $rednich.

4. Ogolna ocena warunkow prowadzenia dziatalnosci wsrdd przedstawicieli sektora finansowego,
mimo zauwazalnej poprawy, nie jest pozytywna — warto$¢ salda odpowiedzi na to pytanie wsrod ogotu
respondentéw wyniosta 0,0 pkt (wzrost o 46,7 pkt), za§ wérod samych bankow -14,3 pkt (wzrost 0 35,7
pkt). W prognozach przewaza pesymizm; warto$ci sald prognostycznych wyniosty: -30 pkt dla catego
sektora finansowego i -50 pkt dla samych bankdw.

5. Pesymizm wida¢ takze w ocenie ryzyka —saldo w | kwartale br. dla catego sektora finansowego
przyjeto wartosc¢ -9,1 pkt (wzrost o 17,6 pkt w porownaniu z IV kwartatem 2022r.), za$ dla bankow -14,3
pkt (brak zmian w stosunku do poprzedniego kwartatu).

6. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ sprzedazy catego sektora finansowego
przyjeto warto$¢ -36,4 pkt (spadek o 29,3 pkt), a bankéw -57,1 pkt (spadek o 19,6 pkt). Wartosci sald
prognostycznych sg ujemne.

7. W odpowiedziach na pytanie o poziom zatrudnienia przewazajg deklaracje o braku zmian;
warto$¢ salda dla catego sektora finansowego wyniosta 4,5 pkt, za$ dla sektora bankowego 0,0 pkt,
podobnie jak warto$ci obu sald prognostycznych.

8. Posrod glownych barier rozwoju dziatalnosci w | kwartale br. przedstawiciele sektora
finansowego wymieniaja przede wszystkim bariery instytucjonalne — 90,9% uczestnikow badania
(w tym wszystkie banki) wskazalo na niestabilno$¢ prawa, a ponad potowa ankietowanych wskazata tez
na brak jasno$ci prawa i jego restrykcyjnos$¢. Bardzo istotng bariere stanowi takze polityka pienigezna
(63,6% ogodtu respondentéw i 57,1% bankoéw). W dalszej kolejnosci ankietowani wymieniaja: trudna
sytuacje finansowa klientow (45,5%) oraz wynikajacy z niej niedostateczny popyt na ustugi finansowe
(36,4%). Przewidywania co do ucigzliwosci poszczegdlnych barier w II kwartale br. nie rdznia si¢
znaczgco od biezacych ocen.

9. Wartosci sald odpowiedzi na pytania o wydatki inwestycyjne bankdéw, zarowno w odniesieniu
do inwestycji w $rodki trwate, jak i do inwestycji kapitatowych, utrzymuja si¢ ponizej swoich
wieloletnich $rednich.

10. Wartosci sald dot. liczby klientow, indywidualnych i instytucjonalnych, takze utrzymuja sie
ponizej wieloletnich $rednich.

11. Kolejny kwartal z rzedu banki jednoglosnie deklaruja brak zmian w operacjach
pozabilansowych.

12. Wartosci sald odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ spreadu jest ujemna (wartos¢ salda
diagnostycznego to -57,1 pkt, a prognostycznego -66,7 pkt).

13. W ogdlnej ocenie sytuacji polskiej gospodarki, zarowno wsrod ogoétu instytucji finansowych,
jak i wérod bankow, nadal przewazaja opinie o jej pogorszeniu si¢ w stosunku do poprzedniego kwartatu



— dla catego sektora warto$¢ salda wyniosta -63,6 pkt (wzrost 0 12,9 pkt), a tylko dla bankow: -66,7 pkt
(wzrost 0 33,3 pkt).

14. Takze w ocenie sytuacji sektora na tle calej gospodarki nie wida¢ wyraznego optymizmu —
warto$¢ salda siega -33,3 pkt dla sektora finansowego (wzrost o 19,4 pkt) i 0,0 pkt dla sektora
bankowego (spadek o 44,4 pkt). Wartosci salda prognostycznego sg rowne odpowiednio: -45,5 pkt
i -33,3 pkt.

15. Wigkszo$¢ respondentow (60%) spodziewa si¢ dalszego wzrostu podazy pienigdza w II
kwartale br. Polowa respondentow spodziewa si¢, ze ten wzrost utrzyma si¢ w perspektywie 12
miesiecy. Takze potowa respondentdow spodziewa si¢ wzrostu inflacji w II kwartale br., ale
w perspektywie 12 miesigcy wszyscy prognozujg jej spadek. Wsrod odpowiedzi na pytania o blizsze
i dalsze prognozy poziomu stop procentowych dominujg odpowiedzi neutralne (100% wskazan braku
zmian w perspektywie kwartatu, 70% w perspektywie rocznej). W pytaniu o spodziewane zmiany kursu
ztotego 70% respondentdw prognozuje brak jego zmian w ciggu kwartatu, a 50% aprecjacje w ciggu
roku.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

WSKAZNIK KONIUNKTURY IRGFIN

Wskaznik koniunktury finansowej
i jego sktadowe (wskazniki sektorowe)

stan %

/7

przewidywania

-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100

OIRGFIN/irgfin ®NKB/NKb OKU/Ku OKK/Kk @KP/Kp

Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 przewidywania
A. banki (NKB; NKb) 40,6 0,0 -6,7 14,3 -16,7
B. ubezpieczyciele (KU, Ku) 25,0 0,0 25,0 25,0 12,5
C. podmioty rynku kapitatowego (KK, Kk) 0,00 33,3 2,8 0,0 16,7
D. posrednicy finansowi (KP, Kp) -20,00 -66,7 22,2 33,3 0,0
IRGFIN 21,2 -5,6 5,0 16,9 -3,5

6 Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym i finansowym
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WYNIK Z DZIALALNOSCI

(w przypadiu bankéw wynik z dziatalnosci bankowej, w przypadku ubezpieczycieli wynik z dziatalnosci
ubezpieczeniowej, dla pozostatych podmiotéw wynik z dziatalnosci operacyjnej)

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

i -100% -759
spadt nie _ule_gt wzrést saldo % %
Zmianie
Ogotem 18,2% 9,1% 72,7% 54,5
A. banki 14,3% 14,3% 71,4% 57,1
spadt
W nadchodzgcym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu
. nie ulegnie - -100%  -75%
spadnie L2 wzrosnie saldo
Zmianie
Ogotem 20,0% 50,0% 30,0% 10,0
A. banki 16,7% 50,0% 33,3% 16,7
spadnie

Szereg czasowy wartosci

kwartat.
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salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wynik
z dziatalno$ci bankowej w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny
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WARUNKI PROWADZENIA DZIAt ALNOSCI

W bieigcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszyty nie ulegtly polepszytly d
sie Zzmianie sie saldo -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Ogotem 18,2% 63,6% 18,2% 0,0
A. banki 28,6% 57,1% 14,3% -14,3
pogorszyty sie polepszyly sie
W nadchodzgcym kwartale w porownaniu do biezgcego kwartalu
pogorszg sie nie ulegng polepszg sie | saldo
zmianie -100% -75% -50% -25% 0%  25% 50% 75% 100%
Ogoétem 30,0% 70,0% 0,0% -30,0
pogorsza sie polepszg sie

Szereg czasowy wartosci salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o warunki
prowadzenia dziatalnosci w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny

kwartat.

60
40

20

-100

-120

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

warunki prowadzenia dziatalnosci bankowej

————— $rednia
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WIELKOSC ZYSKU WYPRACOWANEGO

W bieigcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

al nie ulegt st d -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spa Zmianie wzrés saldo

Ogétem 9,1% 18,2% 72,7% 63,6 | | ‘ ‘

A. banki 0,0% 28,6% 71,4% 71,4

spadt wzrést

W nadchodzgcym kwartale w porownaniu do biezgcego kwartatu

. nie ulegnie - -100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
spadnie Zmianie wzrosnie saldo

Ogoétem 20,0% 60,0% 20,0% 0,0 . | | |

A. banki 16,7% 66,7% 16,7% 0,0

spadnie wzrosnie

Szereg czasowy wartosci salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o wielko$¢ zysku
wypracowanego w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat.

100
80

60

40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielko$¢ wypracowanego zysku ~~ ——--- $rednia
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RYzYkO

(Ocena zmian stanu ryzyka: sektor bankowy — jakosé¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL; sektor
ubezpieczeniowy — poziom szkodowosci; podmioty rynku kapitatowego — poziom ryzyka inwestycyjnego

zarzqdzanych portfeli; posrednicy finansowi — poziom ryzyka kontrahentow)

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszenie  brak zmian  polepszenie | saldo
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Ogoétem 18,2% 72,7% 9,1% -9,1 .::I
A. banki 28,6% 57,1% 14,3% -14,3 -
pogorszenie polepszenie
W nadchodzgcym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu
pogorszenie brak zmian  polepszenie | saldo
-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%
Ogotem 30,0% 70,0% 0,0% -30,0 -
A. banki 50,0% 50,0% 0,0% -50,0 -
polepszenie

pogorszenie

Szereg czasowy sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o jako$¢ portfela mierzong
udziatem NPL w danym kwartale wobec poprzedniego + prognoza na kolejny kwartat.

60

40

20

-100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

jakos¢ portfela naleznosci mierzona udziatem NPL

$rednia
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POZIOM SPRZEDAZY

(Ocena zmian poziomu sprzedazy: sektor bankowy — sprzedaz produktéw bankowych; sektor ubezpieczeniowy —
wielkos¢ przypisu sktadki; podmioty rynku kapitatlowego — saldo wplat i umorzen do zarzqdzanych portfeli;

posrednicy finansowi — sprzedaz oferowanych ustug)

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

spadt nie ulegt wzrost saldo -100%
zmianie
Ogotem 45,5% 45,5% 9,1% -36,4
A. banki 57,1% 42,9% 0,0% -57,1

spadt

W nadchodzgcym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu

spadnie nie ulegnie wzrosnie saldo

zmianie -100%
Ogoétem 40,0% 30,0% 30,0% -10,0
A. banki 66,7% 0,0% 33,3% -33,3

spadnie

0% 25% 50% 75% 100%

B 0
N |

wzrést

0% 25% 50% 75% 100%

N
B

I

wzro$nie

Szereg czasowy wartosci salda odpowiedzi bankow na to pytanie jest bardzo krotki, poniewaz
otrzymato ono nowg tre$¢. Poprzednio banki byly pytane o ogdlne zainteresowanie klientow

uslugami bankowymi.
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POZIOM ZATRUDNIENIA

W bietacym kwartale w porownaniu do poprredniego kwartafn
In QI 2023 compared to Q4 2022
bardzo nie ulegt bardzo

spadt — wzrost . saldo
spadt Zmianie WzZrost

-100% -75% -50% -25% 0% 2% S0%  T5%h  100%

Ogétem | 00%  182%  54,5%  27,3%  0,0% 45 .:I:I:l
A banki 00%  143% 714% 143%  00% 0.0 .:l:D

W nadchodzqcym kwartale w poréwnanin do bielgcege kwartalu bardzo spadt bardzo wzrist
In Q2 2023 compared to QI 2023

nie
bardzo . . . bardzo
dnie SPadnie  ulegnie wzrosnie = | saldo
spadnie Zmianie wzrosnie -00% 5% -S0% -25% 0%  25%  50% 7S%  100%

Ogétem | 00%  10,0%  80,0%  100%  0,0% 0,0 l:l:l]
A banki 00% 167% 667% 167%  0.0% 0.0 .:I:D

bardzo spadnie bardzo wzrosnie

Szereg czasowy wartosci salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany
zatrudnienia w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat.

40
30
20
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-10
-20
-30

-40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

wielko$¢ zatrudnienia ~ —---—- $rednia
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BARIERY ROZWOJU

Czynniki ograniczajace rozwdj bankéw, ubezpieczycieli, podmiotéw rynku kapitatlowego
I posrednikow finansowych w obecnym kwartale (Q1 2023).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw w obecnym kwartale

54,5%
57,1%

54,5%

Bariery prawne — jasnosc prawa

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa

42,9%

Bariery prawne — niestabilnosé prawa 90,9%
00,0%

Obcigienia podatkowe

42,9%

Polityka pienigina

Polityka instytucji nadzoru finansowego

Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

Niedostateczny popyt na ustugi finansowe

Trudna sytuacja finansowa klientow _424?‘::%
i
. P . 0,0%
Sposob myslenia i preyzwyczajenia klientow 00%
i
Trudnesci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym - 1%
0.0% m Sektor finansowy ogdtem
Konk ) ‘ 0,0%
onkUurencja na rynku 010%
18,2% 0 Sektor bankowy

Inne 14,3%

Ucigzliwo$¢ poszczegdlnych barier (wg kolejnosci wskazan) w obecnym kwartale
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawne — jasnoié prawa

Bariery prawne — restrykcyjnoss prawa

Bariery prawne — niestabilnoié prawa

Dbdafenia podatkows

Polityka pienieina

Polityka instytucji nadzoru finansowego

Wysoki koszt kapitatu

Ctoczenie technologiczne

Niedostatezny popyt na ustugi finanzowe

Trudna sytuacja finansowa klientdw

Sposdb mytlenia | prayzwyczajenia klientdw

Trudnosci 2e znalezieniem pracownikdw o odpowiednim przygotowaniu
zawodanwym

s w

m Sektor finansowy ogdtem
Konkurenga ma rymku

O Sektor bankowy

Ll

Inne
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Czynniki mogace ogranicza¢ rozwoj bankéw, ubezpieczycieli, podmiotéw rynku kapitalowego
i posrednikéw finansowych w nadchodzacym kwartale (Q2 2023).

Liczba wskazan dla kazdej z barier w stosunku do liczby respondentéw dla nadchodzacego kwartatu

54,5%
57,1%

54,5%

Bariery prawne — jasnost prawa

Bariery prawne — restrykcyjnosc prawa

42,9%

Bariery prawne — niestabilnosé prawa
Obcigienia podatkowe

Polityka pienieina

Polityka instytucji nadzoru finansowego
Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie technologiczne

27,3%

Niedostat tugi fi
iedostateczny popyt na ustugi finansowe 28,6%

Trudna sytuacja finansowa klientow

Sposob myslenia i przyzwyczajenia klientow 0,0%

0,0%

. - I . . . 18,2%
Trudnosci ze znalezieniem pracownikow o odpowiednim przygotowaniu zawodowym 14.3%
r x
. e m Sektor finansowy ogotem
Kankurencja na rynku 0.0% !
i

. 18,2% m Sektor bankowy
nne 14,3%

Ucigzliwo$¢é poszczegdlnych barier (wg kolejnosci wskazan) w nastgpnym kwartale
- 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Bariery prawns — jasnoic prawsa

Bariery prawne — restrykcyjnosé prawa

Bariery prawne — niestabilnoic prawa

Obdaienia podatkowe

Paolityka pienigina

Palityka instytucy nadzoru finanzowego

Wysoki koszt kapitatu

Otoczenie tedhnologiczne

Niedostatezny popyt na usfugi finansowe

Trudnz sytuacja finansows kientdw

Sposdb myslenia i prayzwyczajenia kientdw

Trudnoici ze znalezieniem pracownikdw o cdpowiednim przygotowaniu
zawodowym

o "““}II“

m Sektor finansowy ogdtem

Konkurendga na rynku

O Sektor bankowy

Inne

b -
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INWESTYCJE: WYDATKI I INWESTYCJE W SRODKI TRWALE ORAZ INWESTYCJE KAPITALOWE

Wrydatki i inwestycje w srodki trwale
Expendifures on investinent goods

Inwestycje kapitalowe
Capifal invesfinenis

W breZaeym kwartale w pordwnanin de peproedniego kwartahu
In Q1 2023 compared to 04 2022

0% TS 50 2% DR 5% D% Toh  00% -0 TER B0 20 0W B% 0% TH% 0%

Sektor finansowy Sektor finansowy
saldo saldo
-10% 20% 10,0 -40% 10% -30,0
0%
Sektor bankowy Sektor bankowy
saldo saldo
17% 18,7 33% 0% -33.3
spadhy warosty spadhy warosty
W nadchoedzacym kwartale w pordwnanin de bieZacego kwartaln
In Q2 2023 compared to 21 2023
S00% TR )W 5% 0% 2Sh S0% TS% 100%
0% TR -IME 2% DR 25% W% T5% 100
. Sektor finansowy . Sektor finans owy
-20% 20%
% 0% saldo saldo
-10,0 0,0
‘ Sektor bankowy Sektor bankowy
7% saldo -33% saldo
-16,7 -18,7
spadng WIZrosng spadng WZrosng

Szeregi czasowe wartosci sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany wydatkow
I inwestycji w srodki trwate oraz o zmiany inwestycji kapitatowych w danym kwartale wobec
poprzedniego oraz prognozy na kolejny kwartat.

80
60
40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

fffff $rednia

inwestycje w $rodki trwate ————- $rednia inwestycje kapitatowe
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LICZBA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH I INSTYTUCJONALNYCH

Liczba klientow indywidualnych Liczba klientow instytucjonalnych
Number of individual customers Number of instifutional customers

IV breZacym kwartale w poréwnanin de peproedniego kwartah
In 01 2023 compared fo 94 2022

0% TR 50 -I5E 0% 3% 0% 7% 100% 0% TR Wm0 B% 3% W 100
Sektor finansowy Sebktor finansowy
saldo I saldo
36% 7% 81 -10% 30% 20,0
Sektor bankowy ‘ Sektor bankowy
saldo saldo
29% 43% 143 145 43% 286
spadnie warosnie spadnie waresnie
W nadchedzacym kwartale w perdwnanin de bieZqcego kwartal
In 02 2023 compared fo 01 2023
-400% TR -3 -2 O 25% 0% TS 100% 00 TER 0% -B5% 0% 3% 0% 9% 0%
Sektor finansowy Sektor finansowy
saldo saldo
-40% 30% 10,0 -22% 33% 11
Sektor bankowy Sektor bankowy
33% A3% saldo _33%, 50% saldo
0,0 16,7
spadnie warosnie spadnie warosnie

Szeregi czasowe warto$ci sald odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o zmiany liczby
klientoéw indywidualnych i instytucjonalnych w danym kwartale wobec poprzedniego oraz
prognozy na kolejny kwartat.

Liczba klientow bankdw

120

100

80

60

40

20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Liczba klientéw indywidualnych ———-- $rednia liczba klientéw instytucjonalnych ———-- Serie4
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PYTANIA SKIEROWANE TYLKO DO BANKOW

AKTYWNOSC W OPERACIACH POZABILANSOWYCH

pugu_rsz}ﬂa nie ulegia / pulep-szyia
sig! nie ulegnie sig! =alde pogorszyia sie / pogorszy sig polepszyia sig / polepszy sig
pogarszy Zmianie polepszy
s i A00% 75% 50% 25% 0% 25%  SO%  7E%  100%
W Q12023 wrgledem Q4 2022 | 0,0% 100,0% 0,0% 0.0 | | |
W Q2 2023 wzgledem Q1 2023 167% 65, 7% 16,7% 0,0 .:l:l:l
60
50
40
30
20
[ AR VARV VA N A —
10
0 -—
-10
-20

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

aktywno$¢ w operacjach pozabilansowych

2019 2020 2021 2022

————— $rednia

ROZNICA (ROZSTEP) MIEDZY OPROCENTOWANIEM KREDYTOW I DEPOZYTOW (SPREAD)

nig ulega /
nie ulegnie
Zmianie

spada /
=zpadnie

wzrosda /
wzrosnie

zalde spadia / spadnie wzrosta / wzrosnie

S100% -75%  -50% -25% 0% 25%  BD% To%  100%

W Q1 2023 wzgledem Q4 2022 | T1,4% 14,3% 14,3%

W Q2 2023 wzgledem Q1 2023 |  88,7% 33,3% 0,0%

100

80

60

40

20

57,1

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

roznica (rozstep) miedzy oprocentowaniem kredytdw i depozytow

————— $rednia
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OGOLNA SYTUACIA POLSKIE] GOSPODARKI (NIEZALEZNIE OD SYTUACII SEKTORA I WEASNEJ)

W bieigcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

pogorszyta  nieulegla  poprawita | .0 100% -75% -50% -25% 0%  25% 50%  75% 100%
Sig Zmianie Sl
Ogétem | 72,7% 18,2% 91% | -63,6 _:I:I
A.banki | 66,7% 33,3% 00% | -667

pogorszyta sie poprawita sie

W nadchodzgcym kwartale w poréwnaniu do biezgcego kwartatu

pogorszy  nie ulegnie - oisie | saldo A400% 75% -50% -25% 0%  25% 50%  75% 100%
Sig Zzmianie
Ogolem |  72,7% 18,2% 91% | -63,6
A.banki |  66,7% 33,3% 00% | -667
poprawi sie

pogorszy sie

Szereg czasowy warto$ci salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o 0golng sytuacje
polskiej gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego oraz prognoza na kolejny kwartat.

100

80

60

40

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogdlIna sytuacja polskiej gospodarki

————— $rednia
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OGOLNA SYTUACJA SEKTORA FINANSOWEGO/BANKOWEGO NA TLE POLSKIEJ GOSPODARKI

W biezgcym kwartale w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu

-100%

pogorszyla nie l_JIegIa poprgwita saldo
sie zmianie sie
Ogotem 50,0% 33,3% 16,7% -33,3
A. banki 28,6% 42,9% 28,6% 0,0

-75%

-50%

-25%

0%

25%  50%

B N
[

pogorszyta sie

W nadchodzgcym kwartale w porownaniu do biezgcego kwartatu

-100%

pogorszy nie u_Ieg_nle poprawi sie | saldo

sie zmianie
Ogotem 54,5% 36,4% 9,1% -45,5
A. banki 50,0% 33,3% 16,7% -33,3

pogorszy sie

-15%

-50%

25% 0%

75%

100%

poprawita sie

25%  50%

B B
B [

75%  100%

poprawi sie

Szereg czasowy wartosci salda odpowiedzi sektora bankowego na pytanie o sytuacj¢ w sektorze
bankowym na tle ogolnej sytuacji polskiej gospodarki w danym kwartale wobec poprzedniego
oraz prognoza na kolejny kwartat.

80

60

40

20

-20

-40

-60

-80

-100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ogolna sytuacja sektora finansowego na tle polskiej gospodarki

$rednia



PYTANIA PROGNOSTYCZNE

(Zestawienie odpowiedzi wszystkich respondentow bez wyrozniania poszczegolnych grup podmiotow)

KURS PLN WZGLEDEM PARYTETU (KOSZYKA WALUT)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow aprecjonuje nie zmieni sie deprecjonuje
50,0% 20,0% 30,0%
W Q2 2023 aprecjonuje 20,0% 20,0% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 70,0% 30,0% 20,0% 20,0%
Q1 2023 deprecjonuje 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%

STOPY PROCENTOWE NBP (OGOLNA TENDENCIA)

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentdw wzrosng nie zmienig sie spadng
0,0% 70,0% 30,0%

W Q2 2023 wzrosng 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
wzgledem nie zmienig sie 100% 0,0% 70,0% 30,0%
Q1 2023 spadna 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

PODAZ PIENIADZA

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentow wzroénie nie zmieni sie spadnie
50,0% 30,0% 20,0%

W Q2 2023 wzrosnie 60,0% 50,0% 10,0% 0,0%
wzgledem nie zmieni sie 20,0% 0,0% 10,0% 10,0%
Q1 2023 spadnie 20,0% 0,0% 10,0% 10,0%

PozIOM INFLACII

W ciggu najblizszych 12 miesiecy

Struktura odpowiedzi wszystkich respondentéw wzro$nie nie zmieni sie spadnie
0,0% 0,0% 100,0%

W Q2 2023 wzrosnie 50,0% 0,0% 0,0% 50,0%
wzgledem nie zmieni sie 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Q1 2023 spadnie 40,0% 0,0% 0,0% 40,0%
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1. SUMMARY

In the 1* quarter of 2023 the financial confidence indicator (IRGFIN) quarterly increased by 11.9 pts to
16.9 pts. It is, however, expected to fall in the 2" quarter 2023 to -3.5 pts. Its main component, the
banking confidence indicator grew by 21 pts to 14.3 pts, but is expected to fall (to -16.7 pts) in the short
horizon. The majority of the key survey balances improved on the quarterly basis. Legal barriers,
monetary policy and poor economic situation of customers, resulting in reduced demand for financial
services, continued to be assessed as the main factors unfavourable to financial activity. The majority of
the survey respondents do not expect the zloty to change in the 2nd quarter 2023, and all the surveyed
predict the central bank interest rates to remain unchanged. A half of the surveyed expect the inflation
rate (CPI) to rise in the next quarter, and 60% of the survey participants anticipate the monetary base to
continue growing. On the whole, the financial sector of the Polish economy continues to record relatively
poor performance, and no significant changes to the situation are expected to happen in the second
quarter.



