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I. UWAGI WSTEPNE, METODYKA BADANIA

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtéwnych zalet tych adaleza szybkd¢ pozyskiwania informacji oraz ich
aktualndgé¢. Jednym z ¢rodkéw prowadgcych badania koniunktury gospodarczej jest Instytut
Rozwoju Gospodarczego SGH (IRG SGH). Instytut rezgobadania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dédwiadczeé wiodagcych europejskich@odkdéw: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
Della Congiuntura obecnie ISAE) z Rzymu i IFQr(stitut fir Wirtschaft z Monachium. Obecnie
wIRG SGH prowadzone gs badania koniunktury w przerélg przetwdrczym, rolnictwie,
budownictwie, handlu, bankowci oraz badania kondycji gospodarstw domowych. Bada
koniunktury w handlu prowadzone jest nieprzerwateadziernika 1993 roku

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian pozioméw aktywngi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Ponadto mog by¢ one rownie wykorzystywane do porowha miedzynarodowych dzki
wykorzystaniu standaryzowanych ngizi badawczych.

Zrodtem informacji dla prowadzonych badsy odpowiedzi przedsbiorstw handlowych, ktére
dobrowolnie uczestnigzw badaniu. Gwarantuje to niezat®s¢ pozyskiwania informacji. Proba
przedsgbiorstw do bad@ dobierana jest losowo (po dokonaniu warstwowanigopulacji generalnej
przedsgbiorstw), tak aby zapewjej reprezentatywni@ ze wzgtdu na podstawowe cechy populacji.
Pytania kierowane do przegbiorstw handlowych majcharakter jakéciowy.

Respondenci regularnie dokogujoceny poszczegolnych zmiennych charakterigh
w sposob wielowymiarowy dziatalé@gospodarcz. Co kwartat przedmiotem badania s

» zmiany ogolnej sytuacji przedsiorstw,

» sytuacja finansowa przegbiorstw,

» zapasy,

» zakupy od dostawcow krajowych,

» zakupy od dostawcow zagranicznych,

* zatrudnienie,

* ceny,

» konkurencja pomidzy przedsibiorstwami,

* ilo$¢ (wolumen) sprzedawanych towarow,

» powierzchnia magazynowa,

» ocena ogolnej sytuacji przegsiorstw,

» czynniki ograniczajce polepszenie sytuacji przegsprstw.

Dokonupc oceny zmian, jakie naglity w badanych obszarach dzialadob gospodarczej,
respondenci wyriniajg dla kazdego zjawiska trzy sytuacje:

» stan typowy (bez zmian),

* pogorszenie sytuacji (spadek) oraz

* polepszenie sytuacji (wzrost).

W kazdym pytaniu ankiety respondenci ocegiajediug tego schematu zar6wno sytgacj
biezaca (stan), jak i przewidywania na napdze 6 miesicy (prognoza). Nowy kwartat oceniany jest
na pocatku, a nie na kacu danego kwartatu.



Podstaw do oceny zjawiskaasstatystyki bilansowe (salda), obliczane dla wddght pytai
ankiety jako ranice medzy odsetkiem odpowiedzi stwierdgzeych popraw stanu a odsetkiem
odpowiedzi stwierdzagych jego pogorszenie, wane wielkdcig zatrudnienia. Salda te przybieraj
wartasci od -100 do +100. Na ich podstawie dokonywand fEsena dynamiki poszczegoélnych
zmiennych badanych wsae koniunktury.

Syntetyczig ocery koniunktury w handlu jest wskaik koniunktury liczony metad IRG
wedlug nastpujacego wzoru:

_ M+N-J
3

H

gdzie:

M - saldo zmian w wielkei sprzeday w handlu w kolejnych 6 miegtach nasipujacych po
mieshcu, w ktérym przeprowadzono badanie;

N - saldo zakupdw towardw od dostawcow krajowydagranicznych razem, dokonywanych
przez przedsbiorstwa handlowe w kolejnych 6 migesach nasfpujacych po miesicu,
w ktérym przeprowadzono badanie

J - saldo odpowiedzi na pytanie o stan zapasow wesuou, w ktorym przeprowadzono
badanie.

Wyniki ankiety ¢ obliczane dla catego kraju w ngstijacych przekrojach:
» charakter prowadzonej dziatakuwd (hurt, detal),

» wielko$¢ osrodkow, w ktérych prowadgzswop dziatalnge,

» wielko$¢ przedsgbiorstw mierzona liczbzatrudnionych,

» dziedziny dziatalnéci handlowej (braie).

Opracowanie przedstawia wyniki 89 edycji badanianilioktury w polskim handlu
wewretrznym i dotyczy przebiegu koniunktury w pierwszywartale 2016 roku oraz prognozy na
najblizsze sz& miesecy. W badaniu uczestniczyto 136 przetigorstw handlowych.



II. WSKAZNIKI KONIUNKTURY

1. Ogolny wskaznik koniunktury w handlu
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wskaznik koniunktury w polskim handlu wewnetrznym od I kwartatu 2000 r. do I kwartatu 2016 r.

IRGTRD

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Lata Q1 Q2 Q3 Q4
2016 9,1

2015 2,4 2,2 1,3 -4,2
2014 9,0 4,7 -3,9 -7,6
2013 -9,8 -3,0 -4,7 -4,5
2012 0,6 1,0 3,0 -9,7
2011 8,7 1,8 -0,9 -4,9
2010 3,6 9,4 3,1 -5,2
2009 -5,2 0,4 0,3 -4,1
2008 12,4 4,7 -1,2 -4,3
2007 9,8 7,5 1,7 -2,3
2006 6,1 10,8 -2,3 -1,6
2005 6,3 3,4 4,0 4.4
2004 10,1 3,6 -0,7 -3,0
2003 5,4 3,7 0,2 -5,9
2002 -0,9 1,5 -6,6 -7,8
2001 8,8 5,7 -3,5 -7,8
2000 -10,4 10,4 2,4 -6,5
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5. Wskaznik koniunktury wedtug wybranych dziedzin dziatalnosci handlowej

40 -

35,9
30 A
20,3 20,0

20 - 16,7 17,1
10 A 51 6,1

22 19 34 .

0 '_- T - T . T - T T T . T T T T T
-10 A 6,7
-20 .
-22,3

_30 .

(01) (02) (04) (05) (07) (11) (12) (13) (15) 17) (21) (24)

(01) artykuly z przewagzywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych (niewyspecjalizame punkty)
(02) pozostata sprzedgéniewyspecjalizowane punkty)

(04) owoce i warzywa

(05) mkso i wyroby mé¢sne

(07) pieczywa, ciast, wyrobowgtznych i cukierniczych

(11) artykuly i sprzt gospodarstwa domowego oraz RTV

(12) wyroby farmaceutyczne, medyczne, kosmetykiyikaity toaletowe
(13) wyroby witdkiennicze i odzie

(15) meble i sprg oswietleniowy

(17) drobne artykuty metalowe, farby, szkto

(21) ptody rolne iywe zwierzta

(24) pozostata sprzed@punkty wyspecjalizowane)
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III. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w | kwartale 2016 r. uleglgprawie. Wart& wskaznika koniunktury
IRG SGH (IRGTRD) zwgkszyta s¢ 0 13,3 punktu i obecnie wynosi +9,1 pkt. Wakit koniunktury
w handlu w | kwartale 2016 r. jest wszy od poziomu odnotowanego przed rokiem (+2,4) pkaz
od éredniej dla pierwszego kwartatu z ostatnich dzigailat (wynosi ona +4,0 pkt.).

2. W przekroju wedtug wielkkwi przedsgbiorstwa, mierzonej liczb zatrudnionych,
odnotowano wzrost wardoi wskanika we wszystkich grupach przegsiorstw. Najwekszy wzrost
nasgpit w grupie przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 oséb (z -9,2 pkt. do +13,5 punktu
Byla to zarazem jedna z najaszych wartéci wskaznika w tym kwartale. Nieznacznie w§z (+13,8
pkt.) odnotowano dla przedbiorstw zatrudniajcych powyej 100 oséb. W badanym kwartale
najnzsz wartas¢ wskanika, 1,6 pkt., zanotowano dla przegsorstw zatrudniajcych od 21 do 50
pracownikéw.

3. Popraw koniunktury zaobserwowano w przegsorstwach zajmuaicych s¢ sprzedas
detaliczra — wzrost o 10,5 pkt. (z -6,2 pkt. do +4,3 pktdraz w przedsgbiorstwach zajmuicych sé
sprzedaa we wszystkich formach (detalicgrhurtowg i mieszag) — wzrost o 27,5 pkt. (z -4,4 pkt. do
+23,1 pkt). W przypadku przedbiorstw prowadzcych dziatalné¢ hurtows wskanik pozostat na
dodatnim poziomie, jednak jego warté¢ w ciggu kwartatu obriyta sk (+6 pkt. w | kwartale 2016 r.
vs. +11,5 pkt. w IV kwartale 2015 r.).

4. Popraw koniunktury zaobserwowano we wszystkich przekihojagediug wielkdci
osrodkéw, w ktorych dziataj przedsibiorstwa handlowe. Najwgzy wzrost wartéci wskanika
koniunktury zanotowano dla przeelsiorstw z duych miast (wzrost o 18,8 pkt. z 0,7 pkt. do 19,5
pkt.) oraz ze&rednich miast (wzrost o 14,0 pkt. z -5,4 pkt. dé Bkt.). W przypadku przedsiiorstw
z dwych miast byta to zarazem najisza warté¢ wskanika koniunktury obliczanego w tym
przekroju. Najniszy i jedyny ujemny wskaik koniunktury (w wysokéci -1,5 pkt.) odnotowano dla
przedsgbiorstw funkcjonucych w matych miastach.

5. Zmiany wartéci wskanika koniunktury w poszczegolnych beach byly zrénicowane.
W wiekszaici brarz odnotowano wzrosty; najgksze w handlu: drewnem i materiatami
budowlanymi, wyrobami widkienniczymi i odzig oraz pozostagt sprzedag. Najwyzsze wartéci
wskaznika koniunktury w badanym kwartale odnotowano zlekow brarrach: wyrobdéw
widkienniczych i odziey, drobnych artykutbw metalowych, farb i szkta, wWire i materiatdw
budowlanych. W najtrudniejszej sytuacji znajdugic przedsgbiorstwa zajmujce sé handlem
wyrobami farmaceutycznymi, medycznymi, kosmetykaartykutami toaletowymi.

6. Warta¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu wzrosta w stosunku do ipom
z poprzedniego kwartatu. Zmniejszytye Sednak wartéci sald odpowiedzi na pytania dotyce:
zmian ogolnej sytuacji oraz sytuacji finansowej guigtbiorstw handlowych, poziomu zapasow,
poziomu zakupow od dostawcow krajowych i zagranichn wielkgci zatrudnienia oraz wolumenu
sprzedawanych towaréw. Pomimo tych negatywnych aygn przedsibiorcy s optymistycznie
nastawieni i ocenili swajogdélrg kondycg jako dobs. Przewidywania dotygze rozwoju ogdlnej
sytuacji w najbliszych 6 miegicach g réowniez umiarkowanie pozytywne.

7. Od pocztku bada koniunktury w handlu IRG SGH niezmiennie trzy caim ograniczaty
poprave sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, koszty zatrudraerpracownikow,
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niedostateczny popyt. Takzbylo w analizowanym kwartale. W poréwnaniu z IV dwatem 2015 r.
zmniejszyt s¢ odsetek przedsbiorstw uwaajacych za bariery rozwoju: konkuregcfz 80,1 % do
69,0 %), koszty zatrudnienia pracownikéw (zmian@2# % do 58,8 %) oraz niedostateczny popyt
(z 57,7 % do 56,7 %). Na kolejnych miejscach upladp sk: inne (czynniki), niedostateczna pada
mozliwos¢ uzyskania kredytow oraz powierzchnia sprzgda

8. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogoélnej sytuacji przeelsiorstw
handlowych zmniejszyta giw stosunku do IV kwartatu 2015 r. o 17,6 pkt.,agaiac poziom -21,5
pkt. Saldo jest jednak vigze nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (-26,1 pktl kwartale
2015 r.). Przewidywania dotygze najbliszych kilku miesicy s optymistyczne. Przeddiiorstwa
oczekuy poprawy swojej ogélnej sytuacii.

9. Ocena ogolnej sytuacji przeglsiorstw handlowych przekyta sk na ich sytuagj finansova.
Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o zmgasytuacji finansowej byta o 13,3 pktzera ni kwartat
wczesniej oraz o 3,0 pkt. wisza nk przed rokiem; wyniosta -19,0 pkt. Rozktad odpovziepbst
nastpujacy: 11,6 % badanych przegsiorstw uznatoze wzgkdem IV kwartatu 2015 r. ich sytuacja
poprawita s¢, 57,7 % respondentow stwierdzifa ich sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 30,6 %
badanych odnotowato jej pogorszenie. Podobnie jgkaypadku przewidywadotycacych ogolnej
sytuacji, przedsbiorstwa handlowe spodziewgapic rowniez poprawy swojej sytuacji finansowej
w najblizszych miesjcach.

10. Wartd¢ salda zapasow obiyta sie w stosunku do minionego kwartatu o 25,4 pkt. i wgin
-25,7 pkt. Warté¢ ta byta réwnie nizsza nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (spadek 4 12
pkt.). Na aktualne saldo ztgt si¢ nastpujacy rozktad odpowiedzi: 9,0 % badanych przebisirstw
uznalo,ze ich zapasy sizwickszyly, 56,3 % nie zadeklarowat@adnych zmian w ich poziomie,
a 34,7 % respondentow stwierdzito ich zmniejszesitie Przewidywany jest dalszy spadek poziomu
utrzymywanych zapasow w nadchgdygch miesicach.

11. W chgu ostatniego kwartatu zarejestrowanaozydispadek wart@i salda zakupow od
dostawcow krajowych z 0,4 pkt. do -22,4 pkt. W&itealda jest rownie nizsza od wartei
odnotowanej w analogicznym okresie ubiegtego rok8,0 pkt.). Prognozy na najbéize miesice g
pozytywne; przedsbiorstwa handlowe spodzievgagic wzrostu zakupow od dostawcow krajowych.

12. O 5,4 punktu zmniejszytagsiv ciagu kwartatu warté& salda zakupéw od dostawcow
zagranicznych (z poziomu -11,6 pkt. do -17,0 plByla ona zbltona do wartét salda zanotowanej
w analogicznym okresie ubiegtego roku (wynosita wbas -18,2 pkt.). Na higce saldo ziayly sie
nastpujace odpowiedzi: 5,3 % respondentow w | kwartale 201&wickszyto — w poréwnaniu
z IV kwartatem 2015 r. — zakupy od dostawcow zagarych, 72,5 % utrzymalo je na
dotychczasowym poziomie, natomiast 22,3 % zmniéjspy. Zakupy od dostawcow zagranicznych
asymetrycznie reagyjna zmiany koniunktury, tzn. madejprzy spadku koniunktury i powoli
zmieniajp sie wraz z jej popraw. Zdaniem przedsbiorcéw, w kolejnych miegcach sytuacja ulegnie
dalszemu pogorszeniu (saldo oczekimaynosi -12,3 pkt.).

13. W cigu ostatniego kwartalu o 12,3 pkt. spadla wadrtealda odpowiedzi na pytanie
dotyczce wielkaci zatrudnienia, osgajac poziom -18,4 pkt. Byta jednak wsza nz przed rokiem
(-21,6 pkt. w | kwartale 2015 r.). Przegsiorstwa spodziewajsie dalszego spadku zatrudnienia
w nadchodzcych miesicach.

14. W | kwartale 2016 r. w 24,6 % przeglsorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z IV kwartatem 2015 r. (w tym: w 5,7 % ogeej procent, w 12,1 % o tyle samo procent, a w%,8
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0 mniej procent), w 65,1 % nie zmienityesinatomiast w 10,3 % obmjity sic. Przedsjbiorstwa
spodziewgj sie wzrostu cen w kolejnym kwartale.

15. W ostatnich trzech migsach zmniejszyt si wolumen sprzedawanych towarow (spadek
wartcici salda o 20,7 punktu). Podobnie jak w minionyweaktale, warté¢ salda pozostata ujemna
(-22,5 punktu) i wysza nk przed rokiem (-26,9 punktu w | kwartale 2015 rokiNa obecne saldo
zlozyly sie nastpujace odpowiedzi: 17,3 % przedbiorstw handlowych uznalae w | kwartale 2016
r. wzgkdem IV kwartatu 2015 r. wolumen sprzedawanych praeztowarow zwgkszyt sk, 43,0 %
respondentow wskazatoz iutrzymat s¢ on na tym samym poziomie, natomiast u 39,8 %
ankietowanych nagpit spadek. Przedsdbiorstwa handlowe oczekyjjednak wzrostu wielkii
sprzeday w najblizszym kwartale.

16. Ogolna powierzchnia magazynowa zmniejszyansciagu kwartatu (spadek salda o 3 pkt.,
z poziomu +0,8 pkt. do -2,2 pkt.). W skali roku rdez nasgpit spadek wartéci salda (o -3,5 pkt.).
Prognozy s nadal pesymistyczne. Przeglsbrcy zamierzaj zmniejsz¢ wielkos¢ powierzchni
magazynowej w kolejnych miegiach.

17. Ogolna sytuacja przedbsiorstw handlowych w | kwartale 2016 r. zostata grrzie
oceniona jako dobra i wat® salda odpowiedzi na to pytanie wyniosta +6,4 punRozktad salda
odpowiedzi byt naspujacy: 21,0 % badanych przeebiorstw uznato ogol kondycg swojego
przedsgbiorstwa za doly 64,4 % ankietowanych zdrednp, natomiast 14,6 % za stab
Przedsibiorstwa handlowe przewidujpoprave swojej ogélnej sytuaciji ekonomicznej w Zalgcym
sie okresie.

18. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje siodatnia wart@& salda odpowiedzi na
pytanie dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tej edycji badaspadta ona w stosunku do
poprzedniego kwartatu o 5,1 punktu igpicta poziom +35,1 pkt. Byt to zarazem napry poziom
salda zarejestrowany od patiau naszych bada Rozktad odpowiedzi w analizowanym kwartale jest
nastpujacy: 36,2 % ankietowanych przeelsiorstw uznato,ze w | kwartale 2016 r. wzgllem IV
kwartatu 2015 r. konkurencja dla nich wzrosta, 6248 nie zaobserwowato zmiany, a 1,1 %
respondentéw stwierdzitoze konkurencja dla nich zmniejszyta¢.siPrzedsibiorstwa handlowe
spodziewgj si¢ jednak wzrostu zaggenia ze strony konkurencji w najdzych miesjcach.
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2. Prezentacja wynikow badan i zestawienie sald

SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40
30

20

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania = ------- $rednia

;ﬁ:ﬁgﬁbiorstwa Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 ‘ przewidywania

stan -26,1 1,3 2,3 -3,9 -21,5
53

przewidywania

Sytuacja przedsiebiorstwa — sktadowe salda

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

o 8,8%
poprawita sie

13,4%

@mI'is
@r'16

56,4%
nie zmienita sie

34,9%

pogorszyta sie
34,9%
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SYTUACIA FINANSOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania = ------- $rednia

sytuacja finansowa Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 ‘ przewidywania

stan -22,0 0,0 1,3 -5,7 -19,0
przewidywania 3,4

Sytuacja finansowa — sktadowe salda

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

11,7%

poprawita sie 5
1 11,6%

@r'is
ar'ie6

54,7%
| 57.7%

nie zmienita sie

33,7%
30,6%

pogorszyta sie
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ZAPASY

30

20

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania — ------- $rednia

zapasy Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 ‘ przewidywania
stan -13,6 0,0 -1,0 -0,3 -25,7
przewidywania -9,3
Zapasy — sktadowe salda
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
12,7%
zwiekszyly sie
9,0%
N 61,0% Bl
nie zmienity sie or'ie

| 56,3%

| 347%
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH

40
30
20
10
N A P2\ —
0 V
-10
-20
-30
-40
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
stan przewidywania = ------- $rednia
zakupy od dostawcow 1201 2201 501 4201 1201 ‘ - -
- rzewidywani
krajowych Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 | przewidywania
stan -18,9 5,8 7,2 0,4 -22,4
przewidywania 7,2
Zakupy od dostawcow krajowych — sktadowe salda
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
10,5%
zwiekszyly sie
10,7%
R 60,1% Bris
nie zmienity sig 5612% or'6

29,4%

zmalaty -
1 33,1%
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10

? A M M

:1: I \TWV

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania = ------- $rednia
zakupy od dostawcéw ‘ ) .
Zagranicznych Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 | przewidywania
stan -18,2 -6,4 -8,1 -11,6 -17,0
przewidywania -12,3
Zakupy od dostawcdw zagranicznych — sktadowe salda
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
zwiekszyly sie
@I'15
nie zmienity sig ar'ie

22,8%
22,3%

zmalaty
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ZATRUDNIENIE

10

-25
-30
-35
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
stan przewidywania = ------- $rednia
zatrudnienie Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2015 ‘ przewidywania
stan -21,6 -2,6 -1,0 -6,1 -18,1
przewidywania -10,3

Zatrudnienie — sktadowe salda

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

zwiekszylo sie

1 11,3%

@r'1s
arie

) o 65,4%
nie zmienito sie

28,1%
1 29,7%

zmalato
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65
60
55
" AN\ kA
s | U V vv
40
35
30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
stan przewidywania = ------- $rednia
konkurencja Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 ‘ przewidywania
stan 41,4 42,8 43,7 40,2 35,1
przewidywania 44,9

Konkurencja — skladowe salda

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

) ) 42,7%
zwiekszylta sie

@r'is

nie zmienifa sie aIl'i6

62,8%

o . 1,3%
zmniejszyta sie 5




20

WOLUMEN SPRZEDAZY

1995 1996 1997 1998

wolumen sprzedazy

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

$rednia

stan przewidywania

Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 | przewidywania

stan
przewidywania

0%

-26,9 1,0 2,0 -1,8 -22,5

4,2

Wolumen sprzedazy — sktadowe salda

5% 15%

10% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

zwiekszylta sie

13,8%
1 17,3%

nie zmienita sie

@mr'is
ar'1e6

45,6%
| 43,0%

zmalata
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania = ------- $rednia
powierzchnia 12015 22015 32015 4 2015 12015 ‘ rzewidywania
magazynowa Q Q Q Q Q P Y
stan 1,3 1,9 -0,9 0,8 -2,2
przewidywania -1,1
Powierzchnia magazynowa — skladowe salda
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
_ _ 5,8%
zwiekszyta sie [
=1 3,2%
89,6% |ris
nie zmienita sie oIl'ie

1 91,4%

4,5%
5,4%

zmalata
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30

“’ A //J\,\/\/\/\J/\

o1 v \/W

-10
-20
-30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
stan przewidywania = ------- $rednia
ogdlna sytuacja ‘ . .
przedsiebiorstwa Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 przewidywania
stan 9,3 14,5 18,2 15,1 6,4
przewidywania 3,2
Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa — sktadowe salda

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

27,3%
dobra

@r'is

$rednia oI'16

64,4%

18,0%
14,6%

zla
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CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACII PRZEDSIEBIORSTWA

80 A

69,0
70 A

60 1 56,7 >8,8

50 -
%
40 -

30 A

20 A

8,8
10 - 6,3 7,4

7,0
3,9
- mm il m
0 L T T T T - T ==
6) ™ ®

1 e 3 *) ® ( ©) (10) (11)

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna podaz sprzedawanych towardw
(3) jakos¢ towarow
(4) wysokos¢ oprocentowania kredytow
(5) mozliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikdw
(7) powierzchnia sprzedazy
(8) wielko$¢ magazynéw
(9) konkurencja

(10) nie wystepuija

(11) inne
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POZIOM CEN TOWAROW W BADANYCH PRZEDSIEBIORSTWACH HANDLOWYCH OD I KWARTArU 2010 R.
DO I KWARTALU 2016 R.

Kwartat Wz,rost — w tym: — Bez zmian Spadek
ogotem 0 wiecej o tyle samo 0 mniej
% % % % % %
Q1 2016 24,6 5,7 12,1 6,8 65,1 10,3
Q4 2015 23,1 6,6 6,6 9,9 69,3 7,7
Q3 2015 28,5 7,4 10,7 10,4 57,9 13,6
Q2 2015 27,8 6,4 15,0 6,4 55,6 16,6
Q1 2015 26,8 7,5 13,7 5,6 56,2 17,0
Q4 2014 23,1 7,1 7,1 8,9 62,5 14,3
Q3 2014 31,3 4,6 19,2 7,5 57,3 11,4
Q2 2014 44,2 10,1 22,4 11,7 48,6 7,3
Q1 2014 37,9 11,7 14,5 11,7 54,8 7,4
Q4 2013 42,6 13,4 18,0 11,2 50,3 7,1
Q3 2013 37,1 8,9 19,6 8,6 51,5 11,3
Q2 2013 42,8 14,8 17,0 11,0 49,2 7,9
Q12013 46,0 12,6 18,8 14,6 40,1 13,9
Q4 2012 55,5 16,3 26,7 12,5 38,7 5,8
Q3 2012 59,7 12,6 27,7 19,4 33,9 6,5
Q2 2012 56,9 23,7 17,9 15,3 37,3 5,8
Q1 2012 61,5 26,0 22,3 13,2 29,2 9,3
Q4 2011 55,5 22,1 18,7 14,7 39,5 5,0
Q3 2011 59,7 19,8 29,7 10,2 38,4 2,0
Q2 2011 69,9 34,6 25,0 10,3 26,5 3,7
Q1 2011 58,7 30,3 19,5 8,9 38,0 3,3
Q4 2010 56,4 14,6 26,7 15,1 37,8 5,9
Q3 2010 49,2 14,3 27,6 7,3 41,4 9,4
Q2 2010 50,2 9,4 25,7 15,1 44,9 4,9

Q1 2010 47,5 12,7 24,4 10,4 44,9 7,6
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IV. SUMMARY

In the F' quarter of 2016 business situation in the tradtosémproved in comparison with the
previous quarter. The IRG SGH trade confidencecetdr (IRGTRD) quarterly increased by 13.3 pts
to +9.1 pts. It is 2.4 pts up from the respecti®d 2R figure and similar to the first-quarters’ awga
over the last ten years, which amounts to +4.0 pts.

The changes of IRGTRD varied depending on the legsiprofile of trading companies. For the
majority of them a growth in IRGTRD was recorddt greatest for traders operating in the following
markets: timber and building materials, textilesl afothing, and other sales. The highest indicator
was recorded for trade of: textiles and clothingak metal articles, paints, glass, and timber and
building materials. Firms trading in pharmaceuscahedical products, cosmetics, beauty products
reported their business situation worsened the.most

The balance of overall standing of trading entegwidecreased, compared to the previous
guarter, by 17.6 pts and amounted to -21.5 ptsfitjuge higher by 4.6 pts than recorded one year
earlier. The assessment of overall situation afitigienterprises was much in line with their finahc
standing — the balance of the latter amounted $0-pts. The balance of purchases from domestic
suppliers decreased by 22.8 pts, and the balanparohases from foreign suppliers dropped by 3.5
pts. The balance of employment declined by 5.4 Ptading enterprises assessed their overall
standing in the SLquarter of 2016 as good, and the balance amotmtegl.4 pts.

In Q1 2016, as compared to the previous quartef%f trading companies increased their
selling prices (of which 5.7% reported price ina@mhigher than a quarter earlier, 12.1% — the same
and 6.8% — smaller increases), 65.1% of tradersali¢hange prices, and 10.3% lowered their prices.

Since the beginning of the survey three main factspecifically: competition, labour cost and
insufficient demand, have been reported as bart@isnprovement in overall standing of trading
companies.
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V. KONIUNKTURA W HANDLU W 2015 R.

W 2015 roku IRG SGH przeprowadzit kolejne czteryad bada koniunktury w polskim
handlu. W | kwartale 2015 roku ankiety wystano &6 4rzedsibiorstw handlowych. 40 % z nich
udzielito odpowiedzi. W kolejnych kwartatach do veypienia ankiet angawano ponad 500
przedsgbiorstw handlowych (576 w Il kwartale, 581 w Il kwale oraz 525 w IV kwartale),
osiggajgc wspoétczynnik zwrotu na poziomie, odpowiednio:, 3@ i 28 %. Badania prowadzone byly
na reprezentatywnej probie polskich przedgirstw handlowych. Wyniki bada byly szeroko
rozpowszechniane §nod polskich srodowisk opiniotwérczych oraz prezentowane $modkach
masowego przekazu.

W 2015 roku dodatnie wada wskanika koniunktury utrzymywaty siw pierwszych trzech
kwartatach: 2,4 punktu w | kwartale, 2,2 pkt. vkWartale oraz 1,3 pkt. w Il kwartale. W pierwszych
dwoch kwartatach warteoi wskanika byty nizsze odkrednich dla tych okreséw z ostatnich dzjesi
lat oraz od warteci odnotowanych rok wczaiej (o odpowiednio: 1,4 i +1,7 pkt.). W Ill kwait
koniunktura w handlu ulegta nieznacznemu pogorszemasipit spadek warteci wskaznika w cagu
kwartatu o 0,9 punktu do poziomu +1,3 pkt. Byt édpak poziom wiszy odsredniej dla tego okresu
Z ostatnich dziesciu lat (wynosi ona -0,4 punktu) oraz od poziomnatdwanego rok wczaiej (-3,9
pkt.). Znaczne pogorszenie koniunktury odnotowantyvkwartale; warté¢ wskanika koniunktury
zmniejszyta 0 5,5 punktu, agjajgc poziom -4,2 punktu. Wskaik koniunktury w IV kwartale 2015
roku byt zblzony dosredniej dla tego okresu z ostatnich dzjesi lat (wynosi ona -4,8 punktu).
Pogorszenie koniunktury w handlu, ktére gpsgd w Il potroczu, objawito si pogarszajca Sic
sytuacj — ogélry i finansowg — przedsibiorstw tego sektora, spadkiem wielkd zatrudnienia,
spadkiem zakupow od dostawcow zagranicznych oradkspm wielkdci zapasow.

W Ii IV kwartale 2015 roku przedsiiorstwa handlowe sygnalizowaly pogarszangessvojej
0golnej sytuacji. Sygnaly te znalazly odzwiercieitew ich sytuacji finansowej. W | i IV kwartale
odnotowano ujemne wa#g salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany sytuacji finansowej
(odpowiednio: -22,0 pkt. i -5,7 pkt.). Kolejny rak rzzdu obserwowadmy spadek zakupow od
dostawcow zagranicznych (ujemne wakiii odnotowano we wszystkich kwartatach). Zakupy o
dostawcow zagranicznych svrazliwym wskaznikiem koniunktury w polskim handlu. Silnie reaguj
wraz z pogarszaniem¢skoniunktury i powoli zmieniaj sic wraz z jej popraw. Nieco inaczej
przedstawiata gisytuacja w zakresie zakupow od dostawcow krajowfRriaez wszystkie kwartaty
2015 roku (z wyjtkiem pierwszego) nagtowat wzrost zakupow od dostawcow krajowych; dogatn
wskazniki koniunktury odnotowano w I, 1l i IV kwartale Towarzyszyt temu réwnie spadek
wielkosci zapasow. Wyjtkiem byt drugi kwartal, w ktérym zapasy pozostady niezmienionym
poziomie w stosunku do pierwszego kwartatu.

Przez caly rok wartei salda odpowiedzi na pytanie o zngawielkosci zatrudnienia byly
ujemne; wyniosto, odpowiednio: -21,6, -2,6, -1,0aor-6,1 pkt.,, co oznaczaz w 2015 roku
zatrudnienie w przedshiorstwach tego sektora stale zmniejszago si

Nieprzerwanie od wielu lat utrzymujegsna wysokim poziomie saldo odpowiedzi na pytanie
dotyczce wzrostu konkurencji dla badanych przelisirstw handlowych. Tak byto rowniev 2015
roku. Pomimo pospujacej w polskim handlu koncentracji orazdacego jej efektem spadku liczby
mniejszych sklepdw jest on agle rozproszony. Polski handel nadal charakteryzigebardziej
struktug konkurencyjg niz zachowaniami konkurencyjnymi. Zdecydowanieckgsze korzyci
osiggajs konsumenci z nasilenia proceséw koncentracyjnyiehzrzagraenia konkurencyjnego, na
jakie narzekaj przedsg¢biorstwa handlowe.
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Od pocatku badania koniunktury w handlu przez IRG SGH mignnie trzy czynniki
ograniczaj polepszenie sytuacji przeesiorstw handlowych: konkurencja, koszty zatrudraéeni
pracownikéw oraz niedostateczny popyt. W IV kwartdD15 roku — w stosunku do analogicznego
okresu 2014 roku — wzrést odsetek przehisirstw uwaajacych konkurengj oraz koszty zatrudnienia
pracownikéw za czynniki ogranicaage ich rozwoj, odpowiednio: z 78,8 % do 80,1 %6222 % do
62,6 %. Spadt natomiast odsetek przgasrstw (z 55,0 % do 46,6 %) wskazcych na
niedostateczny popyt jako bakegozwoju dziatalnéci.

90

niedostateczny popyt

niedostateczna podaz sprzedawanych towarow
jakosc¢ towarow

wysoko$¢ oprocentowania kredytow

mozliwos¢ uzyskania kredytow

koszty zatrudnienia pracownikow
powierzchnia sprzedazy

wielko$¢ magazynéw

konkurencja

nie wystepujag

inne

o1V kw. 2014 @IV kw. 2015

Przez caly rok utrzymywatoesiduze zré&nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, form sprzeds, wielkosci osrodkow dziatania oraz wielkai przedsgbiorstw.



