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I. UWAGI WSTEPNE, METODYKA BADANIA

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtéwnych zalet tych adaleza szybkd¢ pozyskiwania informacji oraz ich
aktualndgé¢. Jednym z ¢rodkéw prowadgcych badania koniunktury gospodarczej jest Instytut
Rozwoju Gospodarczego SGH (IRG SGH). Instytut rezgobadania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dédwiadczeé wiodagcych europejskich@odkdéw: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
Della Congiuntura obecnie ISAE) z Rzymu i IFQr(stitut fir Wirtschaft z Monachium. Obecnie
wIRG SGH prowadzone gs badania koniunktury w przerélg przetwdrczym, rolnictwie,
budownictwie, handlu, bankowci oraz badania kondycji gospodarstw domowych. Bada
koniunktury w handlu prowadzone jest nieprzerwateadziernika 1993 roku

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian pozioméw aktywngi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Ponadto mog by¢ one rownie wykorzystywane do porowha miedzynarodowych dzki
wykorzystaniu standaryzowanych ngdzi badawczych.

Zrodtem informacji dla prowadzonych badsy odpowiedzi przedsbiorstw handlowych, ktére
dobrowolnie uczestnigzw badaniu. Gwarantuje to niezat®s¢ pozyskiwania informacji. Proba
przedsgbiorstw do bad@ dobierana jest losowo (po dokonaniu warstwowanigopulacji generalnej
przedsgbiorstw), tak aby zapewjej reprezentatywni@ ze wzgtdu na podstawowe cechy populacji.
Pytania kierowane do przegbiorstw handlowych majcharakter jakéciowy.

Respondenci regularnie dokogujoceny poszczegdlnych zmiennych charaktegaagh
w sposob wielowymiarowy dziatalé@gospodarcz. Co kwartat przedmiotem badania s

» zmiany ogolnej sytuacji przedsiorstw,

» sytuacja finansowa przegbiorstw,

» zapasy,

» zakupy od dostawcow krajowych,

» zakupy od dostawcow zagranicznych,

* zatrudnienie,

* ceny,

» konkurencja pomidzy przedsibiorstwami,

* ilo$¢ (wolumen) sprzedawanych towarow,

» powierzchnia magazynowa,

» ocena ogolnej sytuacji przegsiorstw,

» czynniki ograniczajce polepszenie sytuacji przegsprstw.

Dokonupc oceny zmian, jakie naglity w badanych obszarach dzialadob gospodarczej,
respondenci wyriniajg dla kazdego zjawiska trzy sytuacje:

» stan typowy (bez zmian),

* pogorszenie sytuacji (spadek) oraz

* polepszenie sytuacji (wzrost).

W kazdym pytaniu ankiety respondenci ocegiajediug tego schematu zar6wno sytgacj
biezaca (stan), jak i przewidywania na napdze 6 miesicy (prognoza). Nowy kwartat oceniany jest
na pocatku, a nie na kacu danego kwartatu.



Podstaw do oceny zjawiskaasstatystyki bilansowe (salda), obliczane dla wddght pytai
ankiety jako rénice midzy odsetkiem odpowiedzi stwierdgzeych popraw stanu a odsetkiem
odpowiedzi stwierdzagych jego pogorszenie, w@ne wielkdcia zatrudnienia. Salda te przybieraj
wartasci od -100 do +100. Na ich podstawie dokonywand gena dynamiki poszczegolnych
zmiennych badanych wsae koniunktury.

Syntetyczg ocery koniunktury w handlu jest wskaik koniunktury (IRGTRD) liczony meted
IRG wedtug nasfpujacego wzoru:

_M+N-J
3

H

gdzie:

M - saldo zmian w wielkéei sprzeday w handlu w kolejnych 6 miegiach nasfpujacych po
miesicu, w ktérym przeprowadzono badanie;

N - saldo zakupdw towardw od dostawcow krajowydagranicznych razem, dokonywanych
przez przedsbiorstwa handlowe w kolejnych 6 migesach nas{pujacych po miesicu,
w ktérym przeprowadzono badanie

J — saldo odpowiedzi na pytanie o stan zapasOmi@sihcu, w ktdorym przeprowadzono
badanie.

Wyniki ankiety g obliczane dla catego kraju w ngstijacych przekrojach:
» charakter prowadzonej dziatakwoo (hurt, detal),

» wielkos¢ osrodkéw, w ktorych prowadzswop dziatalnge,

» wielkos¢ przedstbiorstw mierzona liczpzatrudnionych,

» dziedziny dziatalnéci handlowej (braie).

Opracowanie przedstawia wyniki 91 edycji badanianilioktury w polskim handlu
wewretrznym i dotyczy przebiegu koniunktury w trzecim d&wale 2016 roku oraz prognozy na
najblizsze sz& mieskcy. W badaniu uczestniczyto 128 przetisorstw handlowych.



II. WSKAZNIK KONIUNKTURY

20
15
10
5
0
-5
-10
-15
) 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
IRGTRD  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q22016 Q32016
1. wolumen sprzedazy - przewidywania 5,5 -1,4 4,2 13,7 8,7
2. zakupy towarow od dostawcow _ 27 11,5 2,6 2.6 1,4
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan -1,0 -0,3 -25,7 -6,6 0,9
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 1,3 -4,2 9,1 5,9 2,1

Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci handlowej

35
30,8

30

24,7

25

20

15

10

-10

-15
hurt detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016



25

20

15

10

-10

-15

35
30
25
20
15

Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
21,7

140 43,

13,9

-11,0
duze miasto $rednie miasto mate miasto

BQ3 2015 OQ2 2016 @Q3 2016

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

Il _m_| ll
-1,2

wie$

31,0

15,6

[:;:;:;:’

-3,8

-9,9

-13,3

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb

@Q3 2015 BQ2 2016 OQ3 2016

ponad 100 osdéb



III. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w Il kwartale 2016 r. ulagpogorszeniu. Wargé wskanika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszylaesd 3,8 punktu i obecnie wynosi +2,1 pkt. Jest j&dna
wyzsza od poziomu odnotowanego przed rokiem (o O,8tpdroraz odsredniej dla trzeciego
kwartatu z ostatnich dziegiiu lat (wynosi ona +0,1 pkt.).

2. W przekroju wedtug wielkwi przedsgbiorstwa, mierzonej liczb zatrudnionych,
odnotowano wzrost wartoi wskanika w grupie diaych przedsibiorstw (z +15,6 pkt. do +31,0 pkt.)
oraz w grupie przedgbiorstw zatrudniajcych od 21 do 50 os6b (z +1,9 pkt. do +2,0 pkt.).
W pozostatych grupach sytuacja przedstawgansisépujaco: w przedsibiorstwach zatrudniggych
od 51 do 100 pracownikéw naptt gleboki spadek z +9,2 pkt. do -13,3 pkt., a w przgulsirstwach
zatrudniagcych do 20 pracownikow — spadek z -3,8 pkt. do g9

3. Popraw koniunktury zanotowano w przedsiorstwach zajmucych s¢ sprzedaa hurtowg
— wzrost 0 6,1 pkt. (z +24,7 pkt. do +30,8 pkt.). Mzypadku przedsbiorstw zajmujcych sg
sprzedaa we wszystkich formach (detalicgnhurtowg i mieszap) — odnotowano spadek o 7,6 pkt.
(z+7,4 pkt. do -0,2 pkt.). Dla przegsiorstw prowadzcych dziatalné¢ detaliczm wartas¢
wskaznika obniyta sk w ciggu kwartatu o 8,1 pkt. do poziomu -6,2 pkt.

4. W przekroju wg miejsca prowadzenia dziatdgooprawe koniunktury zaobserwowano
jedynie w przedsbiorstwach handlowych dziatgjych w duych miastach (wzrost o 8,5 pkt. z +13,2
pkt. do +21,7 pkt.). Dla tej grupy przeelsiorstw wskanik koniunktury osignat najwyzsz wartcsé.
Najnizsz wartas¢ wskaznika koniunktury (w wysokéxi -11,0 pkt.) odnotowano dla przeglsiorstw
dzialapcych w malych miastach. Dla pozostatych grup otragm nasfpujace rezultaty:
przedsgbiorstwa ze wsi — spadek z +13,9 pkt. do +3,2 jgkzesrednich miast — spadek z +4,2 pkt. do
-4,4 pkt.

5. Warta¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu obayta sk. Spadly rownie wartcci
sald odpowiedzi na pytania dotyce: zmian ogoélnej sytuacji, zmian sytuacji finanepw
przedsgbiorstw handlowych oraz zakupéw od dostawcow krgw Mimo to przedsbiorcy %
optymistycznie nastawieni i ocenili sviopgoln kondycg jako dobg. Przewidywania dotygre
rozwoju ogolnej sytuacji w najliézych 6 miegicach g jednak negatywne.

6. Od pocatku bada koniunktury w handlu, prowadzonych przez IRG SGidy czynniki
niezmiennie ograniczgj popraw sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyt.k Ti@z byto w analizowanym kwartale.
W poréwnaniu z Il kwartatem 2016 r. zkizyl st odsetek przedsbiorstw wskazujcych koszty
zatrudnienia pracownikdéw za gtowrprzeszkod w rozwoju dziatalnéci (z 55,8 % do 65,3 %).
Zmniejszyt s¢ natomiast odsetek ankietowanych wskazygh, iz to konkurencja oraz niedostateczny
popyt ograniczaj popraw ich sytuacji (zmiany, odpowiednio: z 73,6 % do06% oraz z 58,6 % do
52,9 %). Na kolejnych miejscach uplasowaty: 9nne (czynniki), powierzchnia sprzegaoraz
wysokas¢ oprocentowania kredytéw.

7. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogdlnej sytuacji przeeglsiorstw
handlowych zmniejszyta giw stosunku do Il kwartatu 2016 r. o 7,7 pkt.,agsigc poziom -7,0 pkt.
Jest ona rsza nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (+2,3 pkt.llivkwartale 2015 r.).



Przewidywania dotycge najblzszych kilku miesicy s réwniez pesymistyczne; przedsiorstwa
spodziewgj sie dalszego pogorszenia swojej ogolnej sytuaciji.

8. Ocena ogdlnej sytuacji przeglsiorstw handlowych powkrzana jest z ocenich sytuacji
finansowej. Wart& salda odpowiedzi na pytanie o zmgasytuacji finansowej wyniosta -11,1 pkt
ijest o 10,8 pkt. hisza ni kwartat wczeéniej oraz o 12,4 pkt nsza od wartéci z analogicznego
okresu ubiegtego roku. Rozklad odpowiedzi jest ¢gmagicy: 11,6 % badanych przeesiorstw
uznato,ze wzgkdem Il kwartatu 2016 r. ich sytuacja poprawite, €5,7 % respondentoéw stwierdzito,
ze ich sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 22,Baddanych odnotowato jej pogorszenie. Podobnie
jak w przypadku przewidywadotyczcych ogélnej sytuacji, przedsiorstwa handlowe spodzievyaj
sie rbwniez pogorszenia swojej sytuacji finansowej w najftiych miesjcach.

9. Warta¢ salda odpowiedzi o wielké zapaséw podwaszyta s¢ w stosunku do minionego
kwartatu o 7,5 pkt. (z poziomu -6,6 pkt) i wyno$),% pkt. Jest wgsza nk w analogicznym okresie
ubiegtego roku (wzrost o 1,9 pkt.). 20 sie nie nastpujacy rozktad odpowiedzi: 15,8 % badanych
przedsgbiorstw uznatoze ich zapasy sizwickszyty, 69,3 % nie zadeklarowatadnych zmian w ich
poziomie, a 14,9 % respondentéw stwierdzito ich imjszenie si. Przewidywany jest spadek
poziomu utrzymywanych zapaséw w nadchmyzh miesicach.

10. W chgu ostatniego kwartatlu zarejestrowano spadek dersalda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupéw od dostawcow krajowych, z -2,0 pkt. d& pkt. Wartd¢ salda byta réwnie
nizsza od wartéci odnotowanej w analogicznym okresie ubiegtegour¢k7,2 pkt.). Prognozy na
najblizsze miesice g jednak pozytywne; przedsiiorstwa handlowe spodziewsajsic wzrostu
zakupow od dostawcow krajowych.

11. O 3,7 punktu zwkszyta s¢ w ciggu kwartalu warté& salda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupow od dostawcow zagranicznych (z poziomuO-pRi. do -8,3 pkt.). Warto salda
zanotowanego w analogicznym okresie ubiegtego toka zblizona i wynosita -8,1 pkt. Na bigce
saldo ztayly si¢ nastpujagce odpowiedzi: 9,1 % respondentéw w Il kwartald @0. zwikszyto —
w porownaniu z Il kwartatem 2016 r. — zakupy odtdesow zagranicznych, 73,5 % utrzymato je na
dotychczasowym poziomie, natomiast 17,4 % zmniéjspy. Zakupy od dostawcow zagranicznych
asymetrycznie reagyjna zmiany koniunktury, tzn. madejprzy spadku koniunktury i powoli
zmieniajp sie wraz z jej poprag. Zdaniem przedsbiorcéw, w kolejnych miegcach sytuacja ulegnie
pogorszeniu (warkg salda prognostycznego wynosi -5,6 pkt.).

12. W chgu ostatniego kwartatu o 10,5 pkt. wzrosta wartealda odpowiedzi na pytanie
dotyczce wielkaci zatrudnienia. Po raz pierwszy od 2008 roku @taypna warté¢ dodatng (+0,5
pkt.). Naley ja wigzat przede wszystkim z sezonowym wzrostem zatrudnieMaanalogicznym
okresie ubiegtego roku agjingta ona poziom -1,0 pkt. Przegsiorstwa spodziewajsie jednak
spadku zatrudnienia w nadchadgch miesicach.

13. W Il kwartale 2016 r. w 27,6 % przegsiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z Il kwartalem 2016 r. (w tym: w 6,7 % o ¢eiej procent, w 9,6 % o tyle samo procent, a w 24,3
0 mniej procent), w 60,3 % ankietowanej grupy psigdorcOw ceny nie zmienity sj natomiast
w 12,1 % obniytly si¢c. Przedsibiorstwa spodziewajsic wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. W ostatnich trzech migsiach zwg¢kszyt se wolumen sprzedawanych towaréw (wzrost
wartasci salda o 1,2 punktu). Wadbsalda osigneta poziom 1,2 pkt., ktory byt zliony do poziomu
odnotowanego w analogicznych okresie ubieglego re#40 pkt.). Na obecne saldo Zjty sie
nastpujace odpowiedzi: 23,2 % przegbiorstw handlowych uznataze w Il kwartale 2016 r.
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wzgledem Il kwartalu 2016 r. wolumen sprzedawanych pmaiez towaréw zwikszyt sk, 54,8 %
respondentow wskazatoz iutrzymat s¢ on na tym samym poziomie, natomiast u 22,0 %
ankietowanych naspit spadek. Przeddbiorstwa handlowe przewidyjdalszy wzrost wielkeri
sprzeday w najblizszym kwartale.

15. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wieldkoogodlnej powierzchni magazynowe;j
zwiekszyta st w ciggu kwartatu, ogigajac wartég¢ +1,7 pkt. Jest ona wgza nk rok wczéniej o 2,6
pkt. Prognozy s jednak pesymistyczne; przeglsiorcy zamierzaj zmniejszy wielkos¢ powierzchni
magazynowej w kolejnych miegiach.

16. Ogdlna sytuacja przedbiorstw handlowych w Il kwartale 2016 r. zostatezgr nie
oceniona jako dobra i watb salda odpowiedzi na to pytanie wyniosta +16,1 punRozkiad salda
odpowiedzi jest nagpujacy: 31,4 % badanych przedsiorstw uznato ogokn kondycg swojego
przedsgbiorstwa za doly 53,4 % ankietowanych zdrednp, natomiast 15,3 % za stkab
Przedsibiorstwa handlowe spodziewajsie pogorszenia swojej ogolnej sytuacji ekonomicznej
w nadchodzcym okresie.

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje siodatnia wart& salda odpowiedzi na
pytanie dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tej edycji badagspadta ona istotnie w stosunku
do poprzedniego kwartatu (0 8,7 punktu) iggskta poziom +30,7 pkt. Rozklad odpowiedzi jest
nastpujacy: 33,2 % ankietowanych przeelsiorstw uznato,ze w Il kwartale 2016 r. wzgtem
Il kwartalu 2016 r. konkurencja dla nich wzrosta},® % nie zaobserwowato zmiany, a 2,5 %
respondentow stwierdzitoze konkurencja dla nich zmniejszyta¢.siPrzedsibiorstwa handlowe
spodziewgj sie dalszego wzrostu zagmenia ze strony konkurencji w najidizych miesgjcach.
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2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40 20
30

20

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. poprawa 20,3 17,8 13,4 19,5 14,9 19,4
2. brak zmiany 61,7 60,5 51,8 61,6 63,2 58,6
3. pogorszenie 18,0 21,7 34,9 18,8 21,9 22,1
saldo (1.-3.) 2,3 -3,9 -21,5 0,7 -7,0 -2,7

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ponad 100 os6b
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SYTUACIA FINANSOWA

40 20
30
20
10

-60 -15
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. poprawa 20,2 15,2 11,6 20,3 11,6 15,2
2. brak zmiany 60,9 63,9 57,7 59,1 65,7 61,2
3. pogorszenie 18,9 20,9 30,6 20,6 22,7 23,7
saldo (1.-3.) 1,3 -5,7 -19,0 -0,3 -11,1 -8,5

30 Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

10 - -8,8
-20 -16,8
30 -25,6

hurt detal

mQ3 2015 OQ2 2016 BQ3 2016



14

Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-5
-10
- -12,1
15 -13,9 15§ -15,4
-20 i !
5 -20,7
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
BQ3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016
40 Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
30,0
30
20
12,5
= 9,1
10

13,1 -14,3

©20,6

'20,8 _22,2

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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ZAPASY

30

o S0

10

-30

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—Stan

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

przewidywania ~ -------

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. wzrost 18,7 16,4 9,0 14,0 15,8 13,6
2. brak zmiany 61,6 66,9 56,3 65,4 69,3 68,2
3. spadek 19,7 16,7 34,7 20,6 14,9 18,2
saldo (1.-3.) -1,0 -0,3 -25,7 -6,6 0,9 -4,6

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej

15

10

-10

-10,4

-15

hurt

-16,3

-12,8

detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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25

20

15

10

30

20

10

Zapasy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

19,8

4,6

duze miasto

15,5

21,1

$rednie miasto mate miasto

BQ3 2015 OQ2 2016 @Q3 2016

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

21,0

15,0

5,8

-16,0

wie$

do 20 osdb

-17,2

21-50 oséb 51-100 osdb

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016

-23,8

-28,6

ponad 100 os6b
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
40
30 ‘
20 '

10

e
i
—

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 21,6 20,4 10,7 18,6 14,6 19,2
2. brak zmiany 63,9 59,6 56,2 60,8 64,0 64,4
3. spadek 14,4 20,0 33,1 20,6 21,3 16,3
saldo (1.-3.) 7,2 0,4 -22,4 -2,0 -6,7 2,9

Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30

20

10

15

10

-10

-15

-10

-20,7

-25,6
hurt detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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30

20

10

30

20

10

Zakupy od dostawcow krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

34

duze miasto

-15,5

-33,3
$rednie miasto mate miasto wie$

BQ3 2015 OQ2 2016 @Q3 2016

Zakupy od dostawcéw krajowych wg wielkosci zatrudnienia

26,3

0,0

-19,0

do 20 osdb

-11,7
-13,9

-21,4

21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10 8

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 11,2 7,0 5,3 9,2 9,1 7,3
2. brak zmiany 69,5 74,4 72,5 69,6 73,5 79,7
3. spadek 19,3 18,6 22,3 21,2 17,4 12,9
saldo (1.-3.) -8,1 -11,6 -17,0 -12,0 -8,3 -5,6

Zakupy od dostawcdw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej

25
20 18,0
14,6
15 s .. 12’ 5
e
10 e e
5
0 LE BB EEDN l-
-5 -
10 .
-15 .
-20 .
23 24,3
-30 -25,5
hurt detal

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016
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-10

-15

Zakupy od dostawcéw zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-11,0

-25,8

-31,9
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016

Zakupy od dostawcow zagranicznych wg wielko$ci zatrudnienia

-14,7

-16,7

-23,5
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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ZATRUDNIENIE

10

2N

RALAR /L v/ \nw M \/

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 17,6 15,0 11,3 9,3 12,7 11,8
2. brak zmiany 63,7 63,9 59,0 71,4 75,1 70,5
3. spadek 18,6 21,1 29,7 19,3 12,2 17,7
saldo (1.-3.) -1,0 -6,1 -18,1 -10,0 0,5 -5,9

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej

12
10

40
30,8
30 e 255
e
'
20
10
0
-10
_20 = 1 5,0
-20,5
-30
hurt detal

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016
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20 Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

15,0

15

10

3,5

-11,2

-16,7

-25 -22,7
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016

40 Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

30

20

15,4

10,6

10

J-14,7
-19,4 -19,4

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 6
60
55
50
| \

40

(8,

35

30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 45,3 41,6 36,2 40,1 33,2 37,0
2. brak zmiany 53,1 56,9 62,8 59,2 64,3 60,9
3. spadek 1,6 1,4 1,1 0,7 2,5 2,1
saldo (1.-3.) 43,7 40,2 35,1 39,4 30,7 34,9

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
70

58,6

60
51,3

50

40 35,2

30
22,5

20

10

hurt detal

DQ3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016
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60

50

40

30

20

10

70

60

50

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

484 474
41,5
29,4
25,9
23,4
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
@Q3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia
44,4 450 45,5
33,3
28,6

17,7

do 20 osdb

21-50 oséb 51-100 osdb

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016

ponad 100 os6b
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30

20 "

10

o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— St

warianty odpowiedzi - odsetki

przewidywania

--$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 24,8 23,9 17,3 28,1 23,2 30,3
2. brak zmiany 52,4 50,4 43,0 43,8 54,8 48,1
3. spadek 22,8 25,7 39,8 28,1 22,0 21,6
saldo (1.-3.) 2,0 -1,8 -22,5 0,0 1,2 8,7
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
40
30 28
S
S
S
20 S
S
S
S
S
S
10 S
.l.l.l.. o
T
:lllllll 0,0
0 . . l.
-10
I:l_l_l_l_l_l_l '12,9 _14,4
-20 -17,4
hurt detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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20

15

10

-10

-15

50

40

30

20

10

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

14,0
12,3 :
10,7
-11,3
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
BQ3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016
Wolumen sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia
40,0
21,5
10,5
0,0
-11,6 139 -11,8
|
xed.19,5
23,6
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA
8

6

Y

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. wzrost 3,3 54 3,2 2,1 4,2 4,2
2. brak zmiany 92,5 90,0 91,4 94,8 93,3 90,3
3. spadek 4,2 4,6 54 31 2,5 5,5
saldo (1.-3.) -0,9 0,8 -2,2 -1,0 1,7 -1,3

Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalno$ci handlowej

20
17,2

15

10

4,7

-10
hurt detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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15

10

-10

10

-10

-15

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

8,5

'3,5 _313

7,4

duze miasto $rednie miasto mate miasto

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016

Powierzchnia magazynowa wg wielkosci zatrudnienia

51 53

36 .40

wie$

-10,0

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016

ponad 100 os6b
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30

° A f/J\/\/\/V\_A/\

Olf \W

-30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

1. poprawa 30,1 27,6 21,0 25,2 31,4 12,3
2. brak zmiany 57,9 59,9 64,4 60,3 53,4 66,9
3. pogorszenie 11,9 12,5 14,6 14,5 15,3 20,8
saldo (1.-3.) 18,2 15,1 6,4 10,7 16,1 -8,5

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
60

50

40 37,5

30

20

12
10

)]

hurt detal

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016



30

40

30

20

10

70

60

50

40

30

20

10

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
36,9

29,8 30,6

19,1

12,0

-13,2

duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

@Q3 2015 @Q2 2016 OQ3 2016

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia

57,1

33,3

15,0

-114 13,4

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ3 2015 OQ2 2016 OQ3 2016
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CENY TOWAROW
Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
1. wzrost 28,5 23,1 24,6 30,9 27,6
0 wiecej 7,4 6,6 5,7 9,0 6,7
o tyle samo 10,7 6,6 12,1 11,5 9,6
0 mniej 10,4 9,9 6,8 10,4 11,3
2. brak zmiany 57,9 69,3 65,1 55,2 60,3
3. spadek 13,6 7,7 10,3 13,9 12,1
saldo (1.-3.) 14,9 15,4 14,3 17,0 15,5
CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACJII PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH
90 -
80 -
70 -
60 -
50 A
%
40 A
30 A
20 -
10,?22'0
10 1 ’ 5,8 ﬂjf 5
. 41,7 : i B 1,01, u
0 | = ] R . ."'";I_l- !
3 4 (5) (6) (10) (11)
EQ32015 ©Q22016 D@Q32016
(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna padsprzedawanych towaréw
(3) jaka¢ towarow
(4) wysokaé¢ oprocentowania kredytow
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikow
(7) powierzchnia sprzegya
(8) wielkas¢ magazynow
(9) konkurencja
(10) nie wystpuja
(11) inne
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IV. SUMMARY

In the 3 quarter of 2016 business situation in the tradtosaleteriorated in comparison with
the previous quarter. The IRG SGH trade confidendeator (IRGTRD) quarterly decreased by 3.8
pts to +2.1 pts. It is however 0.8 pts up from tespective 2015 figure, and higher than the
third-quarters’ average over the last ten yearschvamounts to +0.1 pts. The changes of IRGTRD
varied depending on the business profile of tradiogppanies. A decrease in IRGTRD was recorded
for trade of food and beverages articles, houselppdiances and articles. The highest indicator was
recorded for trade of household appliances andestiand textiles and clothing.

The balance of overall standing of trading entegwidecreased, compared to the previous
quarter, by 7.7 pts, and amounted to -7.0 ptsfigivee lower by 9.3 pts than recorded one yeaiiezarl
The assessment of overall situation of tradingrenites was in line with their financial standinghe
balance of the latter amounted to -11.1 pts. Thiankba of purchases from domestic suppliers
decreased by 4.7 pts, and the balance of purcliasasforeign suppliers increased by 3.7 pts. The
balance of employment increased by 10.5 pts. Tepelirierprises assessed their overall standingin th
3 quarter of 2016 as good, and the balance amotmtet6.1 pts.

In the 39 quarter of 2016, as compared to the previous gua27.6 % of trading companies
increased their selling prices (of which 6.7 % mégd price increases higher than a quarter eadiér,

% — the same, and 11.3 % — smaller increases),%®8 traders did not change prices, and 12.1 %
lowered their prices.

Although the indicator declined (when comparedhi® last quarter), as well as the balances of
the change in firms’ general and financial situaté;md domestic purchases, firms are optimistic, and
assess their economic standing as good. Howesr gikpect it to worsen over the next 6 months.



