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I. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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) 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
IRGTRD  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1. wolumen sprzedazy - przewidywania -1,4 4,2 13,7 8,7 -7,1
2. zakupy towarow od dostawcow _ 11,5 2.6 2,6 1,4 -16,8
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan -0,3 -25,7 -6,6 0,9 -3,8
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 -4,2 9,1 5,9 2,1 -6,7

Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-11,0
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia
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-19,4
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 oséb
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II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w IV kwartale 2016 r. ulegpogorszeniu. War§é wskaznika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszytaesb 8,8 punktu i obecnie wynosi -6,7 pkt. Jest
rowniez nizsza od poziomu odnotowanego przed rokiem (o 2,ktplioraz odsredniej dla czwartego
kwartatu z ostatnich dziegiiu lat (wynosi ona -5,4 pkt.).

2. W przekroju wedtug wielkwi przedsgbiorstwa, mierzonej liczb zatrudnionych,
odnotowano spadek watt wskaznika we wszystkich grupach przegsiorstw; najwekszy, o 15,9
pkt., w grupie przedsbiorstw duych, zatrudniajcych powyej 100 oséb, a najmszy, 0,2 pkt.,
W grupie przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 pracownikow.

3. Pogorszenie i koniunktury zanotowano we wszystkich grupach pskddbrstw,
wyroéznianych wg kryterium profilu sprzedia Najwiekszy spadek warfgi wskaznika zarejestrowano
w przedsgbiorstwach zajmujcych se¢ sprzedaa hurtowy (z +30,8 pkt. do -1,1 pkt.). W przypadku
przedsgbiorstw zajmujcych sé sprzedas we wszystkich formach (detalicgnhurtows i mieszan),
odnotowano spadek o 3,7 pkt. (z -0,2 pkt. do -&t5 pDla przedsibiorstw prowadgcych dziatalné¢
detaliczra wartcs¢ wskanika obniyta si w ciagu kwartatu o 2,2 pkt. do poziomu -8,4 pkt.

4. W przekroju wedtug miejsca prowadzenia dzialedhpoprave koniunktury zaobserwowano
w przedstbiorstwach handlowych dziatgych w srednich i matych miastach. Pomimo wzrostu,
wskaznik koniunktury dla tych grup przedsiorstw pozostal na ujemnym poziomie. Nagx
wartas¢ wskanika koniunktury (w wysokei -20,9 pkt.) odnotowano dla przegsiorstw
dziatapcych na wsiach.

5. Warta¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu obiayta si. Spadty rownie wartcci
sald odpowiedzi na pytania dotyce: zmian ogoélnej sytuacji, zmian sytuacji finanepw
przedsgbiorstw handlowych, zapasow, zakupow od dostawcoagranicznych, wielkei
zatrudnienia, iléci sprzedawanych towaréw oraz powierzchni magazgpowMimo to
ankietowani ocenili ogéln kondycg swoich przedsbiorstw jako doby. Przewidywania dotygre
rozwoju ogolnej sytuacji w najliszych 6 miegicach g jednak negatywne.

6. Od pocatku bada koniunktury w handlu, prowadzonych przez IRG SGidy czynniki
niezmiennie ograniczgj popraw sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyt.k Ti@z byto w analizowanym kwartale.
W poréwnaniu z Il kwartatem 2016 r. zliszyt st odsetek przedsbiorstw wskazujcych
konkurencg za gtown przeszkod w rozwoju dziatalnéci (z 69,0 % do 72,1 %). Zmniejszylesi
natomiast odsetek ankietowanych wskaeygh, & to koszty zatrudnienia pracownikéw oraz
niedostateczny popyt ograniczgjoprave ich sytuacji (zmiany, odpowiednio: z 65,3 % do%%
oraz z 52,9 % do 52,5 %). Na kolejnych miejscaclasgwaly s¢: powierzchnia sprzedsg, inne
(czynniki) oraz wysok& oprocentowania kredytow.

7. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogdlnej sytuacji przeeglsiorstw
handlowych zmniejszytasw stosunku do Il kwartatu 2016 r. o 3,4 pkt.,agsiac poziom -10,4 pkt.
Jest ona rkza nk w analogicznym okresie ubiegltego roku (-3,9 pkt.IWv kwartale 2015 r.).
Przewidywania dotyege najblzszych kilku miesicy s réwniez pesymistyczne; przedsiorstwa
spodziewgj si¢ dalszego pogorszenia swojej 0golnej sytuacji.



8. Ocena ogdlnej sytuacji przeglsiorstw handlowych powkrzana jest z ocenich sytuacji
finansowej. Wart& salda odpowiedzi na pytanie o zmgasytuacji finansowej wyniosta -14,1 pkt
i jest o 3,0 pkt. risza ni kwartat wczeéniej oraz o 8,4 pkt usza od wart€ci z analogicznego okresu
ubiegtego roku. Rozktad odpowiedzi jest wasiacy: 9,2 % badanych przedbiorstw uznalo,ze
wzgledem Il kwartatu 2016 r. ich sytuacja poprawitg, $7,5 % respondentow stwierdzitze ich
sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 23,3 % bydamdnotowato jej pogorszenie. Podobnie jak
w przypadku przewidywadotyczicych ogolnej sytuacji, przedsiorstwa handlowe spodzievgagie
réwniez pogorszenia swojej sytuacji finansowej w nagktiych miesjcach.

9. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozapaséw obuita s w stosunku do
minionego kwartatu o 4,7 pkt. i wynosi -3,8 pktstlaizsza ni w analogicznym okresie ubiegtego
roku o 3,5 pkt. Zlayt sie nig nastpujacy rozktad odpowiedzi: 17,9 % badanych przeaisirstw
uznalo,ze ich zapasy sizwigkszyly, 60,4 % nie zadeklarowatmdnych zmian w ich poziomie,
a 21,7 % respondentow stwierdzito ich zmniejszesige Przewidywany jest dalszy spadek poziomu
utrzymywanych zapasow w nadchgdgch miesicach.

10. W chgu ostatniego kwartatu zarejestrowano wzrost waitsalda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupow od dostawcow krajowych, z -6,7 pkt. dat-pkt. Warté¢ salda byta jednak
nizsza od wartéci odnotowanej w analogicznym okresie ubiegtegour@k0,4 pkt.). Prognozy na
najblizsze miegjce g jednak negatywne; przedbiorstwa handlowe spodziewgajsic spadku
zakupow od dostawcow krajowych.

11. O 6,9 punktu zmniejszylagsw ciggu kwartatu warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupow od dostawcow zagranicznych (z poziomu p&t3do -15,2 pkt.). Warto salda
zanotowanego w analogicznym okresie ubieglego kmka nieco wysza i wynosita -11,6 pkt. Na
biezace saldo zioyly si¢ nastpujace odpowiedzi: 6,5 % respondentéw w IV kwartale @01
zwiekszyto — w poréwnaniu z Il kwartatem 2016 r. — apk od dostawcow zagranicznych, 71,9 %
utrzymato je na dotychczasowym poziomie, naton24st % zmniejszyto je. Zakupy od dostawcéw
zagranicznych asymetrycznie reaguja zmiany koniunktury, tzn. madeprzy spadku koniunktury
i powoli zmieniaj siec wraz z jej popraw. Zdaniem przedsbiorcéw, w kolejnych miegtach sytuacja
ulegnie pogorszeniu (waddsalda prognostycznego wynosi -19,5 pkt.).

12. W cigu ostatniego kwartalu o 13,5 pkt. spadla wartealda odpowiedzi na pytanie
dotyczce wielkaci zatrudnienia. W analogicznym okresie ubiegtegiurosagneta ona poziom -6,1
pkt. Przedsibiorstwa spodziewajsie kolejnego spadku zatrudnienia w nadchpgzh miesicach.

13. W IV kwartale 2016 r. w 36,5 % przeglsibrstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z Il kwartatem 2016 r. (w tym: w 7,6 % o gdej procent, w 17,6 % o tyle samo procent, a w 94,3
0 mniej procent), w 56,7 % ankietowanej grupy pskggiorcow ceny nie zmienity gj natomiast
w 6,7 % obniyly sie. Przedsjbiorstwa spodziewajsic wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. W ostatnich trzech migsiach zmniejszyt gi wolumen sprzedawanych towaréw (spadek
wartasci salda o0 12,1 punktu). Waktosalda osigneta poziom -10,9 pkt., znacznie paej poziomu
odnotowanego w analogicznych okresie ubiegtego reli8 pkt.). Na obecne saldo Zjdy sie
nastpujace odpowiedzi: 20,5 % przegbiorstw handlowych uznataze w IV kwartale 2016 r.
wzgledem Il kwartatu 2016 r. wolumen sprzedawanych prag towarow zwikszyt sk, 48,1 %
respondentow wskazatoz iutrzymatl s¢ on na tym samym poziomie, natomiast u 31,4 %
ankietowanych nagpit spadek. Przedsbiorstwa handlowe przewidyjdalszy spadek wielkoi
sprzeday w najblizszym kwartale.



15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoogdlnej powierzchni magazynowej
zmniejszyta si w ciagu kwartatu, ogigajgc wartg¢ -4,2 pkt. Jest ona r8za n rok wczéniej o 5,0
pkt. Prognozy g rowniez pesymistyczne; przedsiiorcy zamierzaj zmniejszy wielkos¢ powierzchni
magazynowej w kolejnych miegiach.

16. Ogodlna sytuacja przedbsiorstw handlowych w IV kwartale 2016 r. zostatzgx nie
oceniona jako dobra. Waktbsalda odpowiedzi na to pytanie wyniosta +12,6 punRozkiad salda
odpowiedzi jest nagpujacy: 29,1 % badanych przedsiorstw uznato ogokln kondycg swojego
przedsgbiorstwa za dolr, 54,4 % ankietowanych zdrednp, natomiast 16,5 % za skb
Przedsibiorstwa handlowe spodzievwyagic jednak pogorszenia swojej ogélnej sytuacji ekorame;
w nadchodzcym okresie.

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje siodatnia wart& salda odpowiedzi na
pytanie dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tej edycji baidamzrosta ona istotnie w stosunku
do poprzedniego kwartatu (0 9,3 punktu) iggskta poziom +40,0 pkt. Rozklad odpowiedzi jest
nastpujacy: 41,3 % ankietowanych przegsiorstw uznatoze w IV kwartale 2016 r. wzgtlem I
kwartatu 2016 r. konkurencja dla nich wzrosta, 5%b nie zaobserwowalo zmiany, a 1,3 %
respondentéw stwierdzitoze konkurencja dla nich zmniejszyta¢.siPrzedsibiorstwa handlowe
spodziewgj si¢ dalszego wzrostu zagmenia ze strony konkurencji w najidizych miesgjcach.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. poprawa 17,8 13,4 19,5 14,9 13,8 10,0
2. brak zmiany 60,5 51,8 61,6 63,2 62,1 65,2
3. pogorszenie 21,7 34,9 18,8 21,9 24,2 24,8
saldo (1.-3.) -39 -21,5 0,7 -7,0 -10,4 -14,8

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
0,0

-12,9

20 -16,3

-50 -46,7
hurt detal
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SYTUACIA FINANSOWA
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. poprawa 15,2 11,6 20,3 11,6 9,2 6,1
2. brak zmiany 63,9 57,7 59,1 65,7 67,5 67,8
3. pogorszenie 20,9 30,6 20,6 22,7 23,3 26,1

saldo (1.-3.) -5,7 -19,0 -0,3 -11,1 -14,1 -20,0

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

22,1
-30 -25,6

-50 -46,7
hurt detal

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
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-2,3

-21,8

wies

-20,3

do 20 osdb
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ZAPASY
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 16,4 9,0 14,0 15,8 17,9 11,7
2. brak zmiany 66,9 56,3 65,4 69,3 60,4 66,4
3. spadek 16,7 34,7 20,6 14,9 21,7 22,0
saldo (1.-3.) -0,3 -25,7 -6,6 0,9 -3,8 -10,3

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej

0,0

-10

-15

-16,3

hurt detal
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duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
Q4 2015 @Q3 2016 @Q4 2016
Zapasy wg wielkosci zatrudnienia
21,0
-11,7
-28,6
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 20,4 10,7 18,6 14,6 20,5 13,6
2. brak zmiany 59,6 56,2 60,8 64,0 58,6 58,7
3. spadek 20,0 33,1 20,6 21,3 20,9 27,7
saldo (1.-3.) 0,4 -22,4 -2,0 -6,7 -0,4 -14,1

Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej

1,2

0,0 [y

-25,6 26,6

hurt detal

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016



16

40

30

20

10

30

20

10

Zakupy od dostawcow krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Zakupy od dostawcdw krajowych wg wielkosci zatrudnienia

0,0

Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

26,3

-15,2

wie$

23,1

-19,0

do 20 osdb

-11,7 -11,8

21-50 oséb 51-100 osdb

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

21,4

ponad 100 os6b




17

ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10

| w“‘,v

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— St

warianty odpowiedzi - odsetki

przewidywania ~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 7,0 5,3 9,2 9,1 6,5 6,5
2. brak zmiany 74,4 72,5 69,6 73,5 71,9 67,4
3. spadek 18,6 22,3 21,2 17,4 21,7 26,0
saldo (1.-3.) -11,6 -17,0 -12,0 -8,3 -15,2 -19,5
Zakupy od dostawcdw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
20 18,0
10
5
0 I 'H ... l-
-5
10 .
-15 -13,3
-20 -18,6
25 -21,8
hurt detal

BQ4 2015 @Q3 2016 OQ4 2016
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Zakupy od dostawcéw zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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25,8 26,3
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Zakupy od dostawcow zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia
-8,3
-16,6
21,4
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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ZATRUDNIENIE

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 15,0 11,3 9,3 12,7 7,9 96
2. brak zmiany 63,9 59,0 71,4 75,1 71,1 71,1
3. spadek 21,1 29,7 19,3 12,2 20,9 19,2
saldo (1.-3.) -6,1 -18,1 -10,0 0,5 -13,0 -9,6

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej

50
43,6
40 e e
e e e e
e e e e
R
30 el 25,5
I.I.I |
I.I
20
10
0 -
-10 -
_20 IIIIIIIII _15,0
-19,3 -20,3
-30
hurt detal

@Q4 2015 BQ3 2016 OQ4 2016
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20

15

10

20

15

10

Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

15,0

-15,3

22,4

duze miasto $rednie miasto mate miasto

@Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia

10,6

-17,4

wie$

17,7

-14,7

-15,8
-17,4 -17,6

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

-154

ponad 100 os6b
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 6
60
55
50
45
40

35

30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 41,6 36,2 40,1 33,2 41,3 41,3
2. brak zmiany 56,9 62,8 59,2 64,3 57,5 58,3
3. spadek 1,4 11 0,7 2,5 1,3 04
saldo (1.-3.) 40,2 35,1 39,4 30,7 40,0 40,9

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej

50
45,4
45
41,0
0 R
e
35 e e
e
g
30 g
e
g
e e
25 e 22,5
-'-'-'-'-'-'-_ 20,0
20 .l.l.
15
10
5
0

hurt detal

DQ4 2015 BQ3 2016 OQ4 2016
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60

50

40

30

20

10

60

50

40

30

20

10

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

53,6
Fa
e 48,7
S 478
e
e
36,4
28,4 28,6
Cu 25’9 26’1
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
B0Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia
46,2
43,1 45,0
39,0
34,2
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— St

przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

25

20

15

10

(6,

-10

-15

1. wzrost 23,9 17,3 28,1 23,2 20,5 184
2. brak zmiany 50,4 43,0 43,8 54,8 48,1 56,1
3. spadek 25,7 39,8 28,1 22,0 31,4 255
saldo (1.-3.) -1,8 -22,5 0,0 1,2 -10,9 -7,1
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
40
30
20
10
0,0
0 |l _m_m_m_._._]
-1,8
-10
-20 “14,4 -16,0
-30
-40 -33,4
hurt detal

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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20

10

-10

30

20

10

-10

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

10,7

duze miasto

$rednie miasto

Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

23,1

mate miasto

Wolumen sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia

0,0

-28,9

wie$

23,5
o5 Bl

21,1

-25,9
do 20 osdb

-11,8

-26,3

21-50 oséb

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

51-100 osdb

ponad 100 os6b
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. wzrost 54 3,2 2,1 4,2 2,5 3,3
2. brak zmiany 90,0 91,4 94,8 93,3 20,8 92,9
3. spadek 4,6 54 3,1 2,5 6,7 38
saldo (1.-3.) 0,8 -2,2 -1,0 1,7 -4,2 -05

Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalno$ci handlowej

20 17,9
e
o e"n e """
15 e n e """
e n e """
e n e """
e "n e """
e "n e """
e "n e """
10 T
e "n e """
e "n e """
e "n e """
g, 4,7
5
0,0
0 ]
I.I.I.I.I.I.I.l
5 -2,9
7.4
-10
hurt detal

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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20

15

10

-10

-15

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

00 0,0

duze miasto

$rednie miasto mate miasto

Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

Powierzchnia magazynowa wg wielko$ci zatrudnienia

5,3

do 20 osdb

wie$

21-50 oséb 51-100 osdb

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

7,7

ponad 100 os6b
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30
20

10

-10

-20

-30

A
VW

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— St

przewidywania ~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 przewidywania

1. poprawa 27,6 21,0 25,2 31,4 29,1 94

2. brak zmiany 59,9 64,4 60,3 53,4 54,4 70,0
3. pogorszenie 12,5 14,6 14,5 15,3 16,5 20,6
saldo (1.-3.) 15,1 6,4 10,7 16,1 12,6 -11,2

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

70
61,5
60 Sa e

50

40

30

20

13,4

10

2,9
S

0,0

15

10

(6]

o

-10

-15

-10
hurt

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

-6,5
detal
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60

50

40

30

20

10

70

60

50

40

30

20

10

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

47,7

36,9

18,7 19,1

-9,0

-10,8

duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

@Q4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia

57,1
: 53,8

33,3

23,5

x -10,8
-15,3 134

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2015 OQ3 2016 OQ4 2016
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CENY TOWAROW
Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016

1. wzrost 23,1 24,6 30,9 27,6 36,5

0 wiecej 6,6 5,7 9,0 6,7 7,6

o tyle samo 6,6 12,1 11,5 9,6 17,6

0 mniej 9,9 6,8 10,4 11,3 11,3
2. brak zmiany 69,3 65,1 55,2 60,3 56,7
3. spadek 7,7 10,3 13,9 12,1 6,7
saldo (1.-3.) 15,4 14,3 17,0 15,5 29,8

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACII PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

80 -

70 A

50 -
%

40 -

20 A

10 4 30
1,725 211,721

Pl i s

) (3) (6)
Q42015 EQ32016 Q42016

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna padsprzedawanych towaréw
(3) jaka¢ towarow
(4) wysokaé¢ oprocentowania kredytow
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikow
(7) powierzchnia sprzegya
(8) wielkas¢ magazynow
(9) konkurencja

(10) nie wystpuja

(11) inne
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III. SUMMARY

In the 4" quarter of 2016 business situation in the tradtosealeteriorated in comparison with
the previous quarter. The IRG SGH trade confidendeator (IRGTRD) quarterly decreased by 8.8
pts to -6.7 pts. It is 2.5 pts down from the resipec2015 figure, and lower than the fourth-quaster
average over the last ten years, which amoun.4opts.

The balance of overall standing of trading entsgsidecreased, compared to the previous
quarter, by 3.4 pts, and amounted to -10.4 ptsfithee lower by 6.5 pts than recorded one year
earlier. The assessment of overall situation aoflitigh enterprises was in line with their financial
standing — the balance of the latter amounted 40l-pts. The balance of purchases from domestic
suppliers increased by 6.3 pts, and the balangri@hases from foreign suppliers decreased by 6.9
pts. The balance of employment decreased by 13.5Tpading enterprises assessed their overall
standing in the ®quarter of 2016 as good (the balance amounted 26+pts). However, they expect
it to worsen over the next 6 months.

In the 4" quarter of 2016, as compared to the previous gua36.5 % of trading companies
increased their selling prices (of which 7.6 % mgab price increases higher than a quarter earlier,
17.6 % — the same, and 11.3 % — smaller increaS6sj), % of traders did not change prices, and
6.7 % lowered their prices.



