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. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGTRD  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017
1. wolumen sprzedazy - przewidywania 4,2 13,7 8,7 -7,1 12,1
2. zakupy towarow od dostawcow _ 2,6 2.6 1,4 -16,8 -4,5
krajowych i zagranicznych - przewidywania
3. zapasy - stan -25,7 -6,6 0,9 -3,8 -15,2
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 9,1 5,9 2,1 -6,7 71

Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci handlowej
15 13,5

10 8,7

-10
hurt detal

EQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

8,6 8,6

duze miasto
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mate miasto
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

14,2

-194

do 20 osdb

21-50 oséb

-13,5

51-100 osdb ponad 100 oséb

@Q1 2016 BQ4 2016 OQ1 2017



II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w | kwartale 2017 r. uleglgprawie. Wart& wskaznika koniunktury
IRG SGH (IRGTRD) zwjkszyta s¢ 0 13,8 punktu i obecnie wynosi 7,1 pkt. Jegsra od poziomu
odnotowanego przed rokiem (o 2,0 punkty), leczzsma odsredniej dla pierwszego kwartatu
Z ostatnich dziesciu lat (wynosi ona +4,1 pkt.).

2. W przekroju wedlug wielkkei przedsgbiorstwa, mierzonej liczb zatrudnionych,
odnotowano wzrost waroi wskanika w trzech z czterech badanych grup pradbilsistw;
najwickszy, o 27,7 pkt., w grupie przeeiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 os6b, a napay,

0 11,4 pkt. w grupie przedsiiorstw zatrudniajcych od 21 do 50 pracownikéw. Co prawda w grupie
duzych przedsibiorstw zatrudniajcych powyej 100 pracownikdw nagpit w ciggu kwartatlu spadek
wartasci wskaznika (o 3,0 pkt), to pomimo tego pozostat on naadouin poziomie (11,1 pkt).

3. Popraw koniunktury zanotowano we wszystkich grupach psidibrstw wyrd&nianych wg
profilu sprzeday. Najwickszy wzrost warteci wskanika zarejestrowano w przedsiorstwach
zajmupcych st sprzedas detalicza (z -8,4 pkt. do +8,7 pkt.). W przypadku przetsrstw
zajmupcych st sprzedag we wszystkich formach (detalicgnhurtowg i mieszag) odnotowano
wzrost o 7,8 pkt. (z-3,5 pkt. do +4,3 pkt.). Dleexsébiorstw prowadgcych dziatalné¢ hurtowng
wartas¢ wskanika podwyiszyta s¢ w ciagu kwartatu o 14,6 pkt. do poziomu +13,5 pkt.

4. Popraw koniunktury zaobserwowano rownieve wszystkich grupach przeelsiorstw
wyrdznianych z uwagi na miejsce prowadzenia dziakano Najwickszy wzrost wskanika
zarejestrowano w przegbiorstwach dziataicych we wsiach (z -20,9 pkt. do +2,3 pkt) izgch
miastach (z +1,8 pkt do +18,7 pkt.). Byla to zamazgrupa, dla ktérej odnotowano najigys wartasé
wskaznika w badanym kwartale. Najpsizy wartas¢ wskanika koniunktury (w wysokgi +0,7 pkt.)
zanotowano dla przeasiorstw prowadacych sprzedaw matych miasteczkach.

5. Wartg¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu wzrosta. Spadty jednakriesi sald
odpowiedzi na pytania dotygze: zmian ogdlnej sytuacji, zmian sytuacji finanspyrzedsibiorstw
handlowych, zapaséw, zakupoéw od dostawcow krajowyratgranicznych oraz ifei sprzedawanych
towarow. Ankietowani ocenili ogdinkondycg swoich przedsbiorstw jako stab. Przewidywania
dotyczce rozwoju ogolnej sytuacji w najbsizych 6 miesicach g jednak optymistyczne.

6. Od pocatku bada koniunktury w handlu, prowadzonych przez IRG SGiy czynniki
niezmiennie ograniczajpopravwe sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyk e byto w mijagcym kwartale. W poréwnaniu
z IV kwartatem 2016 r. zwkszyl skt odsetek przeddbiorstw wskazujcych te trzy czynniki za
gtéwng przeszkod w rozwoju dziatalnéci, odpowiednio: z 72,1% do 73,0%, z 62,5% do 660i%x
z 52,5% do 56,5%. Na kolejnych miejscach uplasovedy zbyt mata powierzchnia sprzega
ograniczona madiwos¢ uzyskania kredytéw oraz niedostateczna papeizedawanych towarow.

7. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogoélnej sytuacji przeeglsiorstw
handlowych zmniejszyta giw stosunku do IV kwartatu 2016 r. o 18,7 pkt.,agaiac poziom -29,1
pkt. Jest ona méza nk w analogicznym okresie ubiegtego roku (-21,5 pktl kwartale 2016 r.).
Przewidywania dotyere najbliszych kilku miesicy s jednak optymistyczne; przeebiorstwa
spodziewgj sie poprawy swojej ogolnej sytuacji.



8. Ocena ogdlnej sytuacji przeglsiorstw handlowych powkrzana jest z ocenich sytuacji
finansowej. Wart& salda odpowiedzi na pytanie o zmgasytuacji finansowej wyniosta -26,0 pkt
i jest 0 11,9 pkt. isza ni kwartat wczeéniej oraz o 7,0 pkt asza od wart€ci z analogicznego okresu
ubiegltego roku. Rozklad odpowiedzi jest mrasigcy: 8,9% badanych przedbiorstw uznato,ze
wzgledem IV kwartatu 2016 r. ich sytuacja poprawitg, $6,2% respondentow stwierdzitze ich
sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 34,9% batlammginotowato jej pogorszenieesPodobnie jak
w przypadku przewidywadotyczicych ogolnej sytuacji, przedsiorstwa handlowe spodzievgagie
jednak poprawy swojej sytuacji finansowej w najtitiych miesjcach.

9. Wart@¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozapaséw obuita sk w stosunku do
minionego kwartatu o 11,4 pkt. i wynosi -15,2 pkest jednak wisza od wartéci sprzed roku o 10,5
pkt. Ztozyt sie nig nastpujacy rozklad odpowiedzi: 13,5% badanych przehisirstw uznatoze ich
zapasy si zwigkszyly, 57,8% nie zadeklarowatgadnych zmian w ich poziomie, a 28,7%
respondentow stwierdzito ich zmniejszenie. #rzewidywany jest spadek poziomu utrzymywanych
zapasOow w nadchogych miesicach, mniejszy od zanotowanego w styczniowym badani

10. W cihgu ostatniego kwartatlu napit spadek wartéci salda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupow od dostawcow krajowych, z -0,4 pkt. do,01pkt. Wartdé¢ salda byta nieco
wyzsza od zanotowanej w | kwartale 2016 r. (-22,4)pRrognozy na najlisze miesice g nadal
negatywne — przeddiiorstwa handlowe spodzievdagiec dalszego spadku zakupéw od dostawcow
krajowych.

11. O 3,4 punktu zmniejszylagsw ciggu kwartatu warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
o wielkos¢ zakupdw od dostawcow zagranicznych (z poziomu2-pkt. do -18,6 pkt.). Warfé salda
zanotowanego w analogicznym okresie ubieglego kmka nieco wysza i wynosita -17,0 pkt. Na
biezagce saldo zlgyly sie nastpujace odpowiedzi: 5,5% respondentow w | kwartale 2017
zwiekszyto — w poréwnaniu z IV kwartatem 2016 r. — zakwod dostawcow zagranicznych, 70,5%
utrzymato je na dotychczasowym poziomie, naton2dst % zmniejszyto je. Zakupy od dostawcéw
zagranicznych asymetrycznie reaguja zmiany koniunktury, tzn. madeprzy spadku koniunktury
i powoli zmieniaj siec wraz z jej popraw. Zdaniem przedsbiorcéw, w kolejnych miegtach sytuacja
ulegnie nieznacznej poprawie (wadcalda prognostycznego pozostaje jednak ujemnanosiy-8,7
pkt.).

12. Nieznacznie wzrosta (o 1,2 pkt.) wattsalda odpowiedzi na pytanie dotyce wielkaci
zatrudnienia. Rok wcZaiej osigneta ona poziom -18,4 pkt. Przeelsiorstwa spodziewajsie spadku
zatrudnienia w nadchoglzych miesicach, lecz mniejszego od zanotowanego w omawiaradariu.

13. W | kwartale 2017 r. w 35,9% przegsibrstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z IV kwartatem 2016 r. (w tym: w 10,7% o ¢gej procent, w 15,8% o tyle samo procent, a w 9,4%
0 mniej procent), w 59,0% ankietowanej grupy prizggercoOw ceny nie zmienity §j natomiast
w 5,1% obniyly sie. Przedsibiorstwa spodziewajsie dalszego wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. Zmniejszyt s wolumen sprzedawanych towaréw (spadek waitealda o 16,2 punktu).
Wartcé¢ salda ogigneta poziom -27,1 pkt., poagj poziomu odnotowanego w analogicznych okresie
ubiegtego roku (-22,5 pkt.). Na obecne saldoz@p si¢ nastpujasce odpowiedzi: 12,0%
przedsg¢biorstw handlowych uznalae w | kwartale 2017 r. wzgdlem IV kwartatu 2016 r. wolumen
sprzedawanych przez nie towarow gkgizyt si, 48,9% respondentow wskazatpptrzymat s¢ on na
tym samym poziomie, natomiast u 39,1% ankietowamastpit spadek. Przedsbiorstwa handlowe
przewidup jednak wzrost wielkéei sprzeday w najblizszym kwartale.



15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoogdlnej powierzchni magazynowej
zwiekszyta s¢ w ciggu kwartatu, ogigajac wartag¢ +1,7 pkt. Jest ona wgza ni rok wczéniej o 3,9
pkt. Prognozy $jednak pesymistyczne — przeglsiorcy zamierzaj zmniejszy wielkos¢ powierzchni
magazynowej w kolejnych miegiach.

16. Ogolna sytuacja przedbsiorstw handlowych w | kwartale 2017 r. zostala grznie
oceniona jako staba. Wattosalda odpowiedzi na to pytanie wyniosta -1,7 punRozklad salda
odpowiedzi jest nagpujacy: 22,0% badanych przedbiorstw uznato ogolp kondycg swojego
przeds¢biorstwa za dola; 54,2% ankietowanych zarednh, natomiast 23,7% za skab
Przedsibiorstwa handlowe spodzievdajsic dalszego pogorszeniaesiswojej o0golnej sytuacji
ekonomicznej w nadchoglzym okresie.

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje siodatnia wart& salda odpowiedzi na
pytanie dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tej edycji badaspadta ona w stosunku do
poprzedniego kwartatu (o 1,9 punktu) i qupieta poziom +38,1 pkt. Rozklad odpowiedzi jest
nastpujacy: 38,5% ankietowanych przeelsiorstw uznato,ze w | kwartale 2017 r. wzgllem IV
kwartatu 2016 r. konkurencja dla nich wzrosta, €4,lnie zaobserwowato zmiany, a 0,4%
respondentow stwierdzitoze konkurencja dla nich zmniejszytag.siPrzedsibiorstwa handlowe
spodziewgj si¢ dalszego wzrostu zagrenia ze strony konkurencji w najidzych miesjcach.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. poprawa 13,4 19,5 14,9 13,8 7,6 24,8
2. brak zmiany 51,8 61,6 63,2 62,1 55,7 53,9
3. pogorszenie 34,9 18,8 21,9 24,2 36,7 21,3
saldo (1.-3.) -21,5 0,7 -7,0 -10,4 -29,1 35

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

0 E NN
S s
e s
-5 e i
e =
10 -8,8 e
-15 ::
-20 ::
-25 ::
_30 __ ...
-29,7
-35
-40
-45
-50 -46,7 -46,1
hurt detal

@Q1 2016 OQ4 2016 @Q1 2017



10

10

-10

20

10

Sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia
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356 -33,3
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SYTUACIA FINANSOWA
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. poprawa 11,6 20,3 11,6 9,2 8,9 23,7
2. brak zmiany 57,7 59,1 65,7 67,5 56,2 54,4
3. pogorszenie 30,6 20,6 22,7 23,3 34,9 21,9
saldo (1.-3.) -19,0 -0,3 -11,1 -14,1 -26,0 1,8

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

= 221

-41,7

-50 -46,7
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Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
8,4
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ZAPASY
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 9,0 14,0 15,8 17,9 13,5 18,0
2. brak zmiany 56,3 65,4 69,3 60,4 57,8 58,3
3. spadek 34,7 20,6 14,9 21,7 28,7 23,7
saldo (1.-3.) -25,7 -6,6 0,9 -3,8 -15,2 -5,7

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 10,7 18,6 14,6 20,5 8,4 15,6
2. brak zmiany 56,2 60,8 64,0 58,6 64,1 65,8
3. spadek 33,1 20,6 21,3 20,9 27,4 186
saldo (1.-3.) -22,4 -2,0 -6,7 -0,4 -19,0 -3,0

15

10

Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej

11,5

-26,6
hurt
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Zakupy od dostawcow krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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-41,0
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Zakupy od dostawcdw krajowych wg wielkosci zatrudnienia

23,1

-23,6 -23,8

-31,5 -31,0

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 53 9,2 91 6,5 55 87
2. brak zmiany 72,5 69,6 73,5 71,9 70,5 74,0
3. spadek 22,3 21,2 17,4 21,7 24,1 17,4
saldo (1.-3.) -17,0 -12,0 -8,3 -15,2 -18,6 -8,7

Zakupy od dostawcdw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zakupy od dostawcdéw zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-45,9
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B0Q1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
Zakupy od dostawcow zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia
8,4
-16,6
-19,5
o] -21,4
-24,5 -25,0 -25.9
27,8
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

BQ1 2016 OQ4 2016 @Q1 2017
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ZATRUDNIENIE

10

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e Stan przewidywania =~ =------ $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 11,3 9,3 12,7 7,9 51
2. brak zmiany 59,0 71,4 75,1 71,1 78,0
3. spadek 29,7 19,3 12,2 20,9 16,9

7,7
74,0
183

saldo (1.-3.) -18,1 -10,0 0,5 -13,0 -11,8

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej

7,7

-10,6

hurt detal

@Q1 2016 BQ4 2016 OQ1 2017

-18,5
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20

10

Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

0,0
o [ — ]
-2,6 19
-20,5
-22,4 237
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

@Q1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017

Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia

-14,2

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb
EQ1 2016 OQ4 2016 @Q1 2017

-15,4

ponad 100 os6b
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 6
60
55
50
45
40

35

30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 36,2 40,1 33,2 41,3 38,5 40,6
2. brak zmiany 62,8 59,2 64,3 57,5 61,1 58,5
3. spadek 1,1 0,7 2,5 1,3 0,4 09
saldo (1.-3.) 351 39,4 30,7 40,0 38,1 39,7

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
50
45,4 44,7

45

40

35
30

25 23,1

20

15

10

hurt detal

Q12016 @Q4 2016 OQ1 2017
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60

50

40

30

20

10

50

45

40

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

47,8 48,7 493
45,5
27,0
: 23,1
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
@Q1 2016 @Q4 2016 OQ1 2017
Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia
46,2
42,6
39,0
33,3
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

BQ1 2016 OQ4 2016 @Q1 2017
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

0

-10

-15

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. wzrost 17,3 28,1 23,2 20,5 12,0 32,0
2. brak zmiany 43,0 43,8 54,8 48,1 48,9 48,1
3. spadek 39,8 28,1 22,0 31,4 39,1 19,9
saldo (1.-3.) -22,5 0,0 1,2 -10,9 -27,1 12,1

Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej

30
20 17,7 15,4

e
10 e

e

e
0 e e
-10 -
-20 i
-30 -
40 33,4
-50 47,1
-60

hurt detal

EQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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40

30

20

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-41,1

wie$

33,3

23,1

-10,9

-57,1

duze miasto $rednie miasto mate miasto

B0Q1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
Wolumen sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia
-28,2 263
-40,3 -40,3 -40,0
-48,3
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb

BQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017

ponad 100 os6b
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q42017 przewidywania

1. wzrost 3,2 2,1 4,2 2,5 7,6 30
2. brak zmiany 91,4 94,8 93,3 90,8 86,4 90,3
3. spadek 5,4 3,1 2,5 6,7 5,9 68
saldo (1.-3.) 22,2 -1,0 1,7 -4,2 1,7 -3,8

Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalno$ci handlowej
50

40 38,5

30

20

10

0,0 0,0

-10 7,4
hurt detal

EQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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20 Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

15,2

15

10

-10

-10,2

-15

duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$

@Q1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017

30 Powierzchnia magazynowa wg wielko$ci zatrudnienia

25,0
25

20

15

10

0,0

-4,7 :
6,9 7,7
9,5

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

BQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30 15
20

10

-10

-30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 przewidywania

1. dobra 21,0 25,2 31,4 29,1 22,0 13,7
2. Srednia 64,4 60,3 53,4 54,4 54,2 68,4
3. staba 14,6 14,5 15,3 16,5 23,7 17,9
saldo (1.-3.) 6,4 10,7 16,1 12,6 -1,7 42

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
60

50,0
50

40

30

20

10

0,0

-20,8

hurt detal

EQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
60

47,7

50

24,2

18,7

11,0

-18,4

-30 -24,7
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$

@Q1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017

60 Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia
53,8
: 50,0

50

40

30 23,5
20

10

-10,8

-13,5

-27,6

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

BQ1 2016 OQ4 2016 OQ1 2017
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CENY TOWAROW
Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q12017

1. wzrost 24,6 30,9 27,6 36,5 35,9

0 wiecej 5,7 9,0 6,7 7,6 10,7

o tyle samo 12,1 11,5 9,6 17,6 15,8

0 mniej 6,8 10,4 11,3 11,3 9,4
2. brak zmiany 65,1 55,2 60,3 56,7 59,0
3. spadek 10,3 13,9 12,1 6,7 51
saldo (1.-3.) 14,3 17,0 15,5 29,8 30,8

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACII PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

72,130
69,0 ]

60 - 56,7 56,5

% 40 -

20 -

10 -

13

|

=
L4y 4 o
| o I o |

® ©) (10) (11)

& 3 * ® (6)
EQ12016 [©Q42016 OQ12017

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna padsprzedawanych towaréw
(3) jaka¢ towarow
(4) wysokaé¢ oprocentowania kredytow
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikow
(7) powierzchnia sprzegya
(8) wielkas¢ magazynow
(9) konkurencja

(10) nie wystpuja

(11) inne
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III. SUMMARY

In the F' quarter of 2017 business situation in the tradtosémproved in comparison with the
previous quarter. The IRG SGH trade confidencecetdr (IRGTRD) quarterly decreased by 13.8 pts
to +7.1 pts. It is 2.0 pts up from the respecti@&&figure, and higher than the first-quarters’rage
over the last ten years, which amounts to +4.1 pts.

The balance of changes in overall standing of higdinterprises decreased, compared to the
previous quarter, by 18.7 pts, and amounted td.-g&, the figure lower by 7.6 pts than recordeel on
year earlier. The assessment of overall situatfamading enterprises was in line with their finaic
standing — the balance of the latter amounted 6a0-pts. The balance of purchases from domestic
suppliers decreased by 18.6 pts, and the balangerohases from foreign suppliers decreased by 3.4
pts. The balance of employment increased by 1.20mgshe whole, trading enterprises assessed their
overall standing in thesflquarter of 2017 as weak (the balance is -1.7 pi%), they expect it to
worsen over the next 6 months.

In the F' quarter of 2017, as compared to the previous guad6.9% of trading companies
increased their selling prices (of which 10.7% r&gub price increases higher than a quarter earlier,
15.8% — the same, and 9.4% — smaller increase$)¥b6f traders did not change prices, and 5.1%
lowered their prices.
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IV. KONIUNKTURA W HANDLU W 2016 r.

W 2016 roku IRG SGH przeprowadzit kolejne czteryad bada koniunktury w polskim
handlu. W | kwartale 2016 roku ankiety wystano det Jrzedsibiorstw handlowych. 38% z nich
udzielito odpowiedzi. W kolejnych kwartatlach do v@ypienia ankiet angawano nieco pouej 350
przedsgbiorstw handlowych (348 w Il kwartale, 338 w Il kwale oraz 335 w IV kwartale),
osiggajgc wspotczynnik zwrotu na poziomie, odpowiednio: 438% oraz 38%. Badania prowadzone
byly na reprezentatywnej prébie polskich przebisirstw handlowych. Wyniki badabyly szeroko
rozpowszechniane §nod polskich srodowisk opiniotwérczych oraz prezentowane $modkach
masowego przekazu.

W 2016 roku dodatnie wada wskanika koniunktury utrzymywalty siw pierwszych trzech
kwartatach: 9,1 pkt. w | kwartale, 5,9 pkt. w Il &wale oraz 2,1 pkt. w Il kwartale. We wszystkich
trzech kwartatach warfoi wskanika byly wyzsze odsrednich dla tych okreséw z ostatnich dzjesi
lat (o odpowiednio: 4,0, 3,5 0,1 pkt.) oraz odrwgci odnotowanych rok wczaiej (o odpowiednio:
2,4, 2,2 oraz 1,3 pkt.). W IV kwartale koniunktusahandlu ulegta pogorszeniu — ngst spadek
wartasci wskanika w chgu kwartatu o 8,8 punktu do poziomu -6,7 pkt. Bytpoziom niszy od
sredniej dla tego okresu z ostatnich dzeli lat (wynosi ona -5,4 pkt.) oraz od poziomu
odnotowanego rok wczeiej (-4,2 pkt.). Ostabienie koniunktury, ktére tapito w IV kwartale,
objawito sk pogarszajca sie sytuacy — 0golny i finansowy — przedsjbiorstw tego sektora, spadkiem
zatrudnienia, spadkiem zakupow od dostawcow zagganch oraz spadkiem wielka zapasow.

Z kwartatu na kwartat 2016 roku przeglsibrstwa handlowe sygnalizowaty zmniejszenig si
aktywnaici gospodarczej. Sygnaly te znalazlty odzwierciedlem ich sytuacji finansowej. Wayfek
stanowit Il kwartat 2016 r., w ktérym odnotowanewielkie dodatnie saldo odpowiedzi na pytanie
0 zmiany ogolnej sytuacji przedbiorstwa, przy ujemnym saldzie odpowiedzi na pytatdtycace
zmiany sytuacji finansowej. Kolejny rok ze¢du obserwowadmy spadek zakupow od dostawcow
zagranicznych (ujemne wskaki odnotowano we wszystkich kwartatach). Zakupy dostawcow
zagranicznych g wrazliwym wskaznikiem koniunktury w polskim handlu. Silnie reaguyraz
z pogarszaniemgkoniunktury i powoli zmieniaj sic wraz z jej popray. Podobnie przedstawiatasi
sytuacja w zakresie zakupow od dostawcéw krajowyelzez wszystkie kwartaty 2016 roku
nastpowat ich spadek. Towarzyszyt temu spadek wigkaapasow. Wyjtkiem byt trzeci kwartat, w
ktérym zapasy wzrosty w stosunku do drugiego kaart

W pierwszym, drugim i czwartym kwartale waito salda odpowiedzi na pytanie o zmgan
wielkosci zatrudnienia byly ujemne; wyniosty one odpowiedn18,4, -10,0 oraz -13,0 pkt., co
oznacza, 2 w tych okresach 2016 roku zatrudnienie w przgusrstwach tego sektora stale
zmniejszato si. Wyjatek stanowit trzeci kwartat 2016 roku, w ktéorym pémwano niewielk,
dodatny wartas¢ wskaznika (+0,5 pkt.). Wczaiej po raz ostatni dodatniwartas¢ tego wskanika
odnotowano w 2008 roku.

Nieprzerwanie od wielu lat utrzymujegsna wysokim poziomie saldo odpowiedzi na pytanie
dotyczce konkurencji dla badanych przegsorstw handlowych. Tak byto rowniew 2016 roku.
Pomimo postpujacej w polskim handlu koncentracji orazdgcego jej efektem spadku liczby
mniejszych sklepoéw jest on agle rozproszony. Polski handel nadal charakteryaijebardziej
struktug konkurencyjg niz zachowaniami konkurencyjnymi. Zdecydowaniecksize korzyci
osiggajg konsumenci z nasilenia procesow koncentracyjnyi¢chzreagraenia konkurencyjnego, na
jakie narzekaj przedsgbiorstwa handlowe.
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Od pocatku badania koniunktury w handlu przez IRG SGH mignnie trzy czynniki
ograniczaj polepszenie sytuacji przegsiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
zatrudnienia pracownikow oraz niedostateczny pogytlV kwartale 2016 roku — w stosunku do
analogicznego okresu 2015 roku — zmniejszytalsetek przeddbiorstw uwaajacych konkureng
oraz niedostateczny popyt pracownikow za czynogkaniczaice ich rozwdj, odpowiednio: z 80,1%
do 72,1% oraz z 57,7% do 52,5%. Praktycznie nieemihisi natomiast odsetek przeelsiorstw
wskazujcych na niedostateczny popyt jako bariezwoju dziatalnéci (62,6% w IV kwartale 2015
r.vs 62,5% w IV kwartale 2016 r.)

90 1
80 A
70 A
60 A
50 A
%
40

30 A

20 -

—

10 A

Ligg

[ Fm |

(10) ' (11

@) ©)
EQ4 2015 Q42016

Przez caly rok utrzymywatogduze zr@nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, form sprzedsy, wielkosci osrodkow dziatania oraz wielkoi przedsgbiorstw.



