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. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGTRD

sktadowe salda

------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
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II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w Il kwartale 2017 r. ul@gpogorszeniu. Warié wskaznika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszytagsd 3,8 punktu i obecnie wynaosi 3,3 pkt. Jessna
od poziomu odnotowanego przed rokiem (5,9 pkt iwartale 2016 r.), lecz nieco wigza odkredniej
dla Il kwartatu z ostatnich dziesiiu lat (wynosi ona +3,0 pkt.).

2. W przekroju wedtug wielkkwi przedsgbiorstwa, mierzonej liczb zatrudnionych,
odnotowano spadek wast wskaznika dla wszystkich badanych grup przebdsrstw; najwekszy, o
7,4 pkt., dla przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 100 os6b, a najmniejszy, o 1,3 pkt, d
przedsg¢biorstw zatrudniajcych od 21 do 50 pracownikéw. Pomimo spadku, wartavskanika
pozostaty dodatnie 436wne, odpowiednio: +6,8 pkt i +3,3 pkt). JedypEmne saldo, podobnie jak w
poprzednim kwartale, zanotowano dla matych praisistw, zatrudniajcych do 20 os6b (-4,5 pkt w
Il kwartale vs -0,1 pkt w | kwartale).

3. Popraw koniunktury zarejestrowano w przegsiorstwach zajmuagcych s¢ sprzedas
hurtowg (wzrost wartéci wskaznika koniunktury z +13,5 pkt do +21,2 pkt) oraz mzgusebiorstwach
prowadacych wszystkie formy sprzeéha (detaliczra, hurtows i mieszan) — wzrost z +4,3 pkt do
+15,9 pkt. Dla przedsbiorstw prowadgcych dziatalné¢ detalicza wartas¢ wskanika obniyta si
w ciagu kwartatu 0 13,9 pkt do poziomu -5,2 pkt.

4. Popraw koniunktury zanotowano w przegbiorstwach dziatacych na wsiach (wzrost
wartasci wskanika z +2,3 pkt do +14,1 pkt) oraz $wednich miastach (z +8,6 pkt do +10,8 pkt).
Najnizsz i jedym ujemry wartags¢ wskanika koniunktury (-16,7 pkt.) odnotowano dla
przedsgbiorstw prowadzcych sprzedaw matych miasteczkach.

5. Cha wartas¢ ogolnego wskanika koniunktury w handlu obayta sk, wzrosty wartéci sald
odpowiedzi na pytania dotygze: zmian ogolnej sytuacji przeglsiorstw handlowych, zmian sytuacji
finansowej, zapasow, zakupéw od dostawcow krajowyzégranicznych oraz if@i sprzedawanych
towarow. Ankietowani ocenili ogéinkondycg swoich przedsbiorstw jako doby, a przewidywania
dotyczce jej rozwoju w najbliszych 6 miesicach g umiarkowanie optymistyczne.

6. Od pocatku bada koniunktury w handlu, prowadzonych przez IRG SGiy czynniki
niezmiennie ograniczajpopravwe sytuacji przedsbiorstw handlowych: konkurencja, wysokie koszty
zatrudnienia pracownikéw i niedostateczny popyk e byto w mijagcym kwartale. W poréwnaniu
z | kwartatem 2017 r. zwkszyt st odsetek przedgbiorstw wskazujcych na konkurenej(z 73,0%
do 74,8%) jak gtowm przeszkod w rozwoju dziatalnéci. Zmniejszyt s¢ natomiast odsetek
przeds¢biorstw oceniajcych koszty zatrudnienia pracownikow (z 66,7% do,6%¢) oraz
niedostateczny popyt (z 56,5% do 55,3%) jak gtéweaeiery rozwoju dziataln@i. Na kolejnych
miejscach uplasowaly esi zbyt mata powierzchnia sprzega wysok@é oprocentowania kredytow
oraz ograniczona mbwos¢ uzyskania kredytow.

7. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce zmiany ogdlnej sytuacji przeelsiorstw
handlowych zwikszyta s¢ w poréwnaniu z | kwartatem 2017 r. o 38,5 pktiagajac poziom +9,4
pkt. Jest wysza ni w analogicznym okresie ubiegtego roku (o 10,1 .pRtzewidywania dotygzre
najblizszych kilku miesjcy s roOwniez optymistyczne; przedshiorstwa spodziewsjsie poprawy
swojej ogolnej sytuaciji.



8. Ocena ogdlnej sytuacji przeglsiorstw handlowych powkrzana jest z ocenich sytuacji
finansowej. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o zngasytuacji finansowej wyniosta +4,5 pkt i
jest 0 30,5 pkt wysza ni kwartat wczeniej oraz o 4,8 pkt wisza od wart€ci z analogicznego okresu
ubiegtego roku. Rozklad odpowiedzi jest rpsfacy: 21,2% badanych przedsiorstw uznato,ze
wzgledem | kwartatu 2017 r. ich sytuacja poprawitg, $2,0% respondentéw stwierdzitge ich
sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 16,7% bactammginotowato jej pogorszenie. Podobnie jak w
przypadku przewidywa dotyczcych ogodlnej sytuacji, przedsiiorstwa handlowe spodzievgagic
poprawy swojej sytuacji finansowej w najpszych miesjcach.

9. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozapaséw wzrosta wzglem minionego
kwartatu o 26,2 pkt i wynosi +11,0 pkt. Jest réwnieyzsza od wartéci sprzed roku o 17,6 pkt.
Ztozyt sie na to nasipujacy rozklad odpowiedzi: 24,5% badanych przebisirstw uznato,ze ich
zapasy & zwickszyly, 62,0% nie zadeklarowat@gadnych zmian w ich poziomie, a 13,5%
respondentow stwierdzito ich zmniejszenie. #rzewidywany jest spadek poziomu utrzymywanych
zapasow w nadchogeych miesicach.

10. W chgu ostatniego kwartalu napit wzrost wartéci salda odpowiedzi na pytanie o
wielkos¢ zakupow od dostawcow krajowych z -19,0 pkt do k7. Warté¢ salda jest wgsza od
zanotowanej w |l kwartale 2016 r. o 3,7 pkt. Pragnoa najblisze miesice g optymistyczne —
przedsg¢biorstwa handlowe spodzieviagie dalszego wzrostu zakupdw od dostawcow krajowych.

11. O 12,5 punktow zwkszyla s¢ w ciggu kwartatu warté& salda odpowiedzi na pytanie o
wielkos¢ zakupow od dostawcow zagranicznych (z poziomus-p&t do -6,1 pkt). Wartd salda byta
wyzsza od zanotowanej w analogicznym okresie ubiegiego o 5,9 pkt. Na bigce saldo zigyty
sie hastpujace odpowiedzi: 8,7% respondentow w 1l kwartale 201zviekszyto — w poréwnaniu z |
kwartatem 2017 r. — zakupy od dostawcéw zagranidany6,4% utrzymato je na dotychczasowym
poziomie, natomiast 14,8% zmniejszylo je. Zakupy dmbtawcdédw zagranicznych asymetrycznie
reaguj na zmiany koniunktury, tzn. gwattownie mal@rzy spadku koniunktury i powoli rogmvraz
z jej popravg. Zdaniem przedsbiorcoéw, w kolejnych miegctach sytuacja ulegnie poprawie (watto
salda prognostycznego pozostaje jednak nadal ujemyaosi -0,8 pkt).

12. Spadta (o 5,4 pkt) waddsalda odpowiedzi na pytanie dotyce wielkaci zatrudnienia, do
poziomu -17,2 pkt. Rok wczgnriej oshgneta ona poziom -10,0 pkt. Przeelsiorstwa spodziewajsie
spadku zatrudnienia w nadchadgch miesicach, lecz mniejszego od zanotowanego w Il kwafiale

13. W Il kwartale 2017 r. w 44,0% przegsiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu z |
kwartatem 2017 r. (w tym: w 11,0% o ggkj procent, w 17,1% o tyle samo procent, a w 1500%
mniej procent), w 49,0% ankietowanej grupy przeuisicOw ceny nie zmienity §j natomiast w
6,9% obniyly sic. Przedsibiorstwa spodziewajsic dalszego wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. Zwiekszyt st wolumen sprzedawanych towarow (wzrost wanitesalda o 24,3 punktu).
Wartcé¢ salda osigneta poziom -2,8 pkt., nieco pomj od odnotowanego w analogicznym okresie
ubiegtego roku (0,0 pkt). Na obecne saldoyp sic nastpujace odpowiedzi: 22,0% przedbiorstw
handlowych uznaloze w Il kwartale 2017 r. wzgtlem | kwartatu 2017 r. wolumen sprzedawanych
przez nie towaréw zwkszyt sk, 53,3% respondentéw wskazato,utrzymat s¢ on na tym samym
poziomie, natomiast u 24,8% ankietowanych guisspadek. Przeddbiorstwa handlowe przewidylj
dalszy wzrost wielkéci sprzeday w najblizszym kwartale.

15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoogdlnej powierzchni magazynowej
zmniejszyta si w ciagu kwartatu, osigajgc warta¢ -4,9 pkt. Jest zarazenvaza n rok wczeéniej o



3,9 pkt. Prognozy as nadal pesymistyczne — przegsbrcy zamierzaj zmniejsza wielkosé
powierzchni magazynowej w kolejnych migsach.

16. Ogolna sytuacja przedbiorstw handlowych w Il kwartale 2017 r. zostalazgwm nie
oceniona jako dobra. Wa#b salda odpowiedzi na to pytanie wyniosta 8,7 punkiozkiad
odpowiedzi jest nagpujacy: 24,0% badanych przedbiorstw uznato ogolp kondycg swojego
przeds¢biorstwa za dola; 60,7% ankietowanych zarednh, natomiast 15,3% za skab
Przedsibiorstwa handlowe spodziewajsic poprawy swojej ogolnej sytuacji ekonomicznej w
nadchodzcym okresie, lecz stabszej od zanotowanej w 11 kalar

17. Od wielu lat na wysokim poziomie utrzymuje siodatnia wart& salda odpowiedzi na
pytanie dotyczce wzrostu konkurencji na rynku. W tej edycji badauntrzymata s ona na zbionym
poziomie do poprzedniego kwartatu i aggicta wartd¢ +38,0 pkt. Rozkiad odpowiedzi jest
nastpujacy: 39,2% ankietowanych przeelsiorstw uznato,ze w Il kwartale 2017 r. wzgtlem |
kwartatu 2017 r. konkurencja dla nich wzrosta, 98,Gie zaobserwowalo zmiany, a 1,2%
respondentow stwierdzitoze konkurencja dla nich zmniejszytag.siPrzedsibiorstwa handlowe
spodziewgj sie dalszego wzrostu zagmenia ze strony konkurencji w najkdizych miesjcach.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40
30
20

—_
o o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

warianty odpowiedzi - odsetki

—Stan

przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

25

20

1. poprawa 19,5 14,9 13,8 7,6 23,2 31,3
2. brak zmiany 61,6 63,2 62,1 55,7 63,0 55,1
3. pogorszenie 18,8 21,9 24,2 36,7 13,8 13,6
saldo (1.-3.) 0,7 -7,0 -10,4 -29,1 9,4 17,7
Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
40 31,8
30
20
10
0
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-20
-30
-40
-0 -46,1
-60
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SYTUACIA FINANSOWA
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20,6 22,7 23,3 34,9

21,1 25,9
62,0 58,8
16,7 15,2

saldo (1.-3.)

-0,3 -11,1 -14,1 -26,0

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZAPASY
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e StAN przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. wzrost 14,0 15,8 17,9 13,5 24,5 14,8
2. brak zmiany 65,4 69,3 60,4 57,8 62,0 66,0
3. spadek 20,6 14,9 21,7 28,7 13,5 18,2
saldo (1.-3.) -6,6 0,9 -3,8 -15,2 11,0 -3,4

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej

15 13,6 12,9

-28,4

hurt detal
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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1. wzrost 18,6 14,6 20,5 8,4 18,4 24,0
2. brak zmiany 60,8 64,0 58,6 64,1 64,9 61,6
3. spadek 20,6 21,3 20,9 27,4 16,7 14,5
saldo (1.-3.) -2,0 -6,7 -0,4 -19,0 1,7 9,5
Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH
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e StAN przewidywania =~ =------ $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. wzrost 9,2 91 6,5 5,5 8,7 11,4
2. brak zmiany 69,6 73,5 71,9 70,5 76,4 76,4
3. spadek 21,2 17,4 21,7 24,1 14,8 12,2
saldo (1.-3.) -12,0 -8,3 -15,2 -18,6 -6,1 -0,8

Zakupy od dostawocéw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZATRUDNIENIE

10 12

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. wzrost 9,3 12,7 7,9 51 7,4 7,4
2. brak zmiany 71,4 75,1 71,1 78,0 68,0 74,1
3. spadek 19,3 12,2 20,9 16,9 24,6 18,5
saldo (1.-3.) -10,0 0,5 -13,0 -11,8 -17,2 -11,1

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30
22,7

20

10

N
o
b

-18,5

-25,2

hurt detal
EQ4 2016 @Q1 2017 ©Q2 2017
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-10

-15

0 Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
-15,9
-17,8
-20,5
-23,7
-26,1
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
0Q4 2016 @Q1 2017 OQ2 2017
Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia
-15
23,3 -23,5
-34,5
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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KONKURENCJA POMIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 6
60
55
50
45
40

35

30
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. wzrost 40,1 33,2 41,3 38,5 39,2 40,4
2. brak zmiany 59,2 64,3 57,5 61,1 59,6 59,2
3. spadek 0,7 2,5 1,3 0,4 1,2 0,4
saldo (1.-3.) 39,4 30,7 40,0 38,1 38,0 40,0

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej

45,4 44,7 43,9

25 23,1

18,2

hurt detal
[EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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60

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

34,8

55,5

24,7

39,5

26,1

. 23 1 1

duze miasto

42,6

$rednie miasto mate miasto

DOQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017

wie$

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia

44,6

40

34,2 34,5

35

46,2

do 20 osdb

21-50 oséb 51-100 osdb

EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017

ponad 100 os6b
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Stan

przewidywania

------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q2017 przewidywania
1. wzrost 23,2 20,5 12,0 22,0 32,5
2. brak zmiany 54,8 48,1 48,9 53,3 51,6
3. spadek 22,0 31,4 39,1 24,8 15,9
saldo (1.-3.) 1,2 -10,9 -27,1 -2,8 16,6
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
80
63,6
60
40
20
0
-20
-40 -33,4
47,1
-60
hurt detal

0Q4 2016 BQ1 2017 OQ2 2017
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Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

16,7
11,4
-10,9
-30,1
57,1
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
0Q4 2016 @Q1 2017 OQ2 2017
Wolumen sprzedazy wg wielkoSci zatrudnienia
33,3
10
-14,1 13,3
-40,3 : ]
-48,3
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

8

6

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. wzrost 2,1 4,2 2,5 7,6 0,0 4,9
2. brak zmiany 94,8 93,3 90,8 86,4 95,1 88,2
3. spadek 3,1 2,5 6,7 5,9 4,9 6,9
saldo (1.-3.) -1,0 1,7 -4,2 1,7 -4,9 -2,0
Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
50
40 38,5
30
20
10
0 0
0
-10 7.1
hurt detal

0Q4 2016 BQ1 2017 OQ2 2017
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20

15

10

-10

-15

30

25

20

15

10

-10

-15

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

15,2
0 0
-1,5
-4,8
-10,6 -10,2
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
0Q4 2016 @Q1 2017 OQ2 2017
Powierzchnia magazynowa wg wielkosci zatrudnienia
3
- 0
B . -5
53 69 67 57 -5,9
9,5 !
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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OGOLNA SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

30 15
20

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 przewidywania

1. dobra 25,2 31,4 29,1 22,0 24,0 19,3
2. Srednia 60,3 53,4 54,4 54,2 60,7 66,7
3. staba 14,5 15,3 16,5 23,7 15,3 14,0
saldo (1.-3.) 10,7 16,1 12,6 -1,7 8,7 53

Ogodlna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

60

-20,8
hurt detal
0Q4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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60

50

40

30

20

10

Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

32,3

24,2

7 18,1

-18,4
24,7 "226
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
0Q4 2016 @Q1 2017 OQ2 2017
Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia 38
53,
e 20
L
35,3
15
o]
S
-27,6
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

EQ4 2016 OQ1 2017 OQ2 2017
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CENY TOWAROW
Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017

1. wzrost 30,9 27,6 36,5 35,9 44,0

0 wiecej 9,0 6,7 7,6 10,7 11,0

o tyle samo 11,5 9,6 17,6 15,8 17,1

0 mniej 10,4 11,3 11,3 9,4 15,9
2. brak zmiany 55,2 60,3 56,7 59,0 49,0
3. spadek 13,9 12,1 6,7 51 6,9
saldo (1.-3.) 17,0 15,5 29,8 30,8 37,1

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACII PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

80 1
70 A
60 -
50 A

%40_

20 -

10 -

171,304
| S ey B

6,8
2 3 *) ®) (6) @) ®
EQ22016 @Q12017 OQ22017

(10)

(1) niedostateczny popyt
(2) niedostateczna padaprzedawanych towarow
(3) jaka¢ towardow
(4) wysokaé¢ oprocentowania kredytow
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow
(6) koszty zatrudnienia pracownikéw
(7) powierzchnia sprzegdya
(8) wielkas¢ magazynow
(9) konkurencja

(10) nie wystpuja

(11) inne
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III. SUMMARY

In the 29 quarter of 2017 business situation in the tradéoseleteriorated in comparison with
the previous quarter. The IRG SGH trade confidendeator (IRGTRD) quarterly decreased by 3.8
pts to +3.3 pts. It is 2.6 pts down from the resipec2016 figure, but slightly higher than the
second-quarters’ average over the last ten yedishvamounts to +3.0 pts.

Although the indicator declined, the majority ofetlmain balances grew. The balance of
changes in overall standing of trading enterpriseseased, compared to the previous quarter, y 38.
pts, and amounted to +9.4 pts, the figure higherl®yl pts than recorded one year earlier. The
assessment of overall situation of trading enteggsrichanged in line with their financial standintpe-
balance of the latter amounted to +4.5 pts, 3G%uptfrom the respective last year figure. Therzda
of purchases from domestic suppliers increaseddby [2ts, and the balance of purchases from foreign
suppliers increased by 12.5 pts. On the wholejrigaenterprises assessed their overall standitiggin
2" quarter of 2017 as good (the balance is +8.7 pts),they expect it to improve over the next 6
months.



