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I. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGTGD  ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda Q4 2017 Q12018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018
1. wolumen sprzedazy - przewidywania -1,2 7,0 8,6 0,4 -7,6
2. zakupy towaréw od dostawcow ) i i )
krajowych i zagranicznych - przewidywania 22 0,7 L7 18 8,0
3. zapasy - stan 0,0 -9,6 10,7 -10,9 -6,3
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 -2,1 5,4 -0,1 3,2 -3,1
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Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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-14,4

duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia
24,6

8,9

i

-10,8 -10,1

-18,1

do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
#Q4 2017 2=Q3 2018 @Q4 2018



II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Wnioski ogolne

1. Koniunktura w handlu w IV kwartale 2018 r. ul@gpogorszeniu. War§é wskanika
koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zmniejszytagsd 6,3 punktu i obecnie wynosi -3,1 pkt. Jessna
od poziomu odnotowanego przed rokiem (-2,1 pkt vkikartale 2017 r.), lecz wgza odkredniej dla
IV kwartatu z ostatnich dziegiiu lat (-5,2 pkt).

2. W przekroju wedtug wiellkei przedsgbiorstwa, mierzonej liczpzatrudnionych, odnotowano
wzrost wartdci wskanika dla przedsbiorstw zatrudniajcych do 20 0so6b (z -6,4 pkt do -4,4 pkt) oraz
tych, ktore zatrudnigjod 51 do 100 pracownikow (z -18,1 pkt do -10,1)pRomimo wzrostu
w obydwu przypadkach utrzymata sijemna warté& wskaznika koniunktury. Dla pozostatych grup,
tj. przedsgbiorstw zatrudniajcych od 21 do 50 pracownikbw oraz ponad 100 pradawn
odnotowano die spadki (odpowiednio o 14,4 pkt oraz 13,4 pkt)ddtmie jak przed kwartatem
w najlepszej sytuacji znajdugic duze przedsibiorstwa, zatrudniage powyej 100 oséb. Tylko dla tej
grupy wartd¢ wskaznika koniunktury jest dodatnia (11,2 pkt).

3. W przekroju wedtug rodzaju dziatakwo handlowej pogorszenieggkoniunktury zanotowano
we wszystkich grupach przedsiorstw. Najniszy spadek (o 2,2 pkt) zarejestrowano dla
przedsgbiorstw zajmugcych s¢ sprzedag detaliczn, najwyzszy z& (o 16,2 pkt) dla przedgbiorstw
zajmupcych sé sprzedaa hurtowy. Byla to zarazem jedyna grupa, dla ktorej — pomspadku —
utrzymala sj dodatnia wart& wskanika koniunktury (2,6 pkt).

4. W przekroju wedlug miejsca prowadzenia dziatdh@ poprawie koniunktury informaj
jedynie przedsbiorstwa handlowe dziatgge w matych miastach (wasdIRGTRD wzrosta z -14,4
pkt do -6,7 pkt). Najwyszy spadek, o 28,2 pkt, odnotowano dla przdasistw handlowych
prowadacych dziatalné¢ w duzych miastach, a najmzy, o 1,8 pkt, dla tych, ktére zajmugic
handlem na wsi. Dodatpivartas¢ wskanika koniunktury zanotowano jedynie dla przedsrstw ze
srednich miejscowszi (2,6 pkt).

5. Wartdg¢ ogdlnego wskanika koniunktury w handlu zmniejszytacsSpadty rownie wartcci
sald odpowiedzi na pytania o sytuaéinansowy przedsibiorstw handlowych, zakupow produktow
krajowych, wielkdci zatrudnienia, wolumenu sprzegla oraz utrzymywanej powierzchni
magazynowej. Ankietowani ocenili jednak ogdkondycg swoich przedsbiorstw jako doly, lecz ich
przewidywania dotycce najbliszych 6 miesicy s pesymistyczne.

6. Od pocztku badania koniunktury w handlu trzy czynniki m@ennie utrudniaj rozwoj
dziatalnagci handlowej: konkurencja, wysokie koszty zatrudmgpracownikow i niedostateczny popyt.
Tak tez byto w IV kwartale 2018 r. W poréwnaniu z trzeckmwartatem wzrést odsetek ankietowanych
przedsgbiorstw informujcych o nasileniu sikonkurencji — z 71,0% do 73,0%, obytisi¢c zas odsetek
wskazugcych na koszty zatrudnienia pracownikow (z 70,1%66(8%) oraz niedostateczny popyt (z
44,0% do 41,9%). W dalszej kolefod uczestnicy badania wymienajzbyt may powierzchng
sprzeday i magazynéw, niedostateczmoda, wysokdé oprocentowania kredytow oraz ich njsk
dostpnasé.

7. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogplsytuac przedsgbiorstw handlowych
zmniejszyta si w porownaniu z Ill kwartatem 2018 r. o 15,4 pk$jagajac poziom -16,2 pkt, nszy
0 12,6 pkt nt w analogicznym okresie 2017 roku. Przed&irstwa spodziewajsic poprawy swojej
0golnej sytuacji w najhliszych miesjcach (warté¢ salda prognostycznego wynosi -8,2 pkt).



8. Pogorszyta gi rowniez sytuacja finansowa przedbiorstw handlowych. Warté salda
wyniosta -15,9 pkt ijest o 16,3 pktzsza ni kwartat wczéniej oraz o 9,1 pkt ksza od wartci
Z analogicznego okresu ubiegtego roku. Rozkiad wikxri jest naspujacy: 15,4% badanych
przedsgbiorstw uznatoze wzgkdem Il kwartatu 2018 r. ich sytuacja finansowa gaopta sk, 53,3%
respondentow stwierdzitage ich sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 31kdanych odnotowato
jej pogorszenie gi Przedsjbiorstwa handlowe spodzievgagic nieznacznej poprawy swojej sytuaciji
finansowej w kolejnych miesgtach (warté¢ salda prognostycznego wynosi -12,5 pkt).

9. Wartag¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazapaséw wzrosta wzglem |1l kwartatu
2018 r. 0 4,6 pkt i wynosi obecnie -6,3 pkt. Jassza rownie od wartdci sprzed roku (wyniosta
wowczas 0,0 pkt). Rozktad odpowiedzi jest ppgjacy: 16,0% badanych przedbiorstw uznatoze
ich zapasy sizwickszyty, 61,8% nie stwierdziltadnych zmian w ich poziomie, a 22,3% respondentow
poinformowato o spadku wielkoi zapaséw. Przewidywany jest dalszy spadek poziaapaséw
przedsgbiorstw handlowych w nadchogizych miesacach (warté¢ salda prognostycznego wynosi -7,8

pkt).

10. W chgu ostatniego kwartatu waéd salda odpowiedzi na pytanie o wielkazakupéw od
dostawcow krajowych obiyta sie z 3,0 pkt do -3,0 pkt. Jest rowniaizsza od zanotowanej w IV
kwartale 2017 r. (o0 6,6 pkt). Przegsiorstwa handlowe spodziewagic dalszego spadku zakupéw od
dostawcow krajowych.

11. Wzrosta natomiast waktosalda odpowiedzi na pytanie o wiedkazakupoéw od dostawcow
zagranicznych (z poziomu -14,3 pkt do -1,9 pktst 83,5 pkt wysza nk w IV kwartale 2017 roku.
Na biezacg wartags¢ salda ztayly sie nastpujace odpowiedzi: 11,7% respondentow gagizylo —

w porownaniu z Il kwartatem 2018 r. — zakupy odstdavcow zagranicznych, 74,8% utrzymato je na
dotychczasowym poziomie, natomiast 13,9% zmniefsdgt Zdaniem handlowcéw, w kolejnych
mieshcach sytuacja ulegnie dalszemu pogorszeniu (é@stda prognostycznego jest rownigemna

i wynosi -9,0 pkt).

12. Zmniejszyta siwielkos¢ zatrudnienia w handlu. Wagu kwartatu warté¢ salda obriyta sk
o 3,0 pkt, osjgajac poziom -15,2 pkt. Jestasiza nk rok wczéniej o 7,8 pkt. Przeddbiorstwa planuj
dalsze dgicia w zatrudnieniu, jednak w mniejszym stopnigziwilV kwartale 2018 r.

13. W 55,5% ankietowanych przegsiorstw handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu
z Il kwartatem 2018 r. (w tym: w 25,0% o ¢giej procent, w 23,3% o tyle samo procent, a w 7,2%
0 mniej procent), w 41,9% ceny nie zmienitg,sa w 2,5% obryly sie. Uczestnicy badania
spodziewgj sie wzrostu cen w kolejnym kwartale.

14. Zmniejszyt s wolumen sprzedawanych towarow. Waétsalda obriyta sie o 6,3 pkt
i obecnie wynosi -7,6 pkt. Jest zZdha do poziomu sprzed roku (byta wowczas réwna pKi2 Na
obecrn wartas¢ salda ztayly si¢ nastpujace odpowiedzi: 18,1% przedbiorstw handlowych uznato,
ze w IV kwartale 2018 r. wzgtlem Il kwartatu 2018 r. wolumen sprzedawanych pnzie towaréw
zwigkszyt sk, 56,1% respondentéw wskazatp utrzymat s¢ on na tym samym poziomie, natomiast
u 25,7% ankietowanych naptt spadek. Przeddbiorstwa handlowe przewidujspadek wielkéci
sprzeday w najblizszym kwartale.

15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoogdlnej powierzchni magazynowej
zmniejszyla si i pozostaje ujemna (-6,3 pkt). Jest rowmezsza (0 5,0) pkt girok wczéniej. Prognozy
sa nadal pesymistyczne (wastosalda przewidywawynosi -3,9 pkt).



16. Ogdlna sytuacja przedbsiorstw handlowych w IV kwartale 2018 r. zostatazgx nie
oceniona jako dobra. Wa#b salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 10,0 pkestjwysza od
wieloletniejsredniej o 4,8 pkt. Rozkltad odpowiedzi jest gpsfacy: 26,3% badanych przegbsiorstw
uznato ogoln kondycg swojego przedsgbiorstwa za doly, 57,5% zasredni, natomiast 16,3% za
staly. Przedsibiorstwa handlowe spodzievgajie pogorszenia siswojej ogolnej sytuaciji ekonomicznej
w nadchodgcym kwartale (wart& salda prognostycznego jest rowna -6,8 pkt).

17. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyce konkurencji na rynku zekszyta s¢
nieznacznie (o 0,2 pkt) w stosunku do poprzednlegartatu, osigajac poziom 43,0 pkt. Przez caly
2018 rok rosta, war jest jednak risza od diugookresoweéjedniej (o 3,3 pkt). Rozkiad odpowiedzi
byt nastpujacy: 43,0% ankietowanych przeelsiorstw uznatoze w IV kwartale 2018 r. wzgtiem Ill
kwartatu 2018 r. konkurencja dla nich wzrosta, ¢0%@ nie zauwzyto zmiany.Zaden z respondentow
nie stwierdzit zmniejszeniaekonkurencji, ché przedsgbiorstwa spodziewaijsie niewielkiego spadku
zagraenia konkurencyjnego w najbéizym kwartale.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania ~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. poprawa 19,7 7,3 15,1 21,1 12,4 18,5
2. brak zmiany 57,0 59,9 59,8 57,0 58,9 54,7
3. pogorszenie 23,3 32,8 25,1 21,9 28,6 26,7
saldo (1.-3.) -3,6 -25,5 -10,0 -0,8 -16,2 -8,2

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

15 11,5

10

0,0

-16,7

hurt detal
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Sytuacja przedsiebiorstwa wg wielko$ci zatrudnienia

38,5

do 20 osdb

-37,5

21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b
@Q4 2017 ©@Q3 2018 TQ4 2018



11

SYTUACJIA FINANSOWA
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. poprawa 19,3 55 14,9 21,3 15,4 12,1
2. brak zmiany 54,6 58,2 65,5 57,9 53,3 63,4
3. pogorszenie 26,1 36,3 19,6 20,9 31,3 24,6
saldo (1.-3.) -6,8 -30,8 -4,7 0,4 -15,9 -12,5

Sytuacja finansowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

20 15,4

0,0 0,7

-14,5

-38,9

hurt detal
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ZAPASY
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. wzrost 21,1 14,3 24,9 11,3 16,0 15,6
2. brak zmiany 57,9 61,8 60,9 66,5 61,8 61,0
3. spadek 21,1 23,9 14,2 22,2 22,3 23,4
saldo (1.-3.) 0,0 -9,6 10,7 -10,9 -6,3 -7,8

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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-10,2

-33,4
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Zapasy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

17,8
-11,9
-17,6
-33,4
-40
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

0Q4 2017 ©=Q3 2018 mQ4 2018
25 Zapasy wg wielkoSci zatrudnienia
20 18,2

-18,8

-30 -26,6
do 20 osdb 21-50 oséb 51-100 osdb ponad 100 os6b

mQ4 2017 BQ3 2018 BQ4 2018



15

ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

stan

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. wzrost 24,6 11,9 27,0 21,1 17,9 17,4
2. brak zmiany 54,4 57,6 62,3 60,8 61,3 58,3
3. spadek 21,0 30,5 10,7 18,1 20,9 24,3
saldo (1.-3.) 3,6 -18,6 16,3 3,0 -3,0 -6,9
Zakupy od dostawcéw krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
25
20,8
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10

> 2,9
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hurt
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. wzrost 13,3 9,2 7,5 9,0 11,7 7,1
2. brak zmiany 68,0 67,3 78,0 67,6 74,8 76,8
3. spadek 18,7 23,5 14,5 23,3 13,6 16,1
saldo (1.-3.) -5,4 -14,3 -7,0 -14,3 -1,9 -9,0

Zakupy od dostawcow zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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ZATRUDNIENIE

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

stan przewi

dywania =~ ------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. wzrost 15,7 12,5 8,7 12,1 9,7 6,8
2. brak zmiany 61,2 56,4 68,4 63,6 65,4 75,0
3. spadek 23,1 31,1 22,9 24,3 24,9 18,2
saldo (1.-3.) -7,4 -18,6 -14,2 -12,2 -15,2 -11,4
Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
30
20,8
20
10 i
0
-10
-20
- -25,4
30 -28,5
-40
hurt detal

BQ4 2017 BQ3 2018 ©Q4 2018
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20

10

30

20

10

Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

-27,7

-12,7

duze miasto

-28,0

$rednie miasto

0Q4 2017 BQ3 2018 ©Q4 2018

-25,7
"u"u"
-35,5
mate miasto

Zatrudnienie wg wielko$ci zatrudnienia

wie$

do 20 osdb

-24,3

18,7

21-50 oséb
@Q4 2017 @Q3 2018 TQ4 2018

I:I:I:I _23,1 .

25,0

51-100 osdb

-13,3

ponad 100 os6b
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KONKURENCJA MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

65 25
60 20
55 15
50 A /\ 10
A A
45 5
40 0
35 -5
30 -10
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stan przewidywania =~ =------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania
1. wzrost 37,8 35,5 36,6 43,2 43,0 44,9
2. brak zmiany 61,0 63,4 61,4 56,4 57,0 52,6
3. spadek 1,2 1,1 2,0 0,4 0,0 2,6
saldo (1.-3.) 36,6 34,4 34,6 42,8 43,0 42,3
Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
60
50 48,3 48,6
40 39,1
30
20
10
0
hurt detal

@Q4 2017 Q32018 @Q4 2018
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60

50

40

30

20

10

60

50

40

30

20

10

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

51,8

50,0

34,3 351

21,0

46,1 [

54,3
50,7

43,1

36,2

duze miasto

$rednie miasto

mate miasto

0Q4 2017 BQ3 2018 ©Q4 2018

wie$

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg wielko$ci zatrudnienia

436 45,5

40,5
37,5

36,8 _

38

33,3

53,3

40,0

do 20 osdb

21-50 os6b

51-100 osdb

mQ4 2017 BQ3 2018 BQ4 2018

ponad 100 osdb
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40
30
20
10

o

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

25
20
15
10

o wu

1. wzrost 24,9 15,4 28,7 23,3 18,1 16,1
2. brak zmiany 43,0 42,5 45,7 52,1 56,1 60,2
3. spadek 32,1 42,1 25,6 24,6 25,7 23,7
saldo (1.-3.) -7,2 -26,7 3,1 -1,3 -7,6 -7,0

40

30

Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
34,6

16,6

-10,2

-18,1

hurt detal
0Q4 2017 3Q3 2018 ©Q4 2018
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40

30

20

10

30

20

10

Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

20,8

12,7

-12,5

duze miasto

$rednie miasto

0Q4 2017 BQ3 2018 ©Q4 2018

-37,1

mate miasto

Wolumen sprzedazy wg wielko$ci zatrudnienia

wies

26,7

13,4

-14,6

-20,0

do 20 osdb

-18,9

21-50 oséb
@Q4 2017 @Q3 2018 TQ4 2018

-31,2

51-100 osdb

ponad 100 os6b
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

warianty odpowiedzi - odsetki

stan przewidywania =~ =------ $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. wzrost
2. brak zmiany
3. spadek

5,2 2,2 4,7 1,7 1,3
88,3 88,6 87,0 93,2 91,1
6,5 9,2 8,3 5,1 7,6

4,2
87,7
8,1

saldo (1.-3.)

10

-1,3 -7,0 -3,6 -3,4 -6,3

Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

7,7

0,0 0,0 0,0

-3,9

hurt detal
@Q4 2017 3Q3 2018 mQ4 2018
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15

10

-10

-15

15

10

-10

-15

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

duze miasto

-10,0

-12,3
$rednie miasto mate miasto

0Q4 2017 BQ3 2018 ©Q4 2018

Powierzchnia magazynowa wg wielkosci zatrudnienia

-10,6

wie$

do 20 osdb

-12,5

-13,5

21-50 oséb 51-100 osdb
@Q4 2017 @Q3 2018 TQ4 2018

ponad 100 os6b
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OGOLNA SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA

30 15
20

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

stan

warianty odpowiedzi - odsetki Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 przewidywania

1. dobra 25,7 25,0 27,6 21,9 26,3 13,9
2. Srednia 58,0 60,8 57,2 65,7 57,5 65,4
3. staba 16,3 14,2 15,2 12,4 16,3 20,7
saldo (1.-3.) 9,4 10,8 12,4 9,5 10,0 -6,8

Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej

60 53,9

50 45,8

40

30

20

10

hurt detal
0Q4 2017 3Q3 2018 ©Q4 2018
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40

30

20

10

50

40

30

20

Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

33,9
26,8
14,1 149 130
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
0Q4 2017 ©=Q3 2018 mQ4 2018
Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg wielkosci zatrudnienia 46.7
33,3 33,3

154

18,8

do 20 osdb

21-50 oséb 51-100 osdb

mQ4 2017 BQ3 2018 BQ4 2018

ponad 100 os6b
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CENY TOWAROW
Q4 2017 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018
1. wzrost 62,6 50,7 49,0 57,9 55,5
0 wiecej 16,5 15,8 8,4 18,5 25,0
o tyle samo 32,5 24,4 27,7 30,0 23,3
0 mniej 13,6 10,5 12,9 9,4 7,2
2. brak zmiany 35,8 45,5 47,0 38,2 41,7
3. spadek 1,6 3,8 4,0 3,9 2,5
saldo (1.-3.) 61,0 46,9 45,0 54,0 53,0

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACJI PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

70 A

60 -

4 (5 (10) (11)
@Q42017 ©Q32018 @Q42018

(1) niedostateczny popyt

(2) niedostateczna padaprzedawanych towaréw
(3) jakas¢ towarow

(4) wysokd¢ oprocentowania kredytéw
(5) maliwos¢ uzyskania kredytow

(6) koszty zatrudnienia pracownikow
(7) powierzchnia sprzedga

(8) wielkas¢ magazynow

(9) konkurencja

(10) nie wystpuja

(11) inne
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III. SUMMARY

In the 4" quarter of 2018 business situation in the traggios deteriorated. The IRG SGH trade
confidence indicator (IRGTRD) quarterly decreasgd 3 pts to -3.1 pts. It is now 1.0 pts down from
the respective 2017 figure, but 2.1 pts up fronfdleth-quarters’ average over the last ten yesingsh
amounts to -5.2 pts. Though the confidence indicatal the balances of traders’ financial situation,
purchases of domestically produced goods, employmetume of trade and storage space declined,
the surveyed traders assessed their general ecorsitoition as good. However, they expect their
trading activity to diminish somewhat over the nexb quarters.



