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I. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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II. WYNIKI BADANIA I WNIOSKI
1. Whnioski ogdine

1. Koniunktura w handlu w IV kwartale 2021 r. pogorszyta si¢. Warto$¢ wskaznika koniunktury
IRG SGH (IRGTRD) zmniejszyta si¢ w ciagu kwartatu 0 6,0 pkt i wynosi -5,7 pkt. Jest zblizona do
sredniej dla trzeciego kwartatu z ostatnich dziesigciu lat (wynosi ona -6,0 pkt), a zarazem wyzsza od
poziomu odnotowanego przed rokiem (-8,8 pkt w IV kwartale 2020 r.).

2. W ciaggu kwartalu odnotowano spadek wartosci wskaznika dla wszystkich grup
przedsiebiorstw, niezaleznie od liczby zatrudnionych; najwigkszy dla przedsiebiorstw zatrudniajacych
powyzej 100 oséb (z poziomu 10,7 pkt do 1,1 pkt) oraz firm o zatrudnieniu do 20 oso6b (z 0,6 pkt do -6,5
pkt). W przypadku pozostatych grup zaktadow spadki byty tagodniejsze (dla zatrudniajacych od 51 do
100 oso6b z -10,1 pkt do -10,3 pkt, natomiast tych zatrudniajacych od 21 do 50 pracownikow z -2,3 pkt
do -5,2 pkt).

3. Pogorszenie si¢ koniunktury sygnalizujg przedsigbiorstwa prowadzace sprzedaz detaliczng
(spadek wartosci wskaznika IRGTRD z poziomu 2,5 pkt w poprzednim kwartale do -13,7 pkt
w obecnym). Zaktady zajmujace si¢ handlem hurtowym wskazuja z kolei na popraweg koniunktury
(wzrost z -4,8 pkt w 111 kwartale do 0,1 pkt w IV kwartale). Dla zaktadow zajmujacych si¢ wszystkimi
formami sprzedazy warto$¢ wskaznika obnizyla si¢ w ciggu kwartatu 0 5,3 pkt (2,4 pkt w Il kwartale
i -2,9 pkt w IV kwartale).

4. O pogorszeniu sie koniunktury informuja przedsigbiorstwa prowadzace dziatalno$¢ we
wszystkich osrodkach z wyjatkiem matych miast (tu, pomimo wzrostu z poziomu -6,6 pkt do -5,7 pkt,
warto$¢ wskaznika koniunktury pozostata ujemna). Najwickszy spadek, o0 14,4 pkt, zanotowano dla
przedsigbiorstw dziatajacych w miastach sredniej wielko$ci (spadek wartosci wskaznika z poziomu 10,1
pktw Il kwartale br. do -4,3 pkt w IV kwartale); najmniejszy, 0 0,9 pkt, dla przedsi¢biorstw handlowych
z duzych miejscowosci.

5. Pogorszyta si¢ zar6wno sytuacja ogolna jak i finansowa przedsigbiorstw handlowych. Spadt
réwniez poziom zakupow produktow krajowych oraz zatrudnienia. Z drugiej jednak strony wzrost
poziom zakupow produktéw zagranicznych, zapaséw i wolumen sprzedawanych towaréw. Wartosci
tych ostatnich sald sa dodatnie. Ankietowani ocenili ogdlna kondycje swoich przedsigbiorstw jako
dobrg. Przewidywania uczestnikow badania dotyczace perspektyw rozwoju ich firm w ciggu
najblizszych 6 miesiecy sa jednak pesymistyczne.

6. Od poczatku prowadzenia badan koniunktury w handlu przedsigbiorstwa niezmiennie Uznaja
trzy czynniki za gtowne bariery utrudniajace rozwoj ich dziatalnosci: wysokie koszty zatrudnienia
pracownikow, silng konkurencj¢ oraz niedostateczny popyt. Tak tez byto rowniez w IV kwartale 2021
r. Odsetki ankietowanych, ktorzy wskazujg te problemy, wynosza odpowiednio: 48,8% (53,3% w Il
kwartale br.), 39,8% (51,6%) i 31% (39,5% przed kwartatem). Co jedenasty ankietowany stwierdzit, iz
nie dostrzega barier dla swej dziatalnosci.

7. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogodlng sytuacj¢ przedsiebiorstw handlowych
zmniejszyta si¢ w porownaniu z |11 kwartatem 2021 r. 0 18,8 pkt, do wysokosci -13,5 pkt, wyzszej 0 16
pkt od poziomu sprzed roku. Przedsi¢biorstwa spodziewajg si¢ niewielkiej poprawy swojej ogolnej
sytuacji ekonomicznej w najblizszych miesigcach; wartos¢ salda prognostycznego wynosi -11,4 pkt.

8. Pogorszyta si¢ rowniez sytuacja finansowa przedsigbiorstw handlowych. Warto$¢ salda
zmniejszyta sie w ciggu kwartatu o 16,7 pkt i wynosi -14,8 pkt. Jest jednak wyzsza od wartosci z IV
kwartatu 2020 r. (wowczas -22,4 pkt). Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy: 14,9% badanych
przedsigbiorstw uznato, ze w stosunku do 1l kwartatu 2021 r. ich sytuacja finansowa poprawita sig,



55,4% ankietowanych stwierdzito, ze ich sytuacja nie ulegla zmianie, natomiast 29,7% badanych
odnotowato jej pogorszenie si¢. Przedsigbiorstwa handlowe spodziewaja si¢ nieznacznej poprawy
swojej sytuacji finansowej w kolejnych miesigcach.

9. Poziom zapasoéw zwigkszyt si¢ wzgledem Il kwartatu 2021 r. 0 5,4 pkt i wynosi obecnie 6,6
pkt. Jest wyzszy niz przed rokiem (wowczas -5,0 pkt). Rozktad odpowiedzi jest nastgpujacy: 24,2%
badanych przedsigbiorstw uznato, ze wielkos¢ ich zapaséw wzrosta, 58,2% nie stwierdzito zadnych
zmian w ich poziomie, a 17,6% ankietowanych poinformowato o spadku wielkosci zapasow.
Przewidywane jest obnizenie si¢ poziomu zapaséw przedsigbiorstw handlowych w nadchodzacych
miesigcach; warto$¢ salda prognostycznego wynosi -11,2 pkt.

10. W ciagu ostatniego kwartatu spadia wielko$¢ zakupow od dostawcow krajowych. Warto$§¢
salda obnizyta si¢ z 5,8 pkt do 1,9 pkt. Jest jednak wyzsza od wartosci zanotowanej w IV kwartale 2020
r. (wowczas -17,3 pkt). Przedsi¢gbiorstwa handlowe spodziewaja si¢, ze w kolejnych miesigcach
wielko$¢ zakupow od dostawcow krajowych ponownie si¢ zmniejszy.

11. Wozrosta wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zakupdéw od dostawcow
zagranicznych (0,9 pkt vs -0,7 pkt w 11 kwartale). Jest wyzsza niz w 1V kwartale 2020 r. (wowczas -13,2
pkt). Na biezacag wartos¢ salda ztozyly sie nastepujace odpowiedzi: 13,9% ankietowanych zwickszyto —
w porownaniu z Il kwartalem 2021 r. — zakupy od dostawcdéw zagranicznych, 73,1% utrzymato je na
dotychczasowym poziomie, natomiast 13% zmniejszyto je. Zdaniem handlowcow, w nadchodzacych
miesigcach wielko$¢ zakupdéw od dostawcoéw zagranicznych zmniejszy si¢; wartos¢ salda
prognostycznego wynosi -9,3 pkt.

12. Zmniejszyt si¢ poziom zatrudnienia w handlu. Warto$¢ salda spadta z wysokosci -3,8 pkt do
-9,1 pkt. Jest rowniez nizsza niz w IV kwartale 2020 r. (woéwczas -8,9 pkt). Spodziewany jest niewielki
wzrost poziomu zatrudnienia w najblizszych miesigcach; warto$¢ salda prognostycznego roéwna jest -6,9
pkt.

13. W blisko % ankietowanych przedsigbiorstwach ceny wzrosty w poréwnaniu z Il kwartatem
2021 r. (z czego w: 47,7% o wigcej procent, 16,2% o tyle samo procent i 10,1% o mniej procent),
w 23,1% ceny nie zmienity sie, a w 2,9% obnizyty sie. Warto$¢ salda wynosi 71,1 pkt i jest wyzsza
0 8,0 pkt od warto$ci sprzed kwartatu, a od wartosci z IV kwartatu 2020 r. az o 47,7 pkt. Uczestnicy
badania spodziewajg si¢ spowolnienia wzrostu poziomu cen w nastepnych miesigcach; warto$¢ salda
prognostycznego jest rowna 65,2 pkt.

14. Zwickszylt si¢ wolumen sprzedazy. Warto$¢ salda wzrosta 0 2,4 pkt i wynosi 0,5 pkt. Jest
réwniez wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (wowczas -21,9 pkt). Na obecng wartosé
salda ztozyly si¢ nastgpujace odpowiedzi: 25,7% przedsigbiorstw handlowych uznato, ze w 1V kwartale
2021 r. wzgledem Il kwartatu 2021 r. wolumen sprzedawanych przez nie towarow zwickszyt sie, 49,1%
wskazato, iz utrzymat si¢ on na tym samym poziomie, natomiast 25,2% ankietowanych zanotowato
spadek. Przedsigbiorstwa handlowe przewiduja spadek wielkosci sprzedazy w najblizszym poétroczu
(warto$¢ salda prognostycznego wynosi -2,4 pkt).

15. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ ogolnej powierzchni magazynowej nie
zmienita si¢ w ciggu kwartatu (pozostala na poziomie 1,9 pkt). Jest jednak wyzsza o 3,3 pkt niz rok
wcezesniej. Uczestnicy badania spodziewajg si¢ wzrostu ogolnej powierzchni magazynowej
W najblizszych miesigcach; warto$¢ salda przewidywan wynosi 2,4 pkt.

16. Ogolna sytuacja przedsigbiorstw handlowych w IV kwartale 2021 r. zostala przez nie
oceniona jako dobra. Wartos¢ salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 35 pkt. Jest jednak nizsza niz w 11
kwartale 0 10,4 pkt, jak rowniez nizsza od wartosci sprzed roku (wowczas 38,1 pkt). Rozktad



odpowiedzi jest nastepujacy: 45,2% badanych przedsigbiorstw uznato ogoélna kondycje swojego
przedsigbiorstwa za dobra, 44,6% za $rednig, natomiast 10,2% za staba. Przedsigbiorstwa handlowe
spodziewajg si¢ znacznego pogorszenia si¢ Swojej 0golnej sytuacji w nadchodzacym potroczu; wartosé
salda prognostycznego jest rowna -3,5 pkt.

17. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyczace konkurencji na rynku zwickszyta si¢ o 6,9
pkt w stosunku do poprzedniego kwartatu, osiagajac poziom 19 pkt. Jest on wyzszy od wartosci
odnotowanej w analogicznym okresie 2020 r. (wowczas 10,2 pkt). Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy:
21,4% ankietowanych przedsigbiorstw uznato, ze w IV kwartale 2021 r. wzglgdem 111 kwartatu 2021 r.
konkurencja dla nich wzrosta, 76,2% nie zauwazylo zmiany, za§ 2,4% odnotowato jej spadek.
Przedsigbiorstwa spodziewaja si¢ obnizenia zagrozenia konkurencyjnego W nadchodzacych miesigcach.



2. Wyniki szczeg6towe

SYTUACJA EKONOMICZNA PRZEDSIEBIORSTWA
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SYTUACIA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA
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ZAPASY
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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przedsiebiorstwo

28,8
7,4 42
[
SR
9,5 9,0
-17,8
-20,8

-25,0

duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
@EQ4 2020 OQ3 2021 mQ4 2021
Zakupy od dostawcéw krajowych wg wielkosci zatrudnienia w przedsiebiorstwie
26,1
20,0
16,0
9,0
0,0
(i
1,9 -3,0
-18,3
21,4
27,3

do 20 pracownikow

od 21 do 50 pracownikow

od 51 do 100 pracownikéw

@Q4 2020 0Q3 2021 mQ4 2021

ponad 100 pracownikow
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH

5

-15

-20

-25

-30

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

warianty odpowiedzi - odsetki

stan @ ----- przewidywania

- - = - $rednia

Q42020 Q1 2021

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania

1. wzrost 10,1 12,5 12,6 11,9 13,9 8,7
2. brak zmiany 66,5 66,2 72,2 75,6 73,1 73,3
3. spadek 23,3 21,3 15,2 12,6 13,0 18,0
saldo (1.-3.) -13,2 -8,8 -2,6 -0,7 0,9 9,3

15

10

Zakupy od dostawcdéw zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej przedsiebiorstwa

12,4

2,4

hurt

mQ42020 OQ3 2021

-11,4

-16,0

-17,5

detal

mQ4 2021
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10

20
15
10

Zakupy od dostawcow zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnoSci przez

przedsiebiorstwo
12,7
9,3
-4,7 -4,9
9,1
-11,2
-16,6
-21,3
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
@Q4 2020 OQ3 2021 mMQ4 2021
Zakupy od dostawcéw zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia w przedsigbiorstwie
16,6
12,0
5,9
0,0
J -3,6
-6,4 -6,0 -6,6
-8,4 -8,5
-15,6
22,5
do 20 pracownikéw od 21 do 50 pracownikéw  od 51 do 100 pracownikdw  ponad 100 pracownikéw

@Q4 2020 0Q3 2021 mQ4 2021
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ZATRUDNIENIE
10

5

o

-20

-25

-30

-35

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

stan @ ----- przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021  przewidywania

10

1. wzrost 7,7 6,6 11,2 11,6 8,3 7,7
2. brak zmiany 75,7 72,1 76,5 73,0 74,3 77,7
3. spadek 16,6 21,3 12,4 15,4 17,4 14,6
saldo (1.-3.) -8,9 -14,7 -1,2 -3,8 9,1 -6,9
Zatrudnienie w przedsiebiorstwie wg rodzaju jego dziatalnosci handlowej
10
5,0
5 3,5
1,0
0
-5 -2,6
-10
-15
-16,0
-20
-25 -23,5
hurt detal

BQ4 2020 0OQ32021 mQ4 2021
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Zatrudnienie w przedsiebiorstwie wg miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci

0.7 -1,4

-6,0 -6,0 -6,0

-16,1

-24,0

duze miasto $rednie miasto mate miasto wies

EQ4 2020 OQ3 2021 Q4 2021

Zatrudnienie w przedsiebiorstwie wg jego wielkosci

7.1

4,0

00 00 0,0

-15,2
-17,3

do 20 pracownikow od 21 do 50 pracownikdw  od 51 do 100 pracownikdw  ponad 100 pracownikow
mQ4 2020 OQ3 2021 WQ4 2021
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KONKURENCJA MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI

70 15
60 10
50
5
40 """ -o-- === N- o Ax Vb - Mo A/
0
30
-5
20
| !
\
10 V e -10
0 -15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

stan @ ----- przewidywania - - = - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021  przewidywania

1. wzrost 15,4 15,2 14,0 17,6 21,4 18,2
2. brak zmiany 79,4 81,1 81,6 76,9 76,2 75,1
3. spadek 5,2 3,7 4.4 5,5 2,4 6,7
saldo (1.-3.) 10,2 11,5 9,6 12,1 19,0 11,5

Konkurencja dla przedsiebiorstwa wg rodzaju jego dziatalnosci handlowej
25

21,9

20

15

10

hurt detal
EQ42020 OQ32021 mQ4 2021
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35

30

25

20

15

10

30

25

20

15

10

Konkurencja dla przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci

29,6
26,9
19,4
18,0
16,1 15,0
11,4
- 9,4
’ 7,6
6,1 6,9
duze miasto $rednie miasto mate miasto wie$
@Q4 2020 OQ3 2021 mQ4 2021
Konkurencja dla przedsiebiorstwa wg wielkosci jego zatrudnienia
26,7
25,0 24,0
21,7 21,2
12,0
9,8
7,9 7,5 82
6,1
3,5

do 20 pracownikdw

od 21 do 50 pracownikow

od 51 do 100 pracownikéw

0Q4 2020 OQ3 2021 Q4 2021

ponad 100 pracownikow
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WOLUMEN SPRZEDAZY

40

30

20

10

0

-10

-20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

stan @ ----- przewidywania - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021  przewidywania
1. wzrost 14,3 15,7 20,0 22,9 25,7 21,0
2. brak zmiany 49,5 41,2 41,7 52,3 49,1 55,6
3. spadek 36,2 43,1 38,2 24,8 25,2 23,4
saldo (1.-3.) -21,9 -27,4 -18,2 -1,9 0,5 -2,4
Wolumen sprzedazy przedsiebiorstwa wg rodzaju jego dziatalnosci handlowe;j
10 7,0
4,7
5 1
0
-5
-10
-10,4
-15 -12,2
-20
-25
-30
-35
hurt detal

Q42020 0OQ32021 mQ4 2021
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30

20

10

40
30
20

Wolumen sprzedazy przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci

18,1
6,5 7,5
-3,9 5,8 -5,9
-9,4
-19,0 -17,0
-25,0
29,2
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies$
@Q4 2020 0Q3 2021 mWQ4 2021
Wolumen sprzedazy przedsiebiorstwa wg wielkosci jego zatrudnienia
26,7
23,1
17,4
-1,5
9,0 9.6 -6,1 -8,0
-15,8
195 21,4
-39,9
do 20 pracownikéw od 21 do 50 pracownikéw  od 51 do 100 pracownikdw  ponad 100 pracownikéw

@Q4 2020 0Q3 2021 mQ4 2021
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

6

4

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

stan

————— przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 przewidywania

1. wzrost 4,2 5,3 3,3 4,8 5,9 53
2. brak zmiany 90,2 90,7 92,3 92,3 90,2 91,7
3. spadek 5,6 4,0 4,4 2,9 4,0 2,9
saldo (1.-3.) -1,4 1,3 -1,1 1,9 1,9 2,4
Powierzchnia magazynow przedsiebiorstwa wg rodzaju jego dziatalnosci handlowej

8 7,1

6 58

4

2

0,0

0

-2

-4

-6

-8
-10

hurt detal
mQ4 2020 OQ32021 mQ4 2021
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20

15

10

-10

15

10

-10

-15

Powierzchnia magazynéw przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci

15,7
5,6
3,1
1,2 1,3
|
% -1,6
'5,0 -4,7
-8,0
duze miasto Srednie miasto mate miasto wie$
@Q4 2020 0Q3 2021 mWQ4 2021
Powierzchnia magazynow przedsiebiorstwa wg wielkosci jego zatrudnienia
8,7 9,1
6,6
3,9 4,0
0,0 0,0 0,0 0,0
L]
-1,8

do 20 pracownikow

-9,8

od 21 do 50 pracownikéw  od 51 do 100 pracownikdw  ponad 100 pracownikéw
mQ4 2020 OQ3 2021 WQ4 2021
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OGOLNA KONDYCJA PRZEDSIEBIORSTWA

50 15
40
10
30
5
20
10 0
0
-5
-10
-10
-20
-30 -15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

stan @ ----- przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021  przewidywania

1. dobra 47,2 34,6 34,8 52,4 45,2 17,6
2. érednia 43,7 49,5 51,5 40,6 44,6 61,4
3. staba 9,1 16,0 13,6 7,0 10,2 21,1
saldo (1.-3.) 38,1 18,6 21,2 45,4 35,0 -3,5

Ogdlna kondycja przedsiebiorstwa wg rodzaju jego dziatalnosci handlowej

60 55,3
48,5

50

40 34,6

30

20
11,0

10

hurt detal
mQ4 2020 OQ32021 mQ4 2021
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60

50
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20

10

70

60

50

40

30

20

10

Ogolna kondycja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci

54,7
45,2 47,1
41,3 40’0
35,7
28,1
12,0
duze miasto $rednie miasto mate miasto

EQ4 2020 OQ3 2021 Q4 2021

Ogolna kondycja przedsiebiorstwa wg wielkosci jego zatrudnienia

55,6

38,8 38,5

17,3

60,9

0,4

60,0

51,5 50,0

do 20 pracownikdw od 21 do 50 pracownikéw  od 51 do 100 pracownikdw

0Q4 2020 OQ3 2021 Q4 2021

ponad 100 pracownikow
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CENY SPRZEDAZY TOWAROW
80 20
70 15
.
60 10
5
50
0
40 _\__\____ -
-5
30
-10
20 15
10 -20
0 -25
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
stan @ ----- przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q4 2020 Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021
1. wzrost 31,9 52,6 58,0 66,0 74,0
0 wiecej 14,2 28,7 30,4 41,7 47,7
o0 tyle samo 12,5 16,2 18,0 16,6 16,2
0 mniej 5,2 7,7 9,6 7,7 10,1
2. brak zmiany 59,6 45,5 37,4 31,1 23,1
3. spadek 8,5 1,9 4,7 2,9 2,9
saldo (1.-3.) 23,4 50,7 53,3 63,1 71,1
Ceny sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej przedsiebiorstwa
80 75,7
70 64,7 63,6 66,9
60
50
40 34,6
30
20
10 8,3
. Eree
hurt detal

DQ4 2020 0OQ32021 mQ4 2021



30

90
80
70
60
50
40
30
20
10

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Ceny sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwo

78,5 76,3
68,6
64,7 68,2
61,2
56,3
19,1 22,3
12,3
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies$
EQ4 2020 0Q3 2021 mQ4 2021
Ceny sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia w przedsiebiorstwie
80,0
73,1 72,0
66,9 66,1 65,6 692
39,1
28,0
24,4 24,3
14,3
do 20 pracownikdw od 21 do 50 pracownikéw od 51 do 100 pracownikdw  ponad 100 pracownikow

BQ4 2020 0Q3 2021 mQ4 2021
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CZYNNIKI UTRUDNIAJACE ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH

60 -

-
N

1) ©) 3 4 (%) (6) %) (®) 9) (10) 11)

Q42020 OQ32021 mQ42021

(1) niedostateczny popyt

(2) niedostateczna podaz sprzedawanych towaréw
(3) jakos¢ towarow

(4) wysokos¢ oprocentowania kredytow
(5) mozliwos¢ uzyskania kredytéw

(6) koszty zatrudnienia pracownikow
(7) powierzchnia sprzedazy

(8) wielko$¢ magazynow

(9) konkurencja

(10) nie wystepuija

(11) inne
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III. SUMMARY

Business situation in the trade sector worsened in the 4" quarter of 2021. The IRG SGH trade confidence
indicator (IRGTRD) quarterly decreased by 6.0 pts to -5,7 pts. It is, however, 3.1 pts up from the
respective year 2020 figure, and close to the four-quarters’ average over the last ten years (which
amounts to -6.0 pts). Financial situation of traders decreased. They decreased also domestic purchases
and employment rate but assessed their general economic situation as good. They expect their trading
activity to decrease over the next two quarters.



