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I. METODYKA BADANIA KONIUNKTURY W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtdwnych zalet tych Wadealera szybkd¢ pozyskiwania i aktualrid
informaciji. Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH mzpt badania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dédwiadczeé wiodgcych europejskich@odkéw: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
della Congiuntura p&niej ISAE) z Rzymu i IFO lfstitut fir Wirtschaft z Monachium. Pierwsz
partie 250 ankiet wystano w sierpniu 1986 roku. Zaptkawaty one regularne badania koniunktury
w przemyle przetwdrczym, prowadzone patzowo tylko w przemyle publicznym. Transformacja
systemu gospodarczego sprzyjata rozszerzeniunb&laecnie w IRG SGH prowadzong Isadania
koniunktury w przem$le przetworczym, budownictwie, handlu, rolnictwiehbankowdgci
i gospodarstwach domowych. W ponad 20-letniej hishadair koniunktury wystaémy ponad milion
ankiet.

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian poziomow aktywnigi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Dzigki standaryzacji naedzi badawczych dane m@dy¢ rowniez wykorzystywane do poréwna
miedzynarodowych. Prace nad harmonigagrmularzy ankiet, zywanych do badania koniunktury
w krajach przechodzych transformaegj systemow, prowadzone byly od pogtku lat 90-tych pod
patronatem OECD i Unii Europejskiej (EUROSTAT). Zmey aktywnd¢é w tej dziedzinie
wykazywat take CIRET (Centre for International Research on Economic Tewgle Surve)y
miedzynarodowa organizacja, skupiea gtéwneswiatowe agrodki badania koniunktury. W rezultacie
szeregu roboczych dyskusji i spaikastalono standardowy uklad kwestionariuszy antebadania
koniunktury w gtownych dziedzinach aktywéod gospodarczej. IRG SGH jest aktywnym czionkiem
CIRET.

Zrodtem informacji dla Instytutu Rozwoju Gospodamaes odpowiedzi przedsbiorstw
przemystowych, uczestniggych w badaniach dobrowolnie. Gwarantuje to niezal&
pozyskiwanych informacji. Préba przegsiorstw do badéa dobierana jest losowo (po dokonaniu
warstwowania w populacji generalnej przetsirstw) tak, aby zapewfijej reprezentatywrig
ze wzgbkdu na podstawowe cechy populacji. Pytania kierondmeprzedsibiorstw mag charakter
jakosciowy. Respondenci regularnie dokomgiceny poszczegolnych zmiennych, charakteggzah
w sposob wielowymiarowy dziatal&® gospodarcz Zmienne te $ obserwowane z g
czestotliwoscia. Co miesic przedmiotem badania:s

- wielko$¢ produkcji,

— 0go0lny portfel zamowig,

— portfel zamoéwié eksportowych,

- zapasy,

- ceny,

— zatrudnienie,

— sytuacja finansowa przegbiorstw,
— sytuacja gospodarcza Polski.

Raz na kwartat, w miegtach: stycze, kwiecien, lipiec i pa&dziernik, badaniu poddawang s

— wykorzystanie mocy produkcyjnych,
— bariery dziatalnéci gospodarczej,
— konkurencyjné¢ towardw zagranicznych na rynku krajowym,

zas w miesicach: luty, maj, sierpiei listopad:

— wielkos¢ produkcji na eksport,
- konkurencyjné¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych,



— korzysci z produkcji eksportowej,
— przecktny jednostkowy koszt produkciji.

Dwa razy w roku — w kwietniu i gazierniku — przedmiotem oceny:s

— wydatki inwestycyjne,
— Zzamierzenia inwestycyjne,
— czynniki ograniczajce inwestycje.

Respondenci dokomuj oceny zmian w badanych obszarach dziakmihayospodarczej,
postuguac sk skab trojstopniowa. Dla wickszaci pytar ankiety maliwe s3 nasgpujace warianty
odpowiedzi:

— stan normalny, typowy (brak zmian, =)
— poprawa sytuacji (wzrost, +),
— pogorszenie sytuacji (spadek, -).

W przypadku pytania o portfel zamowieksportowych dochodzi dodatkowy wariant — ,nie
dotyczy”. Wedtug tego schematu formutowaneoslpowiedzi dotycgre zaréwno sytuacji higcej
przedsgbiorstw (stan), jak i przewidywiaco do najbliszej przysziéci.

Dla wszystkich pyta ankiety obliczanegsstatystyki bilansowe (salda). Stangwane ré&nice
miedzy odsetkami odpowiedzi stwierdgeymi popraw sytuacji a odsetkami odpowiedzi
wskazugpcymi na jej pogorszenie. Salda iwae § wielkoscig zatrudnienia i przybierajwartcsci
z przedzialu od -100 do +100. Na ich podstawie dgl@na jest ocena dynamiki poszczegdélnych
zmiennych, badanych wétge koniunktury.

Syntetyczg miarg koniunktury w przemdle przetworczym jest wskaik koniunktury.
Do koaca 2012 r. byt liczony jakdrednia ruchoma sald stanu i przewidymwarodukcji z ostatnich
trzech miesgicy. Od stycznia 2013 r. wskaik jest liczony metogl unijna, jako srednia arytmetyczna
trzech sald: przewidywaprodukcji, stanu zaméwie stany zapaséw ze znakiem ujemrym

Dane w biuletynie prezentowanea sw dwoch szeregach czasowych: surowym
(nieoczyszczonym) i po uswgiu waha sezonowych i przypadkowych (oczyszczonym,
zredukowanym do komponentu trend+cykl) metd&RAMO-SEATS.

Wyniki badania s obliczane w nagpujacych przekrojach:

forma wiasnéci,

rodzaj prowadzonej dziatalsa (gtéwne grupy przemystowe),
wielkos¢ zatrudnienia,

miejsce prowadzenia dziatakud.

Informacje zawarte w niniejszym czasopie oparte $ na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemsle przetwoérczym, przeprowadzonego przez IRG SGHaa0323. W badaniu
uczestniczyly 304 przedsiiorstwa.

! Metodyka prowadzenia baal&oniunktury i — w szczeg6lsoi — obliczania wskanikéw koniunktury jest
opisana w dokumencie Komisji Europejskiej e joint harmonised EU programme of business ams$emer
surveys. User guide dn. 4 lipca 2007 r. Program zharmonizowanychaba&mniunktury zostat wprowadzony
decyzp Komisji Europejskiej z dnia 15 listopada 1961ze gm.).



II. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W sierpniu 2015 roku koniunktura w przestey przetwdrczym pogorszyta ¢siWartaé
ogoblnego wskanika koniunktury zmniejszyta siw ciagu miesijca o 4,4 pkt. i wynosi -1,5 pkt. Jest
jednak wysza od warteci sprzed roku o 1,7 pkt. W sektorze prywatnym wo&rtwskanika
koniunktury zmniejszyta giw ciagu miesjca o 3,4 pkt., do poziomu -0,6 pkt. Jest to wirteyzsza
niz przed rokiem o 3,3 pkt. Wabwskanika w sektorze publicznym zmniejszytg si 14,3 pkt. do
poziomu -10,5 pkt. W ggu roku warté¢ wskanika zmniejszyta sio 12,4 pkt.

2. W przekroju wedtug wielksci przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano tylko
w grupie przedsbiorstw najmniejszych, zatrudniglych do 50 pracownikéw. Dla tej grupy waito
wskaznika koniunktury zwgkszyta s¢ o 3,1 pkt. W pozostatych grupach waddiowskanikéw
obnizyly sie. Najwickszy spadek warfoi wskanika miat miejsce w przeddiorstwach
zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikdbw oraz najkgzych, zatrudnigpych ponad 2000
pracownikéw. Wskaniki koniunktury dla tych grup zmniejszyly swojvartai¢ odpowiednio o 9,5
i 33,4 pkt. Najwysz wartas¢, +6,0 pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw zatrudniajcych do 50
pracownikéw; najnisz, -16,7 pkt., dla przedshiorstw zatrudniajcych ponad 2000 pracownikow.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych papaakoniunktury miata miejsce
w grupach przedsbiorstw produkujcych dobra inwestycyjne i dobra konsumpcyjne trgatazytku.
W pozostatych grupach odnotowano pogorszenie katuoy Najwyzsz wartcgs¢, +3,3 pkt.,
wskaznik przyjat dla przedsjbiorstw wytwarzajcych dobra inwestycyjne; najsizs, -6,5 pkt., dla
przedsgbiorstw produkujcych nietrwate dobra konsumpcyjne.

4. W przekroju regionalnym poprawkoniunktury odnotowano w ¢@tiu wojewodztwach:
kujawsko-pomorskim, mazowieckim, podlaskim, pomaorsk wielkopolskim. W pozostatych miato
miejsce pogorszenie koniunktury. Najmsya wartcs¢, +15,4 pkt., wskanik koniunktury przyjt dla
wojewddztwa opolskiego, najsz, -24,9 pkt., dla wojewddztwa lubuskiego.

5. Wyniki badania sierpniowego wskazuna pogorszenie koniunktury, ¢kisze w firmach
publicznych. Przedsbiorstwa z obu sektorow wihassgiowych informuj o spadku produkcji
i ogllnego portfela zamowie Rosn takze zapasy. ROwnocgeie rosm zamowienia eksportowe
i produkcja na eksport. Opinie przegtsorstw o ogolnej kondycji gospodarki polskiej zaknieco sj
poprawity. Mimo odnotowanego pogorszenia koniunktumutrzymup Sie optymistyczne
przewidywania przedgbiorstw na najblisze miesjce. Wobec stakjtego oddziatywania czynnikow
sezonowych i utrzymagych se zagraen zewretrznych trudno jednak oczekiwapoprawy
koniunktury w nadchodgzych miesicach.

6. Saldo poziomu produkcji zmniejszytogso 11,5 pkt. w skali miesca. Obecna warfo
salda, -7,6 pkt., jest #6za od wartéi sprzed roku o 4,6 pkt. Spadek salda poziomu ykgd
odnotowano w obu sektorach whasciowych, w firmach publicznych byt on jednak znaiezn
wickszy niz w prywatnych. Najwikszy spadek miatl miejsce w produkcji poétproduktoar 15
punktéw), a wzrost zanotowano jedynie w produkeyjiatych dobr konsumpcyjnych. Oczekiwania na
najblizsze miesjce g optymistyczne — firmy spodzieweasic wzrostu poziomu produkciji.

7. W ciaggu miesica saldo ogdlnego portfela zaméwiebnizyto si¢ o 8,5 pkt. do wysoki
-13,1 pkt. Jest wisze od wartéci sprzed roku o 6,8 pkt. Spadek zama@wanotowaly zaréwno
firmy prywatne jak i publiczne; w publicznych byinoznacznie wikszy. Najwekszy spadek
zamowig miat miejsce w produkcji débr inwestycyjnych (o0,2@unktu), a wzrost odnotowano tylko
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategaytku (o 14,8 pkt.). Oczekiwania na najisize miesjce
takze w tym przypadkuasoptymistyczne; firmy spodziewggie wzrostu zaméwie



8. Saldo zamowik eksportowych zwikszyto sé w skali miesica o 2,6 pkt., do poziomu -16,3
pkt. Wzrost salda nagiit zaréwno dla firm prywatnych jak i publicznycBbecna wart& salda jest
0 6,4 pkt. wysza od wartri sprzed roku. Najwkszy wzrost wartéci salda odnotowano w produkcji
trwatych dobr konsumpcyjnych (o 25,5 punktu), a wiekszy spadek w produkcji dobr
inwestycyjnych (0o 11,9 pkt.). Firmy spodziewajsie wzrostu zamowie eksportowych
w nadchodzcych miesicach.

9. Poziom zapasOw zekszyl se w ciggu miesijca o 6,5 pkt. Wzrost zapaséw miat miejsce
zaréwno w firmach prywatnych jak i publicznych. @ha warté¢ salda, +3,8 pkt., jest wgza od
wartasci sprzed roku o 2,9 pkt. Najgkiszy wzrost zapasow miat miejsce w produkcji nietyeh
dobr konsumpcyjnych (o 20,9 punktu), a nakszy spadek w produkcji dobr inwestycyjnych (o 14,6
pkt.). Oczekiwania na najiize miesjce % zgodne — firmy przewidgjspadek zapasow.

10. Firmy prywatne informuj o spadku cen wytwarzanych przez nie wyrobow, pasigdy
publiczne odnotowaty wzrost. Obecna wéétesalda, -3,6 pkt., jest vigza od wartéci sprzed
miesgca o 0,5 pkt. i wysza od wartéci sprzed roku o 0,4 pkt. Wzrost salda cen miatjsoie
wytacznie w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych 8,3 punktu), a najwkszy spadek
zarejestrowano w produkcji débr inwestycyjnych (@ pkt.). Oczekiwania na najbtize miesjce g
zgodne — firmy przewidugj ze tempo spadku cen zostanie wyhamowane.

11. Saldo poziomu zatrudnienia zmniejszyt@ \si ciagu ostatniego miesta o 3,6 pkt. i wynosi
+1,1 pkt. Jest nbze od wartéci sprzed roku o 5,8 pkt. Spadek zatrudnienia miajsce tylko
w firmach prywatnych. Publiczne infornaup jego wzrdcie. Najwikszy spadek zatrudnienia ngst
w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnych (o 6punktu), a wzrost odnotowano jedynie
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 12,1 pkt.). Firmy spodziewgjsic spadku
zatrudnienia w kolejnych miegiach.

12. Sytuacja finansowa przeebiorstw pogorszyta §j ale w mniejszym stopniu hiprzed
miesgcem. Saldo tego pytania, -8,6 pkt., jestzaege od wartéci sprzed mieaca o 0,9 pkt. W agu
roku saldo obriyto sie 0 1,2 pkt. Wzrost salda zanotowano dla obu sektomdasndciowych.
Pogorszenie sytuacji finansowej miato miejsce wdpkeji débr inwestycyjnych (spadek salda o 15,4
punktu), a najwiksza poprawa w produkcji dobr konsumpcyjnych trgaterytku (o 13,4 pkt.).
Firmy spodziewaj si¢c pogorszenia siich sytuacji finansowej w nadchagzch miesicach.

13. Saldo pytania o ogd&inocere sytuaciji gospodarczej kraju wzrosto vagu miesjca o 2,8
pkt. Obecna wartg salda, -3,8 pkt., jest wgza od poziomu sprzed roku o 15,9 pkt. Wzrost salda
miat miejsce w produkcji nietrwatych débr konsumjpgieh (o 8,1 punktu), a najekszy spadek
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 2,9 pkt.). Firmy przewidgjpogorszenie gi
ogolnej sytuacji gospodarczej kraju w nadchgzh miesicach.

14. W ciaggu ostatniego kwartatu saldo produkcji eksportoaveigkszyto sé o 3,7 pkt. i wynosi
-6,7 pkt. Jest wisze od wartéci sprzed roku o 0,7 pkt. Wzrost salda odnotowate fdtm
publicznych. Prywatne informagijo spadku eksportu. Oczekiwania na nafay kwartat § zgodne —
firmy przewidup wzrost produkcji eksportowej.

15. Saldo pytania o konkurencyjftonaszych towaréw na rynkach zagranicznych wyna§ -3
pkt. i jest wysze od wartéci z maja br. o 1,9 pkt. W skali roku ngsit spadek salda o 3,0 pkt.
Wzglednej poprawie konkurencyja eksportu towarzyszy zmniejszenie &orzysci z eksportu w
poréwnaniu z korzciami z produkciji na rynek krajowy. Saldo tego pyéawynosi -4,0 pkt. i jest
nizsze od wartéci z maja o 3,7 pkt., a od waéth sprzed rokuao 12,8 pkt.



16. Przecitne koszty produkciji rogn lecz wolniej nk w poprzednich kwartatach. Saldo tego
pytania, +23,2 pkt., jest#8ze od wartéci z maja o 1,6 pkt. i wasze nk w sierpniu 2014 r. 0 0,4 pkt.
Firmy spodziewaj si¢ dalszego spadku tempa wzrostu kosztow produk&plejnym kwartale.



III. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

Wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym
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ICT  ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Okres badania
11115 IvV'15 V15 VI'l5 VII'15 VIII'15
wskaznik koniunktury (ICI) 3,2 1,8 -0,6 -0,4 2,9 -1,5
wskaznik koniunktury w sektorze publicznym 3,1 6,3 0,6 1,1 3,8 -10,5
wskaznik koniunktury w sektorze prywatnym 3,1 1,3 -0,9 -0,5 2,8 -0,6
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Wskaznik koniunktury wg gtdwnych grup przemystowych
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Wskaznik koniunktury w regionach




12

2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1. Produkcja
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stan —e&— przewidywania ------- $rednia
produkcja 111’15 Iv'15 V'15 VI'15 VII'15 VIII'15
stan 8,0 13,2 0,3 0,2 3,9 -7,6
przewidywania 13,9 8,5 7,8 8,8 10,6 12,4
Produkcja - stan Produkcja - stan
sktadowe salda wg sektorédw witasnosci
zwiekszylta sie
sektor prywatny
nie zmienita 50,8
sie 52,6
-33,4
sektor publiczny
zmniejszyta sie
0 20 40 60 -40 -20 0
@VIII'LS QVIII'i4 WVITL>  OVIF4



14

20

15

10

-10

-15
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2. ZamoOwienia ogotem
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0
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-20
-30
-40
-50
-60
-70
I'98 I'99 TI00 I01 TI'02 103 T04 I05 I'06 107 I08 TI09 TI'10 TI1l TI12 I13 TI'14 I'15
stan przewidywania ------- $rednia
zamdwienia ogétem I11'15 IV'15 V15 VI'15 VII'15 VIII'15
stan -3,7 -1,1 -8,8 -11,3 -4,6 -13,1
przewidywania 3,0 -0,6 -4,1 -0,7 -1,2 3,8
Zamowienia ogdtem - stan Zamowienia ogotem- stan
sktadowe salda wg sektorédw wiasnosci
17,9
zwiekszyta sie ! -11,7
18,0 sektor prywatny
-20,1
. Lo 51,0
nie zmienita sie 2
1 441
-26,3
sektor publiczny
zmniejszyta si
Jszy’ < 37,9
0 20 40 60 -30 -20 -10 0
@VIIT'15 aviIir'i4 @VIIT'15 QVvIII'i4
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Zamowienia wg gtdwnych grup przemystowych
25

20,0

20

15

10,3

10

-11,5
-12,5
-15
-15,2
20 -19,4
-25
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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3. Zamowienia eksportowe

I9g I'99 TI00 IOl TI02 103 TI'04 105 1I'06 107 TI08 TI09 I'10 TI1l TI12 TI13 T14 TI'15
stan przewidywania ------- $rednia
zaméwienia eksportowe 11115 Iv'15 V15 VI'15 VII'15 VIII'15
stan -8,5 -10,9 -21,4 -15,6 -18,9 -16,3
przewidywania -10,6 -9,4 -17,3 -3,6 -15,0 1,4
Zamowienia eksportowe - stan Zamowienia eksportowe - stan
sktadowe salda wg sektordw wiasnosci
wieksze
sektor prywatny
22,1
57,5
normalne
sektor publiczny
mniejsze 41,2
10 30 50 -30 -20 -10 0
@VIII'15 QVIII'i4 @VIIT'15 aviIir'i4
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Zamodwienia eksportowe wg gtdwnych grup przemystowych
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16,2

15
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0,0

-11,3

-11,9 o
-15 i

-25 -23,5

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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4. Zapasy
20
15
10
5
................. 11T A . ST G ISR | NS A ) o ' T | R T |
0
-5
-10
-15
re¢ 199 100 TI01 TI02 TI03 1I04 TI05 TI06 107 1I08 TI09 TI10 TI'11 TI12 T13 T14 TI15
stan przewidywania ------- $rednia
Zapasy II1'15 IvV'15 V15 VI'l5 VII'15 VIII'15
stan 0,7 1,9 0,7 -1,4 -2,7 3,8
przewidywania -3,7 -4,8 -3,2 -6,7 2,3 -6,8
Zapasy- stan Zapasy - stan
sktadowe salda wg sektorow wiasnosci
wieksze 184 1,5
17,2 sektor prywatny
-0,2
67,0
normalne
66,5
26,3 )
N 14,6 sektor publiczny
mniejsze
16,3

0 20 40 60 80 -10 0 10 20 30

@VIII'15 oVvIir'i4 @VIII'15 aVvIIlr'i4
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Zapasy wg gtownych grup przemystowych
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potprodukty
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Bstan

-10,0

trwate dobra konsumpcyjne

Oprzewidywania

12,2

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5. Ceny

¢ 1'99 TI00 TI'01 102 TI03 TI04 TI05 TI06 I07 TI08 1I'09 TI10 TI'11 TI12 113 TI14 TI'i5
stan przewidywania ------- $rednia
ceny II1'15 IvV'15 V15 VI'l5 VII'15 VIII'15
stan -3,4 -5,7 -8,3 -2,8 -4,1 -3,6
przewidywania -1,1 -2,9 -5,0 -4,3 -2,9 -1,0
Ceny - stan Ceny - stan

sktadowe salda

wzrosty 64
] 66

nie zmienity
sie

spadty 10,0
] 106
0 50
@VIIT'15 aVIII'i4

wg sektoréw wiasnosci

sektor prywatny

. 1,7
sektor publiczny

@VIII'15

-5 0 5

oVvIIr'i4
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Ceny wg gtdwnych grup przemystowych

2,5

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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6. Zatrudnienie

10
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-10

-20

-30

-40

-50

-60

I'98 TI'99 TI00 TI01 TI02 TI03 T04 I05 T06 I07 I08 TI09 TI10 TI1l TI12 TI13 T14 TI'15

stan przewidywania ------- $rednia

zatrudnienie 11115 Iv'15 V15 VI'15 VII'15 VIII'15

stan 0,8 -2,8 0,5 0,6 4,7 1,1

przewidywania -2,7 -5,1 -4,1 -2,8 -2,2 -4,1
Zatrudnienie - stan Zatrudnienie - stan
sktadowe salda wg sektordw witasnosci

zwiekszyto sie -1,3

sektor prywatny

nie zmienito 72,5
sig : 1733
21,1 _
zmniejszyto 13,2 sektor publiczny
sie |99
0 20 40 60 80 -10 0 10 20 30

@VIITr'15 aVviIr'i4 @VIIT'15 aVvIIl'i4
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10
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-15

Zatrudnienie wg gtdwnych grup przemystowych

4,1

0,0

-13,2

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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7. Sytuacja finansowa

20
10
0
10 A
-20
-30
-40
-50
I9g 1I'99 100 I01 TI'02 I03 TI04 I05 1I06 107 I08 109 I'10 TI1l TI12 I13 T14 TI'15
stan przewidywania ------- $rednia
sytuacja finansowa II'15 V15 V'15 VI'15 VII'15 VIII'15
stan -12,0 -5,8 -10,8 -8,9 -9,5 -8,6
przewidywania -1,9 -4,5 -6,0 -5,7 -3,1 -4,0
Sytuacja finansowa - stan Sytuacja finansowa - stan
sktadowe salda wg sektoréw wiasnosci
poprawita sie
sektor prywatny
nie zmienita
sie
pogorszyta sektor publiczny
sie
0 20 40 60 80 -15 -10 -5 0
aVvIIris QVvIIIr'i4 @VIIT'15 oviIir'i4
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Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych

-20,4

-22,5

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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8. Ogolna sytuacja gospodarki

30

10

A M

_30 U

-50

-70

-90

I98 TI'99 T00 TI0r TI'02 103 T04 TI05 TI06 TI07 108 TI09 TI10 TI11 T12 T13 TI14 TI15

stan przewidywania ------- $rednia

ogdlna sytuacja gospodarki II'15 V15 V'15 VI'15 VII'15 VIII'15

stan -14,0 -9,3 -7,5 -10,9 -6,6 -3,8

przewidywania -10,8 -7,6 -8,4 -11,0 -6,7 -6,9

Ogolna sytuacja gospodarki - stan Ogolna sytuacja gospodarki - stan
sktadowe salda wg sektoréw wiasnosci

sektor prywatny

-22,2

. Lo 68,9
nie zmienifa sie

7,0
sektor publiczny
pogorszyla sie -1,9 E

0 20 40 60 80 -30 -20 -10 0 10
@VIIT'15 aVvIII'i4 @VIIT'15 aVvIIIr'i4



28

Sytuacja ogdlna gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych

6
2,5
-14,7 -15,0
-16
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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9. Produkcja na eksport

20

o

10 A

: AV WVM ML /\\%\ \/

-20
-30
-40
-50
-60
VI97  V'98 V'99 V00 V01 V'02 V'03 V04 V05 V'06 V'07 V08 V09 V10 V11 V12 V13 V14 V15
stan przewidywania = 00===---- $rednia
produkcja eksportowa V'14 VIII'14 XI'14 1I'15 V15 VIII'15
stan -6,6 -7,4 -1,6 -8,2 -10,4 -6,7
przewidywania 0,9 -10,1 -7,7 0,2 -4,9 1,2

Produkcja eksportowa - stan
skladowe salda

zwiekszyta sie m

. S 59,3
nie zmienita sie

zmniejszyta sie

10 30 50 70

@VIII'15 avIir'i4

Produkcja eksportowa - stan
w sektorach wtasnosci

sektor prywatny

sektor publiczny

32,7

0 20 40

@VIII'15 aVviIIr'i4
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25 Produkcja eksportowa wg gtéwnych grup przemystowych

20,0 20,0

-17,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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10. Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15

10

V'97 V98 V'99 V'00 V'01 V02 V03 V'04 V05 V06 V'07 V08 V09 V10 V11 V12 V13 V14 V15

------- $rednia

stan przewidywania

konkurencyjnosc wyrobow na rynkach V14 VIII'14  XI'14 1I'15 V'15 VIII'L5
zagranicznych

stan -5,0 -0,3 -0,3 -1,6 -5,2 -3,3
przewidywania 0,2 1,7 0,0 -3,3 -3,0 -2,0

Konkurencyjno$¢ wyrobow krajowych na
rynkach zagranicznych - stan
skfadowe salda

wzrosta ]
nie zmienita sie 768,19’2
zmniejszyta sie S 1111',(;
trudno ocenié¢ = 2357
0 50 100
@VIII'1s avIIIr'i4

Konkurencyjno$¢ wyrobdw krajowych na
rynkach zagranicznych - stan
w sektorach wiasnosci

sektor prywatny

sektor publiczny

@VIII'15 oVvIIr'i4
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15

10

-10

-15

Konkurencyjno$¢ wyrobdw na rynkach zagranicznych wg gtéwnych grup przemystowych

12,0

16,2 -16,2

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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11. Korzysci z produkcji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji krajowej

30
20
10
0
-10 N =
-20
-30
-40
-50
-60
V'97 V'98 V'99 V00 V'01 V02 V03 V04 V05 V06 V'07 V08 V09 V10 V11 V12 V13 V14 V15
stan przewidywania = 0é===---- $rednia
korzysci z produkcji eksportowej V'14 VIII'14 XI'14 1I'15 V15 VIII'15
stan 12,7 8,8 11,2 13,8 -0,7 -4,0
przewidywania 7,1 3,8 10,6 11,0 -1,1 -1,4
Korzysci z produkcji eksportowej / Korzy'éci z produkcji eksportowej /
korzysci z produkcji krajowej - stan korzysci z produkgji krajowej - stan
skfadowe salda w sektorach wiasnosci
wieksze
" sektor prywatny
{87
takie same 35,2
] 55,2
5 sektor publiczny
mniejsze 9,5

0 20 40 60 -40 -20 0 20

@VIIT'15 oVvIIr'i4 @VIIT'15 aVvIII'i4
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Korzysci z produkcji eksportowej / korzysci z produkcji krajowej
wg gtéwnych grup przemystowych
30

27,3 27,3

25

20

16,9

1y 110

-15
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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12, Przecietny koszt produkcji

M
: \\«/\]\/v TRELVSS

10
V97 V'98 V99 V'00 V'01 V02 V'03 V'04 V05 V06 V07 V'08 V'09 V'10 V11 V12 V13 V14 V15

stan przewidywania = 00é====--- $rednia
przecietny koszt produkciji V'14 VIII'14 XI'14 II'15 V15 VIII'15
stan 24,9 22,8 21,7 24,7 24,8 23,2
przewidywania 21,4 15,9 23,2 19,7 15,7 20,9
Przecietny koszt produkgji - stan Przecigtny koszt produkdji - stan
skiadowe salda w sektorach wiasnosci

wzrdst 23,5

sektor
253 prywatny
nie zmienit sie
22,8 sektor
8,2 publiczny
zmalat
R
0 20 40 60 0 10 20 30

@VIII'15 aVvIITr'i4 @VIITr'1s5 aVvIII'i4
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Przecietny koszt produkcji wg gtdwnych grup przemystowych
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IV. SUMMARY

In August 2015 the industrial confidence indicafliZl) monthly decreased by 4.4 points. It
amounted to -1.5 pt, and was 1.7 pt up from thpa@sve last year figure. The indicator calculdimd
private firms dropped by 3.4 pts to -0.6 pt, and Wwigher than a year earlier by 3.3 pts. The indica
for public firms declined in comparison with thdyltigure by 14.3 pts to -10.5 pts. It was lower by
12.4 pts than one year earlier.

The industrial confidence indicator increased tighdst for manufacture of consumer durables,
the smallest firms (employing not more than 50 ges$ and theSIaskie Voivodeship. Business
situation deteriorated the most for manufacture cohsumer non-durables and the Lubelskie
Voivodeship.

The balance of production monthly decreased by pis5The balance amounted to -7.6 pts,
and was 4.6 pts down from the August 2014 figuraniacturers expect production do rise in the
coming months. The balance of total orders montélyby 8.5 pts to -13.1 pts. It was, however,
higher by 5.0 pts than one year ago. The monthtjirdewas recorded for private and public firms but
for the latter it was much larger. Total orders expected to grow over the next months. The balance
of export orders increased by 2.6 pts to -16.3 gsl, was higher than one year earlier by 6.4 pts.
Export orders are expected to rise. Finished gondstories went up, but are expected to drop én th
succeeding months. Selling prices slumped agaisedims, however, that the downward trend in
prices is going to fade soon. The balance of emmpémt monthly declined by 3.6 pts, to +1.1 pts, and
was 1.2 pt down from the August 2014 figure. Finalnsituation of firms deteriorated and is expected
to worsen again over the next months. The balahegport production quarterly increased by 3.7 pts.
Manufacturers expect export production go contigimving. The balance of export competitiveness
also grew (by 1.9 pt). This was accompanied byllairfiabenefits form export production relative
benefits from to domestic production. Average castseased but to a lesser extent than in previous
quarters. Firms expect this tendency to hold. Takarze of general economic situation in Poland
monthly grew by 2.8 pts, and was higher than ora garlier by 15.9 pts. However, the economy is
expected to weak in the coming months.

The results of the August survey show deterioratiorbusiness activity, deeper in public
enterprises. Firms report a decrease in produetighorders, and finished goods inventories arden t
rise. On the other hand, export production and expoders are growing. There is also slight
improvement in opinions of firms about overall egonc situation in Poland. Despite the general
deterioration in the manufacturing industry firmexpectations for the coming months are quite
optimistic. However, as positive seasonal factaes going to cease, and external threats to the
economy are expected to hold, prospects for thastngl are not bright.



