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I. METODYKA BADANIA KONIUNKTURY W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtdwnych zalet tych Wadelera szybkd¢ pozyskiwania i aktualrid
informaciji. Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH izt badania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dewiadczeér wiodgcych europejskich@odkow: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
della Congiunturap&@niej ISAE) z Rzymu i IFOIl@stitut fur Wirtschaftz Monachium. Pierwgzparti
250 ankiet wystano w sierpniu 1986 roku. Zappikawaty one regularne badania koniunktury w
przemyle przetworczym, prowadzone patzowo tylko w przemyle publicznym. Transformacja
systemu gospodarczego sprzyjata rozszerzeniunb&laecnie w IRG SGH prowadzong Isadania
koniunktury w przem$§le przetworczym, budownictwie, handlu, rolnictwiehbankowdgci
i gospodarstwach domowych. W ponad 20-letniej hishadar koniunktury wystaémy ponad milion
ankiet.

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian pozioméw aktywnigi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Dzicki standaryzacji naedzi badawczych dane mody¢ rowniez wykorzystywane do poréwna
miedzynarodowych. Prace nad harmonigagrmularzy ankiet, zywanych do badania koniunktury
w krajach przechodzych transformagj systemow, prowadzone byly od pogtku lat 90-tych pod
patronatem OECD i Unii Europejskiej (EUROSTAT). £mm aktywna¢ w te] dziedzinie wykazywat
takze CIRET Centre for International Research on Economic TewrgieSurvey, miedzynarodowa
organizacja, skupiaga gtdwneswiatowe égrodki badania koniunktury. W rezultacie szeregwaych
dyskusji i spotka ustalono standardowy ukilad kwestionariuszy anii@tbadania koniunktury w
gtébwnych dziedzinach aktywko gospodarczej. IRG SGH jest aktywnym cztonkierRET.

Zrodtem informacji dla Instytutu Rozwoju Gospodamgaes odpowiedzi przedsbiorstw
przemystowych, uczestniggych w badaniach dobrowolnie. Gwarantuje to niezal&
pozyskiwanych informacji. Préba przegsiorstw do badéa dobierana jest losowo (po dokonaniu
warstwowania w populacji generalnej przebgirstw) tak, aby zapewhijej reprezentatywric
ze wzgbdu na podstawowe cechy populacji. Pytania kierowameprzedsibiorstw mag charakter
jakosciowy. Respondenci regularnie dokaniceny poszczegolnych zmiennych, charaktegyzuah
w sposob wielowymiarowy dziatal&® gospodarcz Zmienne te $ obserwowane z g
czestotliwoscia. Co miesic przedmiotem badania:s

- wielkos¢ produkcji,

- 0golny portfel zamowig,

- portfel zamowié eksportowych,

- zapasy,

- ceny,

— zatrudnienie,

- sytuacja finansowa przedbiorstw,
— sytuacja gospodarcza Polski.

Raz na kwartat, w miegtach: stycze, kwiecie, lipiec i pa&dziernik, badaniu poddawang s

- wykorzystanie mocy produkcyjnych,
— bariery dziatalnéci gospodarczej,
- konkurencyjnéc¢ towaréw zagranicznych na rynku krajowym,

zas w miesicach: luty, maj, sierpiei listopad:

— wielkos¢ produkcji na eksport,
- konkurencyjnéc¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych,
— korzysci z produkcji eksportowej,



— przecktny jednostkowy koszt produkciji.

Dwa razy w roku — w kwietniu i gazierniku — przedmiotem oceny:s

— wydatki inwestycyjne,
— Zzamierzenia inwestycyjne,
— czynniki ograniczajce inwestycje.

Respondenci dokornupceny zmian w badanych obszarach dziakaingospodarczej, postugig
sie skah trojstopniovy. Dla wigkszaci pytair ankiety maliwe s3 nas¢épujace warianty odpowiedzi:

— stan normalny, typowy (brak zmian, =)
— poprawa sytuacji (wzrost, +),
— pogorszenie sytuacji (spadek, -).

W przypadku pytania o portfel zamowieksportowych dochodzi dodatkowy wariant — ,nie
dotyczy”. Wedtug tego schematu formutowarecsipowiedzi dotycgce zaréwno sytuacji higcej
przedsgbiorstw (stan), jak i przewidywiaco do najbliszej przysziéci.

Dla wszystkich pyta ankiety obliczaneasstatystyki bilansowe (salda). Stangvane rénice
miedzy odsetkami odpowiedzi stwierdgeymi popraw sytuacji a odsetkami odpowiedzi
wskazujcymi na jej pogorszenie. Salda xae g wielkoscia zatrudnienia i przybiergjwartgsci
z przedzialu od -100 do +100. Na ich podstawie dgl@na jest ocena dynamiki poszczegodlnych
zmiennych, badanych wége koniunktury.

Syntetyczg miara koniunktury w przeméle przetwdrczym jest wskaik koniunktury. Do kaéca
2012 r. byt liczony jakosrednia ruchoma sald stanu i przewidywarodukcji z ostatnich trzech
mieskcy. Od stycznia 2013 r. wskaik jest liczony metogl unijng, jako srednia arytmetyczna trzech
sald: przewidywa produkcji, stanu zaméwie stany zapaséw ze znakiem ujemrym

Dane w biuletynie prezentowangw dwoch szeregach czasowych: surowym (nieoczysgeap
i po usun¢ciu waha sezonowych i przypadkowych (oczyszczonym, zredwekoumn do komponentu
trend+cykl) metod TRAMO-SEATS.

Wyniki badania s obliczane w nasgpujacych przekrojach:

- forma wiasnéci,

— rodzaj prowadzonej dziataléa (gtéwne grupy przemystowe),
- wielkos¢ zatrudnienia,

— miejsce prowadzenia dziatalw.

Informacje zawarte w niniejszym czasgpie oparte $ na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemgle przetworczym, przeprowadzonego przez IRG SGHago324. W badaniu
uczestniczyto 288 przedsiiorstw.

1 Metodyka prowadzenia bafi&oniunktury i — w szczeg6loi — obliczania wskanikdéw koniunktury jest
opisana w dokumencie Komisji Europejskiej Pe joint harmonised EU programme of business ams$wemer
surveys. User guide dn. 4 lipca 2007 r. Program zharmonizowanychaba&wniunktury zostat wprowadzony
decyzj Komisji Europejskiej z dnia 15 listopada 1961ze ¢m.).



II. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. We wrzéniu 2015 roku koniunktura w przesig przetworczym niecospoprawita. Wartée
0go6lnego wskanika koniunktury zwgkszyta s¢ w ciagu miesica o 1,1 pkt. i wynosi -0,4 pkt. Jest
nizsza od wart&i sprzed roku o 3,0 pkt. W sektorze prywatnym woértwskanika koniunktury
zmniejszyta si w ciggu miesjca o 1,9 pkt., do poziomu -2,5 pkt. Jest to wirtozsza nk przed rokiem
o 3,6 pkt. O ogolnej poprawie koniunktury zadecydtywwyniki sektora publicznego. Waskto
wskaznika w tym sektorze zwkszyta s¢ 0 28,8 pkt. do poziomu +18,3 pkt. Jestzaza od warteri
sprzed roku o 2,2 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkeci przedsgbiorstwa pogorszenie koniunktury odnotowano tylko

w grupie przedsbiorstw najmniejszych, zatrudnagjych do 50 pracownikéw. Dla tej grupy waito
wskaznika koniunktury zmniejszyta sio 6,5 pkt. W pozostatych grupach wadiowskanikow
zwigkszyly se. Najwicksze wzrosty wartei wskanika miaty miejsce w przeddiorstwach daych,
zatrudniagcych od 501 do 2000 pracownikow, oraz naksizych, zatrudniagych ponad 2000
pracownikéw. Wskaniki koniunktury dla tych grup zwkszyty swoj wartcs¢, odpowiednio, o 10,1

i 16,7 pkt. Najwysz wartas¢, +12,8 pkt., wskanik przyjat dla przedsjbiorstw zatrudniajcych od 501
do 2000 pracownikéw; najiez wartas¢, -4,9 pkt., dla przedsbiorstw zatrudniajcych od 51 do 250
pracownikéw.

3. W przekroju wedlug gtéwnych grup produktowych popaakoniunktury miata miejsce
w grupach przedsbiorstw produkujcych poétprodukty oraz trwate i nietrwate dobra kempcyjne.
Pogorszenie koniunktury miatlo miejsce w przebisirstwach produkgpych dobra inwestycyjne.
Najwyzsza wartas¢, +12,1 pkt., wskanik przyjt dla przedsibiorstw wytwarzajcych dobra
konsumpcyjne trwategazytku; najnizsz, -4,9 pkt., dla przedddiorstw produkujcych nietrwate dobra
konsumpcyjne.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktury @tmvano w sz&iu wojewodztwach:
dolnaslgskim, kujawsko-pomorskim, lubelskim, podlaskim, marsko-mazurskim i wielkopolskim. W
pozostatych miata miejsce poprawa koniunktury. Napw wartasé, +22,2 pkt., wskanik koniunktury
przyjat dla wojewodztwa opolskiego; napsiza, -20,0 pkt., dla wojewddztwa podlaskiego.

5. Wyniki badania wrzéniowego wskazuj na popraw koniunktury, wgksz w firmach
publicznych. Przedsbiorstwa z obu sektorow wihasimiowych informuj o wzrdcie produkcii
i ogolnego portfela zamdéwie Zamowienia eksportowe zgkiszyty sk tylko w firmach publicznych.
Pogorszyty si opinie przedsbiorstw o ogolnej kondycji gospodarki polskiej. Minodnotowanej
poprawy koniunktury przewidywania przeglsiorstw na najblisze miesice g bardziej pesymistyczne
niz przed miegicem. Wobec stalyeego oddziatywania czynnikbw sezonowych i utrzygoygh sé
zagraen zewretrznych naley oczekiwa pogorszenia koniunktury w nadchadygch miesicach.

6. Saldo poziomu produkcji zekszyto s¢ o 6,6 pkt. w skali miegca. Obecna warfo
salda, -1,0 pkt, jest #8za od wartéri sprzed roku o 5 pkt. Wzrost salda poziomu prajlddnotowano
dla obu sektoréw wiasgoiowych, lecz w firmach publicznych byt on znaczni¢kszy niz
w prywatnych. Najwikszy wzrost salda miat miejsce w produkcji dobraéstycyjnych (o 12,6 punktu),
a spadek odnotowano tylko w produkcji débr konswjmpeh trwatego aytku (o 4,1 pkt.). Firmy
spodziewgj sie wzrostu produkcji w najbtszych miesicach.

7. W ciaggu miesjca wartd¢ salda ogdlnego portfela zamowiewickszyta s¢ 0 4,4 pkt.
i wynosi -8,7 pkt. Jest jednakzsiza od wart&ci sprzed roku o 5,7 pkt. Wzrost zamoéivigdnotowaty
tylko przedsgbiorstwa publiczne; w prywatnych wieliko zamowié nie zmienita si istotnie.
Najwickszy wzrost salda zamowiemiat miejsce w produkcji débr inwestycyjnych (0,32unktu),
a spadek zanotowano jedynie w produkcji trwatyctbrdkonsumpcyjnych (o 5,7 pkt.). Zdaniem



ankietowanych wielk& zamoOwié nie zmieni s} w nadchodacych miesicach (saldo oczekivia
wynosi 0,0 pkt.).

8. Saldo zamdwie eksportowych tate zwikszyto sé. W skali miesica jego warté wzrosta
0 2,3 pkt., do poziomu -14,0 pkt. O wzcae zamowié eksportowych informujtylko firmy publiczne;
prywatne odnotowaty spadek zaméivieksportowych. Obecna wastosalda jest o 3,6 pkt. z8za od
wartasci sprzed roku. Wzrost salda odnotowanoaweyhie w produkcji débr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (o 4,2 punktu); najwkszy spadek zarejestrowano w produkcji pétprodukid 1,9 pkt.). Firmy
spodziewgj sie spadku zaméwieeksportowych w nadchogizych miesicach.

9. Saldo zapasow zekszyto s¢ w ciaggu miesica o 0,6 pkt. Wzrost salda miat miejsce tylko
dla firm prywatnych; dla publicznych odnotowano dpla zapaséw. Obecna wattsalda, +4,4 pkt.,
jest wyzsza od warteci sprzed roku o 5,6 pkt. Najgkszy wzrost salda zapasow miat miejsce
w produkcji débr inwestycyjnych (o 13 punktow), aajwickszy spadek w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytku (o 18,2 pkt.). Oczekiwania na naiglze miesjce g zgodne; firmy
przewidup spadek zapasow.

10. Przedsjbiorstwa przemystu przetworczego informpoj spadku cen, w sektorze prywatnym
jest on jednak mniejszy hprzed miegicem. Obecna waré salda, -3,4 pkt., jest vigza od wartéci
sprzed miegca o 0,2 pkt. i taka sama jak przed rokiem. Ngfgzy wzrost salda cen miat miejsce w
produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 5,4nktu), a najwgkszy spadek w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (o 6,1 pkt.). Firmy spodziewgjsic wyhamowania spadkéw cen
w najblizszych miesjcach.

11. Saldo zatrudnienia zgliszyto sk w ciggu ostatniego miegta o 3,3 pkt. i wynosi +4,4 pkt.
Jest nisze od wart€ci sprzed roku o 2,1 pkt. Wzrost salda miat miejsdieo w firmach prywatnych.
Najwickszy wzrost salda zatrudnienia miat miejsce w pke@dupotproduktéw (o 7,9 punktu),
a najwekszy spadek w produkcji trwatych débr konsumpcymie 18,2 pkt.). Firmy oczekapalszego
wzrostu zatrudnienia w nadchagdych miesicach, lecz riiszego ni dotychczas.

12. Sytuacja finansowa przegbiorstw poprawia si saldo tego pytania wynosi -3,6 pkt. i jest
wyzsze od wartéci sprzed miegica o 5 pkt. W aigu roku salda zmniejszytoeso 1,0 pkt. Polepszenie
sytuacji finansowej zgtaszajfirmy z obu sektorow witasgoiowych. Najweksza poprawa sytuacji
finansowej miata miejsce w produkciji débr konsunjpggh trwatego uaytku (az 0 26 punktow),
a pogorszenie — i to nieznaczne — odnotowano jedyrprodukcji nietrwatych débr konsumpcyjnych
(o 1,7 pkt.). Firmy spodziewagpie poprawy ich sytuacji finansowej w napmizych miesjcach.

13. Saldo pytania o og&drocery sytuacji gospodarczej kraju zmniejszyto syweprtas¢ w ciagu
mieshca o 7,5 pkt. Obecna waftosalda, -11,3 pkt., jest jednak #eza od poziomu sprzed roku o 6,8
pkt. O pogorszeniu ogolnej sytuacji gospodarczajukimformup przede wszystkim firmy prywatne.
Najwickszy spadek salda miat miejsce w produkcji dobreastycyjnych (o 11,9 punktu); wzrost
zanotowano tylko w produkcji dobr konsumpcyjnyaatego uytku (0 11,9 pkt.). Firmy przewida
pogorszenie giogolnej sytuacji gospodarczej kraju w nadchogizh miesicach.



III. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

Wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1. Produkcja

40
30
20
10

0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

stan przewidywania

produkcja V15

------- $rednia

15

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

sktadnik cykliczny (prawa skala)

VI'15

VII'15

VIIT'15 IX'15 |Q4 2015

stan
przewidywania

0,3

Produkcja - stan
sktadowe salda w %

zwiekszylta sie

nie zmienita 56,0

sie

zmniejszyta sie

40 60

oIX'15 oIx'14

0,2

3,9

-7,6 -1,0

11,8

Produkcja - stan
wg sektordw witasnosci

sektor prywatny

sektor publiczny

20,0

20
0OIX'14

30
@IX'15



13

40

30

20

10

-10

12,8

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

36,4

potprodukty

dobra inwestycyjne

Bstan

trwate dobra konsumpcyjne

Oprzewidywania

nietrwate dobra
konsumpcyjne




14

2. ZamOwienia ogétem
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3.

20

10

Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

20
15
10

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
zamdwienia eksportowe V15 VI'15 VII'15 VIII'15 IX'15 | Q4 2015
stan -21,4 -15,6 -18,9 -16,3 -14,0
przewidywania -4.8
Zamowienia eksportowe - stan Zamowienia eksportowe - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
wieksze -20,6
sektor prywatny
-11,6

48,2
50,3

normalne

32,9

mniejsze
) 30,1

10 30 50

oIX'15 oIx'14

30,9
sektor publiczny

-40 -20 0 20 40

oIX'15 oIx'14
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Zamodwienia eksportowe wg gtdwnych grup przemystowych
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4, Zapasy
20 10
8
15
6
10
4
5 I 2
....... - (- A 4 ———a - _________ ______ -=d JES - R e l
‘ ) 0
0 “ \’l"{/ \ “‘» ‘
| ‘ | 'Y N :
_5 . /
-4
-10
-6
-15 -8
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania = ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Zapasy V15 VI'l5 VII'15 VIII'15 IX'15 | Q4 2015
stan 0,7 -1,4 -2,7 3,8 4,4
przewidywania -2,8
Zapasy- stan Zapasy - stan
sktadowe salda w % wg sektorow wiasnosci
wieksze
sektor prywatny

normalne

mniejsze

10,7
1 14,5

0 20 40 60

@IX'15 oIxX'14

80

8,2

0

@IX'15

5

oIx'14

10

sektor publiczny
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5. Ceny

15

10

-10

-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ceny V15 VI'l5 VII'15 VIII'15 IX'15 | Q4 2015
stan -8,3 -2,8 -4,1 -3,6 -3,4
przewidywania -2,0
Ceny - stan Ceny - stan

sktadowe salda w %

wzrosty 70
] 89

nie zmienity 82,7
sie 78,8
spadty 104
o] 12,3
0 50

oIX'15 oIxX'14

wg sektorow wiasnosci

sektor prywatny

sektor publiczny
8,0

-10

@IX'15 oIx'14
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Ceny wg gtdwnych grup przemystowych
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6. Zatrudnienie

10 15
- s 10
0 4 '
5
\
....................... PR\ LI SR R S ( |
-20 -5
_30 '10
-15
-40
-20
-50
-25
-60 -30
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
zatrudnienie V'15 VI'15 VII'15 VIII'15 IX'15 |Q4 2015
stan 0,5 0,6 4,7 11 4,4

przewidywania

Zatrudnienie - stan
sktadowe salda w %

zwiekszyto sie

nie zmienito 70,2
sig 67,9
zmniejszyto
sie
0 20 40 60 80
@IX'15 oIx'14

1,6

Zatrudnienie - stan
wg sektordw witasnosci

sektor prywatny

20,4
sektor publiczny

0 10
@IX'15

20 30

0IX'14
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20
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-15

14,7

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

potprodukty

dobra inwestycyjne
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-18,2

trwate dobra konsumpcyjne
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nietrwate dobra
konsumpcyjne



24

7. Sytuacja finansowa

20 15
J
10
10 /
/ 5
0 /
\ « 0
10 LA Lo A A e 5
-20 -10
-15
-30
-20
-40
-25
-50 -30
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sytuacja finansowa V15 VI'15 VII'l5  VIII'15 IX15 | Q42015
stan -10,8 -8,9 -9,5 -8,6 -3,6
przewidywania 1,6
Sytuacja finansowa - stan Sytuacja finansowa - stan
sktadowe salda w % wg sektorow wiasnosci

poprawita sie
sektor prywatny

nie zmienita 67,4
sig 62,9
pogorszyla 18,1 140 sektor publiczny
sig 19,9 g+
0 20 40 60 80 -10 0 10 20

@IX'15 oIX'14 @IX'15 oIx'14
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Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych
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8. Ogodlna sytuacja gospodarki

30

-90

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

40

30

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ogolna sytuacja gospodarki V15 VI'15 VII'15 VIII'15 IX'15 | Q4 2015
stan -7,5 -10,9 -6,6 -3,8 -11,3

przewidywania

Ogolna sytuacja gospodarki - stan
sktadowe salda w %

oprawita si 75
pop! € ] 8,0

nie zmienifa sie

ogorszyla si 8
pogorszyta si¢ 1 26,1
0 20 40 60
@IX'15 oIx'14

80

-20,5

-10,3

Ogolna sytuacja gospodarki - stan
wg sektordw witasnosci

-12,7

sektor prywatny

sektor publiczny

-25 -20 -15 -10 -5 0 5 10

oIX'15 oIX'14
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-14,9

Sytuacja ogdlna gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych

-15,4

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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IV. SUMMARY

In September 2015 business situation in the maturfag industry slightly improved. The
industrial confidence indicator (ICI) monthly inased by 1.1 point to -0.4 pt. However, it was 39 p
down from the respective last year figure. Theaatbr calculated for private firms dropped by 1t9 p
to -2.6 pts, and was lower than a year earlier.Byp8. The improvement in manufacturing activity i
to have been attributed to performance of publterpnises. The indicator calculated for them griew,
comparison with the August figure, by as many a8 p8& to +18.3 pts, and was higher by 2.2 pts than
one year earlier.

The industrial confidence indicator increased tigiést for manufacture of consumer durables,
the largest firms (employing more than 2000 pers@mal the Pomorskie Voivodeship. Business
situation deteriorated the most for manufacture capital goods, the smallest firms and the
Kujawsko-Pomorskie Voivodeship.

The balance of production monthly increased byplsé The balance amounted to -1.0 pt, and
was 5.0 pts down from the September 2014 figurenWcturers expect production do rise in the
coming months. The balance of total orders alsw gy 4.4 pts to -8.7 pts. It was, however, lowgr b
5.7 pts than one year earlier. Total orders are@&ep not to change over the next months. The balan
of export orders rose by 2.3 pts to -14.0 ptswag lower than one year earlier by 3.6 pts. Expatérs
are expected to decline. Finished goods inventevarg up, but are expected to drop in the succgedin
months. Selling prices slumped again. It seemsghew that the downward trend in prices is going to
fade very soon. The balance of employment montidyeiased by 3.3 pts to +4.4 pts, but was 2.1 pts
down from the September 2014 figure. Financialasitun of firms is recovering, and manufacturers
expect it to continue improving. The balance ofegaheconomic situation in Poland monthly decreased
by 7.5 pts, but was higher than one year earlie6.Bypts. The economy is expected to weak in the
coming months.

The results of the September survey show some ieprent in manufacturing activity. Private
and public firms report an increase in productiond ®@rders. Export orders also rose but only for
products of public enterprises. However, firms’rapns about general economic situation in Polaed ar
not good, and manufacturers poorly evaluate busipesspects. Since positive seasonal factors are
going to cease, and external threats are goingltbdne should not expect better business situation
the manufacturing industry in the coming months.



