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I. METODYKA BADANIA KONIUNKTURY W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtdwnych zalet tych Wadealera szybkd¢ pozyskiwania i aktualrid
informacji. Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH izt badania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dédwiadczeé wiodgcych europejskich@odkéw: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
della Congiuntura p&niej ISAE) z Rzymu i IFO lfstitut fir Wirtschaft z Monachium. Pierwsz
partie 250 ankiet wystano w sierpniu 1986 roku. Zaptkawaty one regularne badania koniunktury
w przemyle przetwdrczym, prowadzone patzowo tylko w przemyle publicznym. Transformacja
systemu gospodarczego sprzyjata rozszerzeniunb&laecnie w IRG SGH prowadzong Isadania
koniunktury w przem$le przetworczym, budownictwie, handlu, rolnictwiehbankowdgci
i gospodarstwach domowych. W ponad 20-letniej hishadair koniunktury wystaémy ponad milion
ankiet.

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian poziomow aktywnigi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Dzigki standaryzacji naedzi badawczych dane m@dy¢ rowniez wykorzystywane do poréwna
miedzynarodowych. Prace nad harmonigagrmularzy ankiet, zywanych do badania koniunktury
w krajach przechodzych transformaegj systemow, prowadzone byly od pogtku lat 90-tych pod
patronatem OECD i Unii Europejskiej (EUROSTAT). Zmey aktywndé w tej dziedzinie
wykazywat take CIRET (Centre for International Research on Economic Tewagle Surve)y
miedzynarodowa organizacja, skupiea gtéwneswiatowe agrodki badania koniunktury. W rezultacie
szeregu roboczych dyskusji i spaikastalono standardowy uktad kwestionariuszy antkebadania
koniunktury w gtownych dziedzinach aktywéod gospodarczej. IRG SGH jest aktywnym czionkiem
CIRET.

Zrodtem informacji dla Instytutu Rozwoju Gospodamaes odpowiedzi przedsbiorstw
przemystowych, uczestniggych w badaniach dobrowolnie. Gwarantuje to niezal&
pozyskiwanych informacji. Préba przegsiorstw do badéa dobierana jest losowo (po dokonaniu
warstwowania w populacji generalnej przetsirstw) tak, aby zapewfijej reprezentatywrig
ze wzgbkdu na podstawowe cechy populacji. Pytania kierondmeprzedsibiorstw mag charakter
jakosciowy. Respondenci regularnie dokomgiceny poszczegolnych zmiennych, charakteggzah
w sposob wielowymiarowy dziatal&® gospodarcz Zmienne te $ obserwowane z g
czestotliwoscia. Co miesic przedmiotem badania:s

- wielko$¢ produkcji,

— 0go0lny portfel zamowig,

— portfel zamoéwié eksportowych,

- zapasy,

- ceny,

— zatrudnienie,

— sytuacja finansowa przegbiorstw,
— sytuacja gospodarcza Polski.

Raz na kwartat, w miegtach: stycze, kwiecien, lipiec i pa&dziernik, badaniu poddawang s

— wykorzystanie mocy produkcyjnych,
— bariery dziatalnéci gospodarczej,
— konkurencyjné¢ towardw zagranicznych na rynku krajowym,

zas w miesicach: luty, maj, sierpiei listopad:

— wielkos¢ produkcji na eksport,
- konkurencyjné¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych,



— korzysci z produkcji eksportowej,
— przecktny jednostkowy koszt produkciji.

Dwa razy w roku — w kwietniu i gazierniku — przedmiotem oceny:s

— wydatki inwestycyjne,
— Zzamierzenia inwestycyjne,
— czynniki ograniczajce inwestycje.

Respondenci dokomuj oceny zmian w badanych obszarach dziakmihayospodarczej,
postuguac sk skab trojstopniowa. Dla wickszaci pytar ankiety maliwe s3 nasgpujace warianty
odpowiedzi:

— stan normalny, typowy (brak zmian, =)
— poprawa sytuacji (wzrost, +),
— pogorszenie sytuacji (spadek, -).

W przypadku pytania o portfel zamowieksportowych dochodzi dodatkowy wariant — ,nie
dotyczy”. Wedtug tego schematu formutowaneoslpowiedzi dotycgre zaréwno sytuacji higcej
przedsgbiorstw (stan), jak i przewidywiaco do najbliszej przysziéci.

Dla wszystkich pyta ankiety obliczanegsstatystyki bilansowe (salda). Stangwane ré&nice
miedzy odsetkami odpowiedzi stwierdgeymi popraw sytuacji a odsetkami odpowiedzi
wskazugpcymi na jej pogorszenie. Salda iwae § wielkoscig zatrudnienia i przybierajwartcsci
z przedzialu od -100 do +100. Na ich podstawie dgl@na jest ocena dynamiki poszczegdélnych
zmiennych, badanych wétge koniunktury.

Syntetyczg miarg koniunktury w przemdle przetworczym jest wskaik koniunktury.
Do koaca 2012 r. byt liczony jakdrednia ruchoma sald stanu i przewidymwarodukcji z ostatnich
trzech miesgicy. Od stycznia 2013 r. wskaik jest liczony metogl unijna, jako srednia arytmetyczna
trzech sald: przewidywaprodukcji, stanu zaméwie stany zapaséw ze znakiem ujemrym

Dane w biuletynie prezentowanea sw dwoch szeregach czasowych: surowym
(nieoczyszczonym) i po uswgiu waha sezonowych i przypadkowych (oczyszczonym,
zredukowanym do komponentu trend+cykl) metd&RAMO-SEATS.

Wyniki badania s obliczane w nagpujacych przekrojach:

forma wiasnéci,

rodzaj prowadzonej dziatalsa (gtéwne grupy przemystowe),
wielkos¢ zatrudnienia,

miejsce prowadzenia dziatakud.

Informacje zawarte w niniejszym czasopie oparte $ na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemsle przetwoérczym, przeprowadzonego przez IRG SGHago325. W badaniu
uczestniczylty 302 przedsiiorstwa.

! Metodyka prowadzenia baal&oniunktury i — w szczeg6lsoi — obliczania wskanikéw koniunktury jest
opisana w dokumencie Komisji Europejskiej e joint harmonised EU programme of business ams$emer
surveys. User guide dn. 4 lipca 2007 r. Program zharmonizowanychaba&mniunktury zostat wprowadzony
decyzp Komisji Europejskiej z dnia 15 listopada 1961ze gm.).



II. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W pazdzierniku 2015 roku koniunktura w przegtg przetwdrczym pogorszytagsiWartcsé
0godlnego wskanika koniunktury zmniejszyta sio 0,6 pkt i wynosi -1,0 pkt. Jestzeza od wart€ci
sprzed roku o 2,4 pkt. W sektorze prywatnym wé&rtavskaznika koniunktury wzrosta w ggu
miesgca o 0,7 pkt., do poziomu -1,8 pkt. Jest jednakza nz przed rokiem o 3,3 pkt. W sektorze
publicznym warté¢ wskanika zmniejszyta si o 11,2 pkt. do poziomu +7,1 pkt. Jestxsza od
wartasci sprzed roku o 7,7 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkei przedsgbiorstwa pogorszenie koniunktury odnotowano

w grupach przedsbiorstw najmniejszych i diyych. W grupie przeddbiorstw najmniejszych,
zatrudniagcych do 50 pracownikow, waid wskanika koniunktury zmniejszyta sio 5,8 pkt.
W grupie przedsbiorstw zatrudniajcych od 501 do 2000 pracownikéw migsiny spadek wartoi
wskaznika koniunktury wyniést 6,1 pkt., a w grupie praethiorstw zatrudniajcych ponad 2000
0s0Ob, spadek waro wskanika koniunktury wynidst 33,3 pkt. W pozostaltychugach wartéci
wskaznikow zwiekszyly sk. Najwickszy wzrost warteci wskanika, o 5,0 pkt.,, mial miejsce
w przedsgbiorstwach zatrudniagych od 251 do 500 pracownikow. Napmg wartas¢, +6,7 pkt.,
wskaznik przyjat dla przedsjbiorstw zatrudniajcych od 501 do 2000 os6b, a naga, -33,3 pkt., dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych ponad 2000 pracownikow.

3. W przekroju wedtug gtdwnych grup produktowych papsa koniunktury miata miejsce
tylko w grupie przedsbiorstw produkuicych nietrwate dobra konsumpcyjne. W pozostatych
grupach nagpito pogorszenie koniunktury. Najugzy wartas¢ (+3,4 pkt.) wskanik przyjat dla
przedsgbiorstw wytwarzajcych trwate dobra konsumpcyjne, a nagpz (-4,7 pkt.) dla
przedsgbiorstw produkujcych dobra inwestycyjne.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktury @tavano w siedmiu wojewodztwach:
lubelskim, mazowieckim, opolskim, pomorskim, swietokrzyskim, wielkopolskim
i zachodniopomorskim. W pozostatych miata miejsagprpwa koniunktury. Najwiszy wartasé
(+15,4 pkt.) wskanik koniunktury przyjt dla wojewodztwawictokrzyskiego, a najusz (-30,0 pkt.)
dla wojewddztwa zachodniopomorskiego.

5. Wyniki badania padziernikowego wskazgj na niewielkie ostabienie ikoniunktury
w przemyle przetworczym. Mimo negatywnego oddzialywania moEkdw sezonowych
przedsgbiorstwa z obu sektoréw wilasstiowych informup o wzrdcie produkcji i zamowi.
Poprawity s¢ opinie przedsbiorstw o ogdlnej kondycji gospodarki polskiej. Ziejszyta s¢
ucigzliwos¢ barier dziatalnéci gospodarczej. Rognnaktady na inwestycje. Przewidywania
przedsgbiorstw na najblisze miesjice ¢ jednak w dalszym ggu pesymistyczne. Wobec
utrzymupcych sé zagraen zewretrznych naley oczekiwa dalszego pogorszaniae skoniunktury
w nadchodgcych miesicach. B¢ moze, tendencja spadkowa zostanie zlagodzona przekd efe
~gwiazdkowy”, ktéry w przemgle ujawnia st wczeniej niz w handlu, lecz ze stabssita.

6. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgrodukcji zwekszyta s¢ 0 10,4 pkt. w skali
miesgca. Obecna warf6 salda (+9,4 pkt.) jest jednakzeza od wart&ci sprzed roku o 9,6 pkt.
Wzrost salda poziomu produkcji odnotowano w obuaelich wiasnéciowych; w przedsbiorstwach
publicznych byt on znacznie gkszy niz w prywatnych. Najwikszy wzrost miat miejsce w produkcji
dobr konsumpcyjnych trwategaytku (o 34,1 punktu), a najekszy spadek w produkcji nietrwatych
débr konsumpcyjnych (o 4,2 pkt.). Firm spodzieysi¢ niewielkiego wzrostu poziomu produkcji.

7. W ciaggu miesica warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozamoéwié ogotem
zwigkszyta s¢ 0 12,2 pkt. Obecna wa#o salda wynosi +3,5 pkt. i jest vyza od wartéci sprzed
roku o 1,2 pkt. Wzrost wolumenu zaméwiednotowaty firmy z obu sektoréw whasimiowych, lecz



w przedsgbiorstwach publicznych byt on mniejszyzniniesihc temu. Najwgkszy wzrost wartéci
salda mial miejsce w produkcji débr konsumpcyjnyoliatego uytku (az 0 41,3 punktu). Firmy
spodziewgj siec spadku zamoéwiew nadchodzcych miesicach.

8. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wieldkaaméwidg eksportowych tate zwikszyto
sic — w skali miesica o 5,7 pkt., do poziomu -8,3 pkt. O wae wartdci salda informyj tylko
firmy prywatne. Publiczne odnotowaly zakszenie si wolumenu zaméwie eksportowych, ale
mniejsze ni przed miegicem. Obecna warté salda jest 0 2,0 punktyzsiza od wartéci sprzed roku.
Najwigkszy wzrost wartei salda odnotowano w produkcji débr konsumpcyjnyiahatego aytku
(o 36,3 punktu). Firmy zgodnie oczekigpadku zaméwieeksportowych w najbiszych miesjcach.

9. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazapasow zwkszyta s¢ w ciggu miesica
0 2,5 pkt. Wzrost wartei salda odnotowano w firmach z obu sektoréw wiésioavych. Obecna
wartas¢ salda (+6,9 pkt.) jest wgza od warteci sprzed roku o 4,0 pkt. Najgszy wzrost wartéci
salda miat miejsce w produkcji débr konsumpcyjnyoliatego uytku (o 38,7 punktu), a spadek
zanotowano tylko w produkcji nietrwatych débr kormgcyjnych (o 2,8 pkt.). Przetwdrcy przewigluj
nieznaczny spadek przysztych zapasow.

10. Firmy informup o spadku cen wytwarzanych przez nie wyrobdw, mzym w firmach
prywatnych byt on wikszy niz mieshc wczéniej. Obecna wartg salda odpowiedzi na pytanie
o ceny produktow wynosi -5,4 pkt. i jest #za od wartéci sprzed miegca o 3,0 pkt. Najvwekszy
wzrost wartgci salda miat miejsce w produkcji débr konsumpcygjmyrwatego aytku (o 6,1 punktu),
a najwikszy spadek w produkcji pétproduktow (o 7,0 pKeijzedsibiorstw spodziewajsie dalszego
spadku cen ich wyrobow w najidizych miesjcach, lecz mniejszegozv pazdzierniku.

11. Wartaé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia obnifto sie w ciagu
ostatniego miegca o 2,9 pkt. i wynosi +1,5 pkt. Jestsue od wartéci sprzed roku o 6,0 pkt. Spadek
wartdsci salda miat miejsce tylko w firmach prywatnychubficzne informuy o wzrccie
zatrudnienia. Najwkszy wzrost warteci salda miat miejsce w produkcji débr inwestycyghy(o 7,1
punktu), a najwikszy spadek w produkcji potproduktéw (o 8,8 pkEjrmy przewiduj spadek
zatrudnienia w nadchogizych miesicach.

12. Poprawita sj sytuacja finansowa przegbiorstw dziatajcych w sektorze publicznym.
Firmy prywatne informy o jej pogorszeniu. Wargé salda odpowiedzi na pytanie o sytgacj
finansovg wynosi -4,6 pkt. i jest nsze od wartéci sprzed miegca o 1 pkt. W ¢igu roku wartéé
salda zmniejszyta sio 8,3 pkt. Popraw sytuacji finansowej zanotowano jedynie w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 0,7 punktu), ajwicksze pogorszenie w produkcji dobr
inwestycyjnych (o 6,9 pkt.). Firmy spodziewapic pogorszenia 8i ich sytuacji finansowej
w najblizszych miesjcach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogdlocere sytuacji gospodarczej kraju akiszyto swoj
wartas¢ w ciggu miesijca o 2,6 pkt. Obecna wastosalda (-8,7 pkt.) jest wgza od poziomu sprzed
roku o 7,9 pkt. O poprawie ogdlnej sytuacji gospodej kraju informuj tylko firmy publiczne.
Najwickszy wzrost wartéci salda miat miejsce w produkcji dobr inwestycyghy(o 4,4 punktu),
a spadek zarejestrowano wgtnie w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategoytku (o 5,0 pkt.).
Przedsibiorstwa spodziewajsie pogorszenia ogdlnej sytuaciji gospodarczej krajnagchodzcych
mieshcach.

14. W ciaggu ostatniego kwartatlu napit spadek stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych
Jego obecny poziom (71,0 %) jestsay od wartéci z lipca o 4,9 punktu procentowego. W firmach
publicznych jest on wiszy niz w prywatnych. W c¢igu roku stopi@ wykorzystania mocy



produkcyjnych obriyt si¢ 0 1,3 pkt. proc. Firmy przewidajniewielki wzrost stopnia wykorzystania
mocy produkcyjnych.

15. Zwigkszyta s¢ konkurencyjné¢ towardw zagranicznych na naszym rynku. \Mguai
ostatnich trzech miegiy warté¢ salda odpowiedzi na to pytanie wzrosta o 4,1 pkzrost
odnotowaly firmy z obu sektoréw wiasiwboowych. W ciagu roku warté¢ salda obniyta sk o 4,3 pkt.
Przewidywania na najliéze miesice § odmienne. Firmy przewidsjwzrost konkurencyjrii
towardow zagranicznych w najbtizych miesjcach.

16. W ciagu ostatniego kwartatu zmniejszyt& siciazliwos¢ barier dziatalnéci gospodarcze;.
Informuja o tym zwlaszcza firmy prywatne. Jedybariey, ktérej uchzliwosé systematycznie nasila
sig w ciggu ostatnich dwoch lat, jest brak wykwalifikowarsgty roboczej. Nie zmienia siranking
barier. Na pierwszych miejscach przebtsirstwa niezmiennie wymienigj niedostateczny popyt,
obcigzenia podatkowe i niestabili® przepisow prawnych. W tym badaniu odsetek prabitsistw
wymieniapcych te bariery wynosi odpowiednio: 50,7, 47,4 j43%.

17.0d ostatniego badania w kwietniu br. wzrosty ndiddnwestycyjne przeddbiorstw.
Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkavydatkow na budynki i budowle zgkiszyto s¢ o0 4,8
pkt. i jest wysze od wartéci sprzed roku o 2,8 pkt. Wako salda jest dodatnia; wynosi 0,4 pkt.
Wartaé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkowydatkdw na maszyny, wdzenia produkcyjne
i srodki transportu wzrosto w ostatnim potroczu o gib. i wynosi +10,8 pkt. Jest vgza od wartsci
sprzed roku o 4,4 pkt. O zglkiszeniu nakladéw inwestycyjnych informuggodnie firmy z obu
sektorow wiasngciowych.

18.W planach inwestycyjnych na napdze miegice na pierwszych miejscach
przedsgbiorstwa wymieniaj; wymiare wyposaenia (54,3 %), mechanizacji automatyzag
produkcji (27,5%), oszerlzanie energii (27,2 %) oraz akszenie mocy produkcyjnych (22,5 %).
Wsrdd czynnikdw ograniczagych planowane inwestycje na pierwszych trzechsoajh wymieniane
sg. niewystarczajcy zysk (44,4 %), niedostateczny popyt (43,4 % ashave przed zadhzeniem
(34,4 procent badanych przegsorstw).



III. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

Wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym
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30

20

10

Wskaznik koniunktury wg sektordw wiasnosciowych

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

sektor prywatny

sektor publiczny
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Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych

34

@potprodukty  Odobra inwestycyjne  @trwate dobra konsumpcyjne O nietrwate dobra konsumpcyjne

Wskaznik koniunktury wg grup zatrudnienia

6,7

-33,3

zatrudnienie

@<51 B@51-250 @251-500 @501-2000 @>2000 pracownikow
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Wskaznik koniunktury w regionach
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

15

10

-10

-15 -14,3 -14,2

-20
1 &) 3 * ® (6) @ ® ©) (10)

@stan Oprzewidywania

(1) produkcja

(2) zamdwienia ogotem

(3) zamdwienia eksportowe

(4) zapasy wyrobdw gotowych

(5) ceny

(6) zatrudnienie

(7)  sytuacja finansowa

(8) ogdlna sytuacja gospodarki polskiej

(9)  wykorzystanie mocy produkcyjnych

(10) konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja

40
30
20
10

0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

15

e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
produkcja VI'15 VII'l5  VII15  IX'15 X'15 ‘ nastepne
3-4 mies.
stan 0,2 3,9 -7,6 -1,0 9,4
przewidywania 0,3
Produkcja - stan Produkcja - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
. . 30,5
zwiekszyla sie ~
36,3 sektor prywatny

nie zmienita 48,4
sie 46,4
zmniejszyta si 211
jszyta sie 173
0 20 40 60
@Xx'15 ox'14

15,5

sektor publiczny
51,8

0 20 40 60
@X'15 ox'14
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30

25

20

15

10

-10

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

25,0

17,8

0,0
-7,2
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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2) Zamowienia ogotem

30 20
20 15
10 ’ ‘ 10
0 \ | >
e :
-10 A " | i AN VA | — .
\ 1 ~ ’ ®
-20 / ) ‘
4 -10
-30
-15
-40 20
-50 -25
-60 -30
-70 -35
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania ~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
zaméwienia ogétem VI'15 VIS VIS IX15 X'15 gf":tr?‘ﬁ’gse
stan -11,3 -4,6 -13,1 -8,7 3,5
przewidywania -2,1
Zamowienia ogdtem - stan Zamowienia ogdtem- stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
zwiekszyta sie
sektor prywatny
. o 51,6
nie zmienita Slg
44,9
s 22,5 . sektor publiczny
Jszy1a sig 26,4
0 20 40 60 -10 0 10 20
@x'15 ax'i4 @x'15 ox'i4
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25

20

15

10

-10

3,2

0,0

Zamowienia wg gtdwnych grup przemystowych

23,1

0,5 0,6

potprodukty

dobra inwestycyjne

Bstan

trwate dobra konsumpcyjne

Oprzewidywania

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

20 20
15
10
‘ 0 10
0 ( 5
) -
-10 F - ___ _____ _ __________ : LI\ 'L AW,
( | :
-20 ’ ,\ )
\ -10
-30 Y f -15
40 -20
-25
-50
| -30
-60 -35
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
zaméwienia eksportowe VI'15 VII'15  VIII'15 IX'15 X'15 gfﬁﬁ’gf
stan -15,6 -18,9 -16,3 -14,0 -8,3
przewidywania -14,3
Zamowienia eksportowe - stan Zamowienia eksportowe - stan
sktadowe salda w % wg sektorow wiasnosci
wieksze
sektor prywatny

normalne

mniejsze

10 30 50

@Xx'15 ox'14

sektor publiczny
11,8

-10 0 10 20

@X'15 ox'14
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40

30

20

10

-10

Zamodwienia eksportowe wg gtdwnych grup przemystowych

27,6

-12,8

potprodukty

-29,6

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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4) Zapasy

20
15

10

(6]

o
1
1
1
\
g
1
1
1
1
1
1
1
1,
H
—T—
1
1
1
1
1
1
1
1

10

)]

=
\ __=
N\
AN
—\
o

-5 ‘ \ , ‘
-4
-10
-6
-15 -8
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

. . . . , nastepne
zapasy VI'l5 VII'15 VIII'15 IX'15 X'15 3-4 mies.
stan -1,4 -2,7 3,8 44 6,9
przewidywania -2,1

Zapasy- stan Zapasy - stan
sktadowe salda w % wg sektordéw wiasnosci
1
wieksze 8
17,3 sektor prywatny
67,4
normalne
68,2
. 12,9 g sektor publiczny
mniejsze 19,6
14,4 :
0 20 40 60 80 0 10 20 30
@X'15 oXx'14 @X'15 ox'14
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Zapasy wg gtéwnych grup przemystowych

25

20,5

20

15

13,4

10,0

-10,2

-15
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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5) Ceny
35 15
10
5
0
-5
-10
-15
-20
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ceny VI'15 VII'15  VIII'15 IX'15 x15 | hastepne
3-4 mies.
stan -2,8 -4,1 -3,6 -3,4 -5,4
przewidywania -4,5
Ceny - stan Ceny - stan

sktadowe salda w %

wazrost >7
Y {45

nie zmienity 83,2
sig 82,5
11,1
spadty !

12,9

@x'15 ox'14

wg sektoréw wiasnosci

sektor prywatny

sektor publiczny

-10 -5 0

@Xx'15 ox'14
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-12

-14

Ceny wg gtdwnych grup przemystowych

-10,0

-12,7

-12,9

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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6) Zatrudnienie

10

-20
-30
-40
-50
-60 -30
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
zatrudnienie VI'15 VI'15  VII15  IX15 x115 | hastepne
3-4 mies.
stan 0,6 4,7 1,1 44 1,5
przewidywania -5,8
Zatrudnienie - stan Zatrudnienie - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
zwiekszyto sie = 1613:353
] 19, sektor prywatny
68,5

nie zmienito

sie 68,9

zmniejszyto
sie

40,9
sektor publiczny

20 40 60 80

@Xx'15 ox'14 @X'15

20 40 60

ox'14
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Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

10
0,0
-10,7
-12,8
-15
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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7) Sytuacja finansowa

20

10

15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stan przewidywania

sytuacja finansowa VI'l5

--- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

nastepne

VII'1s 3-4 mies.

VIIT'15 IX'15 X'15

stan
przewidywania

-8,9

Sytuacja finansowa - stan
skladowe salda w %

poprawita sie

nie zmienita 66,0
sie 1 59,3
pogorszyfa
sie
0 20 40 60 80
@X'15 ox'14

-9,5 -8,6 3,6 46 ‘

-10,4

Sytuacja finansowa - stan
wg sektordw wiasnosci

sektor prywatny

11,4
sektor publiczny

-10 0

10

20

@Xx'15 ox'14
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Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych

2,5

-10

-10,0

-12

-12,6 128

-14
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

40
30 30
20
10
10
-10 \,I\ 0
, A 1o
-30 U
-20
-50 -30
-40
-70
-50
-90 -60
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ogdlna sytuacja gospodarki VI'15 VII'15  VIII'15 IX'15 X'15 ‘ ;‘f‘itr?‘?:se
stan -10,9 -6,6 -3,8 -11,3 -8,7
przewidywania -14,2
Ogolna sytuacja gospodarki - stan Ogdlna sytuacja gospodarki - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci

poprawita sie -10,7
m sektor prywatny
-18,1

nie zmienifa sie

11,4 _
18,8 sektor publiczny

25,5

pogorszyta sie

0 20 40 60 80 -25 -15 -5 5 15
@X'15 ox'14 @x'15 ox'14
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-10

-15

Sytuacja ogdlna gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych

-18,4

potprodukty

dobra inwestycyjne

Bstan

-21,6

trwate dobra konsumpcyjne

Oprzewidywania

nietrwate dobra
konsumpcyjne




29

9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25 15
5
5
0
-5
-5
-15
-10
-25
-15
-35 -20
-45 -25
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
e StAN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

. . nastepne
wykorzystanie mocy produkcyjnych Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 3-4 mies
stan 12,1 -7,3 6,6 6,8 4,6
przewidywania 0,2

Wykorzystanie mocy produkcyjnych - Stopien wykorzystania mocy
stan produkcyjnych
sktadowe salda w %
75
zwiekszylto sie 74
7
3 72,3
nie zmienito 60,4 % 72 j
o 141 71,0 |
71
zmniejszyto 70
sie
69
0 20 40 60 wynosi ok. wyniesie ok.
@Q4 2015 0Q4 2014 @Q4 2015 oQ4 2015
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10

-10

-15

5,7

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

2,9

-11,7

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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10) Konkurencyjnos¢ towarow zagranicznych

35 15
30
25
20

ARV

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—Stan

przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

konkurencyjnosc¢ towarow Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q4 2015 ‘ nastepne

zagranicznych 3-4 mies.
stan 12,3 6,7 15,1 39 8,0
przewidywania 7,9
Konkurencyjnos¢ towardw zagranicznych Konkurencyjno$¢ zagranicznych towardw
- stan - stan
sktadowe salda w % wg sektordw witasnosci
13,8
wzrosta 16,7 9,5
sektor prywatny
13,3
o 80,4 '
nie zmienita Slg 78,9
zmalata 2,3
sektor publiczny
trudno ocenié¢
100 5 0 5 10 15

BQ42015  ©Q4 2014 mQ4 2015 0Q4 2014
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30

-10

Konkurencyjno$¢ zagranicznych towardéw wg gtdwnych grup przemystowych

25,0

potprodukty

-7,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania
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11) Bariery dzialalnosci gospodarczej

60

50

@Estan O przewidywania

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3) konkurencyjny import

(4) brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcow i materiatow

(7) niska ptynnos¢ finansowa

(8) niska dostepnos¢ kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilno$¢ przepisdéw prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepujg

(@) ®

©)

(10)

(11) (12) (13)
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12) Inwestycje

25

15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

inwestycje w budynki i budowle

------- $rednia
inwestycje w maszyny, urzadzenia i $rodki transportu
.............. érednia
inwestycje — stan I p6ir. 2013 II p6ir. 2013 I péir. 2014  II p6ir. 2014 I pdir. 2015 11 péir. 2015
budynki i budowle 21,1 -8,1 -4,0 2,4 -4,4 0,4
maszyny, urzadzenia i $rodki ) )
transportu 18,8 0,2 4,7 6,4 2,3 10,8
Inwestycje w budynki i budowle - stan Inwestycje w maszyny, urzadzenia i
sktadowe salda w % $rodki transportu - stan
skfadowe salda w %
zwiekszyly sie 23,0 ) )
1 22,3 zwiekszyly sie
nie zmienity 54,4 nie zmienity
Sle 53,0 S|e
. . 22,6 zmniejszyty 25,5
zmniejszyty si . '
Jszyly sie 24,7 sie ]
0 20 40 60 0 20 40 60

@II péir. 2015  OII pdir. 2014 @Iv'1s o1v'i4
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30

25

20

15

10

Inwestycje wg gtéwnych grup przemystowych

25,7

2,6

0,0 0,0 .

potprodukty

Binwestycje w budynki i budowle - stan

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

19,7

nietrwate dobra
konsumpcyjne

Oinwestycje w maszyny, urzadzenia i Srodki transportu - stan
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13) Inwestycje planowane

50

40

30

20

10

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
)
)

54,3

(3) 4)

BII pétr. 2015

wymiana starego wyposazenia
powiekszenie mocy produkcyjnych
mechanizacja i automatyzacja produkcji
wprowadzenie nowych technik wytwarzania
oszczedzanie energii

kontrola zanieczyszczen

poprawa bezpieczenstwa

inne

(5) (6) %) )]

OII potr. 2014
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14) Czynniki ograniczajace inwestycje planowane

50

40

30

20

10

1)
()
3)
)
)
(6)
)

47,2

43,4

42,7

€3 3 4) (5)

BII pétr. 2015 @II pétr. 2014

niedostateczny popyt

wysoki koszt kapitatu

trudnosci w uzyskaniu kredytow
niewystarczajacy zysk

obawa przed zadtuzeniem
czynniki techniczne

inne

(6) %)
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IV. SUMMARY

In October 2015 business situation in the manufauindustry slightly deteriorated. The
industrial confidence indicator (ICI) monthly deased by 0.6 points to -1.0 pts. It was 2.4 pts down
from the respective last year figure. The indicataliculated for private firms grew by 0.7 pts ta8-1
pts. It was, however, lower than a year earlier 0§ pts. The indicator calculated for public
enterprises declined by 11.2 pts to +7.1 pts. mparison with the October 2014 figure it was higher
by 7.7 pts.

The industrial confidence indicator increased thghést for manufacture of consumer
non-durables, medium-size firms (employing 251-58#ysons) and the Podlaskie Voivodeship.
Business situation deteriorated the most for mattufa of consumer durables, the largest firms and
the Opolskie Voivodeship.

The balance of production monthly increased by $8s. The balance amounted to +9.4 pts,
and was 9.6 pts down from the October 2014 figMt@nufacturers expect production to slightly rise
in the coming months. The balance of total ordéss grew, by 12.2 pts to +3.5 pts. It was higher by
1.2 pts than one year earlier. Total orders are&rp to fall over the next months. The balance of
export orders rose by 5.7 pts to -8.3 pts, but vagr than one year earlier by 2.0 pts. Export mwde
are expected to drop. Finished goods inventorieat wip, but are expected to decrease in the
succeeding months. Selling prices slipped againamadexpected to continue falling. The balance of
employment monthly declined by 2.9 pts to +1.5 ptsj was 6.0 pts down from the October 2014
figure. The upward trend in employment is seemirighing its pace. Financial situation of firms
improved, but manufacturers expect it to worserth@ coming months. Since July the capacity
utilization rate dropped by 4.9 percentage poiotg1%. Firms expect it to slightly grow in the next
guarter. The competitiveness of imported goodsemsed and is expected to continue rising. The
balance of general economic situation in Polandthipmose by 2.6 pts, and was higher than one year
earlier by 7.9 pts. However, the economy is exgetaveaken in the succeeding months.

The onerousness of limiting factors to busineswicdiminished in the last quarter but their
ranking did not change. The most burdensome amiffinient demand (reported by 50.7% of
surveyed firms), tax burden (47.4%), and instabiit laws and regulations (38.4%). More and more
firms complain about problems with hiring skilleabbr.

In comparison with the results of the April suniayestments in buildings and construction
increased, as well as investments in machineryegngpment. Investment plans are primarily oriented
towards equipment replacement, mechanization amometion, energy saving and increasing of
production capacity. Amongst the main constrainisirvestment activity manufacturers invariably
indicate: insufficient profits (44.4%) and demad8.8%), and the fear of getting indebted (34.4%).

The results of the October survey shown slight dimmn in the manufacturing industry.
Despite of negative seasonal factors private fiand public enterprises reported an increase in
production and orders. Manufacturers’ opinions algameral economic situation in Poland improved.
Barriers to business activity declined and invesiimautlays recovered. Nevertheless, firms are
pessimistic about future business prospects. Siagative external factors are still in play oneutio
expect manufacturing activity to continue worsenihgis tendency, however, might be mitigated by
the Christmas effect, which come out earlier thratnade but is weaker.



