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I. METODYKA BADANIA KONIUNKTURY W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM

Badania koniunktury gospodarczej mefddstu g§ prowadzone w celu uzyskania informaciji
o stanie gospodarki. Do gtdwnych zalet tych Wadealera szybkd¢ pozyskiwania i aktualrid
informacji. Instytut Rozwoju Gospodarczego SGH izt badania koniunktury w 1986 roku,
korzystajc z dédwiadczeé wiodgcych europejskich@odkéw: ISCO [stituto Nazionale per lo Studio
della Congiuntura p&niej ISAE) z Rzymu i IFO lfstitut fir Wirtschaft z Monachium. Pierwsz
partie 250 ankiet wystano w sierpniu 1986 roku. Zaptkawaty one regularne badania koniunktury
w przemyle przetwdrczym, prowadzone patzowo tylko w przemyle publicznym. Transformacja
systemu gospodarczego sprzyjata rozszerzeniunb&laecnie w IRG SGH prowadzong Isadania
koniunktury w przem$le przetworczym, budownictwie, handlu, rolnictwiehbankowdgci
i gospodarstwach domowych. W ponad 20-letniej hidhadair koniunktury wystaémy ponad milion
ankiet.

Dane gromadzone w badaniach koniunktuyywgkorzystywane zaréwno do oceny hjeych
zmian poziomow aktywnigi gospodarczej, jak réwniedtugookresowych trendéw rozwojowych.
Dzigki standaryzacji naedzi badawczych dane m@dy¢ rowniez wykorzystywane do poréwna
miedzynarodowych. Prace nad harmonigagrmularzy ankiet, zywanych do badania koniunktury
w krajach przechodzych transformaegj systemow, prowadzone byly od pogtku lat 90-tych pod
patronatem OECD i Unii Europejskiej (EUROSTAT). Zmey aktywnd¢é w tej dziedzinie
wykazywat take CIRET (Centre for International Research on Economic Tewagle Surve)y
miedzynarodowa organizacja, skupiea gtéwneswiatowe agrodki badania koniunktury. W rezultacie
szeregu roboczych dyskusji i spaikastalono standardowy uklad kwestionariuszy antebadania
koniunktury w gtownych dziedzinach aktywéod gospodarczej. IRG SGH jest aktywnym czionkiem
CIRET.

Zrodtem informacji dla Instytutu Rozwoju Gospodamaes odpowiedzi przedsbiorstw
przemystowych, uczestniggych w badaniach dobrowolnie. Gwarantuje to niezal&
pozyskiwanych informacji. Préba przegsiorstw do badéa dobierana jest losowo (po dokonaniu
warstwowania w populacji generalnej przetsirstw) tak, aby zapewfijej reprezentatywrig
ze wzgbkdu na podstawowe cechy populacji. Pytania kierowdmeprzedsibiorstw mag charakter
jakosciowy. Respondenci regularnie dokomgiceny poszczegolnych zmiennych, charakteggzah
w sposob wielowymiarowy dziatal&® gospodarcz Zmienne te $ obserwowane z g
czestotliwoscia. Co miesic przedmiotem badania:s

— wielko$¢ produkcji,

— 0golny portfel zamowig,

— portfel zamoéwié eksportowych,

- zapasy,

- ceny,

— zatrudnienie,

— sytuacja finansowa przegbiorstw,
— sytuacja gospodarcza Polski.

Raz na kwartat, w miegtach: stycze, kwiecien, lipiec i pa&dziernik, badaniu poddawang s

- wykorzystanie mocy produkcyjnych,
— bariery dziatalnéci gospodarczej,
— konkurencyjné¢ towardw zagranicznych na rynku krajowym,

zas w miesicach: luty, maj, sierpiei listopad:

— wielkos¢ produkcji na eksport,
- konkurencyjné¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych,



— korzysci z produkcji eksportowej,
— przecktny jednostkowy koszt produkciji.

Dwa razy w roku — w kwietniu i gazierniku — przedmiotem oceny:s

— wydatki inwestycyjne,
— Zzamierzenia inwestycyjne,
— czynniki ograniczajce inwestycje.

Respondenci dokomuj oceny zmian w badanych obszarach dziakmihayospodarczej,
postuguac sk skab trojstopniowa. Dla wickszaci pytar ankiety maliwe s3 nasgpujace warianty
odpowiedzi:

— stan normalny, typowy (brak zmian, =)
— poprawa sytuacji (wzrost, +),
— pogorszenie sytuacji (spadek, -).

W przypadku pytania o portfel zamowieksportowych dochodzi dodatkowy wariant — ,nie
dotyczy”. Wedtug tego schematu formutowaneoslpowiedzi dotycgre zaréwno sytuacji higcej
przedsgbiorstw (stan), jak i przewidywiaco do najbliszej przysziéci.

Dla wszystkich pyta ankiety obliczanegsstatystyki bilansowe (salda). Stangwane ré&nice
miedzy odsetkami odpowiedzi stwierdgeymi popraw sytuacji a odsetkami odpowiedzi
wskazugpcymi na jej pogorszenie. Salda iwae § wielkoscig zatrudnienia i przybierajwartcsci
z przedzialu od -100 do +100. Na ich podstawie dgl@na jest ocena dynamiki poszczegdélnych
zmiennych, badanych wétge koniunktury.

Syntetyczg miarg koniunktury w przemdle przetworczym jest wskaik koniunktury.
Do koaca 2012 r. byt liczony jakdrednia ruchoma sald stanu i przewidymwarodukcji z ostatnich
trzech miesgicy. Od stycznia 2013 r. wskaik jest liczony metogl unijna, jako srednia arytmetyczna
trzech sald: przewidywaprodukcji, stanu zaméwie stany zapaséw ze znakiem ujemrym

Dane w biuletynie prezentowanea sw dwoch szeregach czasowych: surowym
(nieoczyszczonym) i po uswgiu waha sezonowych i przypadkowych (oczyszczonym,
zredukowanym do komponentu trend+cykl) metd&RAMO-SEATS.

Wyniki badania s obliczane w nagpujacych przekrojach:

forma wiasnéci,

rodzaj prowadzonej dziatalsa (gtéwne grupy przemystowe),
wielkos¢ zatrudnienia,

miejsce prowadzenia dziatakud.

Informacje zawarte w niniejszym czasopie oparte $ na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemsle przetwoérczym, przeprowadzonego przez IRG SGHago327. W badaniu
uczestniczyto 291 przedsiiorstw.

! Metodyka prowadzenia baal&oniunktury i — w szczeg6lsoi — obliczania wskanikéw koniunktury jest
opisana w dokumencie Komisji Europejskiej e joint harmonised EU programme of business ams$emer
surveys. User guide dn. 4 lipca 2007 r. Program zharmonizowanychaba&mniunktury zostat wprowadzony
decyzp Komisji Europejskiej z dnia 15 listopada 1961ze gm.).



II. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Zgodnie z przewidywaniami w grudniu 2015 roku karktura w przemgle przetworczym
ulegta dalszemu pogorszeniu. Wattagolnego wskanika koniunktury zmniejszyta sio 3,8 pkt.
Jego obecna waré wynosi -11,4 pkt. jest psza od warteci sprzed roku o 2,0 pkt. W sektorze
prywatnym warté¢ wskaznika koniunktury zmniejszyta giw ciagu miesaca o 2,7 pkt., do poziomu
-11,7 pkt. Jest to waré nizsza nk przed rokiem o 2,5 pkt. W sektorze publicznym wrt
wskaznika zmniejszyta sio 14,6 pkt. do poziomu -9,3 pkt. Jest jednaksza od warteci sprzed
roku o 4,5 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkéci przedsibiorstwa poprawa koniunktury miata miejsce
w trzech grupach przedbiorstw: zatrudniaicych od 51 do 250 pracownikéw, od 501 do 2000
i ponad 2000 pracownikow. Wshkaki koniunktury dla tych grup zwkszyly swop wartas¢
odpowiednio o: 1,1 pkt., 3,7 pkt. i 11,1 pkt. W pstatych grupach nagtilo pogorszenie
koniunktury. Najwekszy spadek wartoi wskanika odnotowano w grupie przegsiorstw
zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikéw. Waktowskanika koniunktury dla tej grupy
zmniejszyta si 0 19,9 pkt. Najwyszm wartas¢, +11,1 pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw
zatrudniagcych ponad 2000 pracownikéw; najsia wartas¢, -15,1 pkt., dla przedgdiorstw sredniej
wielkosci, zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikow.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych wezyatkich grupach odnotowano
pogorszenie koniunktury. Najgkisze miato miejsce w grupie przegsiorstw produkujcych trwate
dobra konsumpcyjne (spadek wddiowskanika koniunktury o 17,7 pkt.), najmniejsze w grupie
przedsgbiorstw produkujcych nietrwate dobra konsumpcyjne (-0,7 pkt.). Nejse wartasé¢, -2,7
pkt., wskanik przyjat dla grupy przedsbiorstw wytwarzajcych dobra inwestycyjne. Najsiz
wartas¢, -15,8 pkt., wskanik przyijat dla przedsibiorstw produkujcych trwate dobra konsumpcyjne
i poiprodukty.

4. W przekroju regionalnym poprawkoniunktury odnotowano w siedmiu wojewodztwach:
lubelskim, lubuskim, t6dzkim, matopolskim, mazowken, warmisko-mazurskim
i zachodniopomorskim. W pozostalych wojewddztwackaton miejsce pogorszenie koniunktury.
Najwyzsz wartas¢, +10,3 pkt., wskanik koniunktury przyg dla wojewoddztwa opolskiego,
a najnisz, -22 pkt., dla wojewddztwa lubuskiego.

5. Wyniki badania grudniowego wskazupa dalsze, negatywne oddziatywanie czynnikéw
sezonowych. Spadfa produkcja i zaméwienia, zarowngjgciu ogotem jak i eksportowym. Ragn
zapasy. Pogarsza esisytuacja finansowa przedbiorstw. Ponownie pogarsaajsic opinie
przedsgbiorstw o ogoélnej kondycji gospodarki polskiej, @do odpowiedzi na to pytanie pozostaje
ujemne. Wobec utrzymagych sk zagraen zewretrznych i wewmtrznych, wynikagcych ze zmian
politycznych w kraju, naley oczekiw& dalszego pogorszenia koniunktury w nadchogeh
mieshcach.

6. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedk@rodukciji zmniejszyta giw skali miesica
o0 8,8 pkt. Obecnie wynosi -9,4 pkt. i jestagya od warteci sprzed roku o 1,1 pkt. Spadek wadio
salda odnotowano w obu sektorach wigsmawych; w firmach publicznych byt on wkszy ni
w prywatnych. Najwikszy spadek miat miejsce w produkcji pétproduktéwl@,3 punktu). Firmy
spodziewgj si¢ dalszego spadku produkcji w kolejnych maesich.

7. W ciggu miesjca warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamdwig zmniejszyta
sic 0 9,7 pkt. Obecnie wynosi -18,4 pkt. i jestza od wartéci sprzed roku o 1,8 pkt. Spadek
zamoOwiéd odnotowaly zaréwno firmy prywatne jak i publicznblajwieckszy spadek nagtit
w produkcji dobr inwestycyjnych (waré salda obriiyta sk o 20,3 punktu). Firmy przewidaalszy
spadek zamowiew nadchodzcych miesicach.



8. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozamowié eksportowych obunita si
w skali miesica o 3,4 pkt. i wynosi -17,8 pkt. Spadek wéetsalda zarejestrowany zostat wgnie
w przypadku przedsbiorstw publicznych. Wartg salda obliczanego dla firm prywatnych nie
zmienita s¢. Obecna wari@ salda ogdtem jest o0 5,6 pkt. ¥sza od warteci sprzed roku. Najvekszy
spadek warteci salda odnotowano w produkcji débr konsumpcyjnyshiatego aytku (az o 37,8
punktu), a wzrost tylko w produkcji potproduktow Qo8 pkt.). Oczekiwania na najibdze miesice
takze g odmienne. Firmy prywatne spodziewaje spadku zamowie eksportowych w zhkajacym
si¢ okresie; firmy publiczne przewidujvzrost zamowig eksportowych.

9. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasOvwekazita st w ciggu miesjca
0 0,4 pkt. Wzrost wartei salda miat miejsce tylko w firmach publicznydbbecna wart& salda
ogétem wynosi +4,0 pkt. i jest wgza od wartéci sprzed roku o 2,5 pkt. Najgkszy wzrost miat
miejsce w produkcji trwatych dobr konsumpcyjnychl@®punktow), a najwkszy spadek w produkciji
nietrwatych doébr konsumpcyjnych (o 10,1 pkt.). HRrnspodziewa sic spadku zapaséw
w nadchodzcych miesicach.

10. Firmy prywatne odnotowaty wzrost wafto salda odpowiedzi na pytanie o ceny, podczas
gdy w przedsibiorstwach publicznych miat miejsce jej spadek. @lzewarté¢ salda ogotem (-3,0
pkt.) jest nksza od wartéci sprzed miegica o 0,4 pkt., lecz wagza od wartéci sprzed roku o 7,4 pkt.
Najwigkszy wzrost cen nagiit w produkcji dobr konsumpcyjnych trwalegaytku (warté¢ salda
wyzsza 0 11,1 punktu), a spadek zanotowano tylko edydcji nietrwatych débr konsumpcyjnych
(0 7,7 pkt.). Przetworcy po raz pierwszy od dwdéahdczekuj wzrostu poziomu cen w najbtizych
mieshcach.

11. Wartaé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia zwkszyta s¢ w ciaggu
ostatniego miegca o 1,0 punkt i wynosi +1,4 pkt. Jestasga od wartéci sprzed roku o 8,2 pkt.
Wzrost wartéci salda miat miejsce tylko w firmach prywatnychuldiiczne odnotowaly jej spadek.
Wzrost zatrudnienia miat miejsce tylko w produkajgtrwatych débr konsumpcyjnych (wastosalda
zwigkszyta s¢ 0 10,1 punktu), a najekszy spadek odnotowano w produkcji débr inwestyypgin
(0 14,8 pkt.). Firmy spodziewagic wzrostu zatrudnienia w nadchadgch miesicach.

12. Sytuacja finansowa przegbiorstw pogorszyta si Wartg¢ salda odpowiedzi na to pytanie
wynosi -8,2 pkt. i jest nsze od wartci sprzed miegca o 4 pkt. W egu roku warté¢ salda
zwiekszyla s¢ 0 3,5 pkt. Najwsksze pogorszenie sytuacji finansowej miato miejgac@rodukcii
potproduktow (spadek wardoi salda o 12,1 punktu), a napksza poprawa w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytki (o 11,2 pkt.). Oczekiwania na najisze miesijce g zgodne; firmy
z obu sektoréw wiasgoiowych spodziewajsic dalszego pogorszania sch sytuacji finansowej.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogplocere sytuacji gospodarczej kraju zmniejszyto savoj
wartas¢ w ciggu miesica o 8,0 pkt. Obecna wastosalda, -16,5 pkt., jest wgza od poziomu sprzed
roku o 1,1 pkt. O pogorszeniu ogdlnej sytuacji gaigyczej kraju informaj firmy z obu sektorow
wiasnaciowych. Najwekszy spadek wartoi salda miat miejsce w produkcji potproduktéw (6,1
punktu), a wzrost odnotowano tylko w produkcji détwvestycyjnych (o 5,2 pkt.). Oczekiwania na
najblizsze miesice g zgodne. Firmy oczekajdalszej pogorszenia sytuacji gospodarczej.



III. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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Wskaznik koniunktury w regionach
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja
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Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
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2) Zamowienia ogotem
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Zamowienia wg gtdwnych grup przemystowych
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3) Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

zaméwienia eksportowe VIII'15 IX'15 X'15 XI'15 xiris | nastepne
3-4 mies.

stan -16,3 -14,0 -8,3 -14,4 -17,8

przewidywania -11,5

Zamowienia eksportowe - stan Zamowienia eksportowe - stan
sktadowe salda w % wg sektorow wiasnosci
16,4
wieksze ! -20,9
m 14,7 sektor prywatny
-26,3
49,4

normalne

I «o _
34,2 sektor publiczny

mniejsze
38,1

10 30 50 -40 -20 0 20

BXIIr'i5 oxIri4 @XIrs oxIr4
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Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
zapasy VI'L5  IX15 X'15 Xris XI5 g‘f’fﬂi’é‘:
stan 3,8 44 6,9 3,6 4,0
przewidywania -6,8

Zapasy- stan
sktadowe salda w %

wieksze

normalne

- 13,8
mniejsze
15,8
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5) Ceny
35 15
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- ? -5
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-15
-20
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ceny VII'5  IX15 X'15 XI5 XI5 2?:%’2;
stan -3,6 -3,4 -5,4 2,6 -3,0
przewidywania 3,2
Ceny - stan Ceny - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
7,1
wzrosty
E 34 sektor prywatny
-10,0
nie zmienity _ 82,8
sig ] 82,8
10,1
spadt !
pacty 13,8
0 50 -20 -10 0

@XIIr'i5 oxIiri4 axIIrs oxIri4
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Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
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6) Zatrudnienie
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
zatrudnienie VIII'L5 IX'15 X'15 XI'15 Xiris | nastepne
3-4 mies.
stan 1,1 4,4 1,5 0,4 1,4
przewidywania -5,8
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sktadowe salda w %

nie zmienito
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7) Sytuacja finansowa
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sytuacja finansowa VII'l5  IX15 X'15 XI'15 XII'15 g?fr?q?gf
stan -8,6 -3,6 -4,6 -4,2 -8,2
przewidywania -13,4
Sytuacja finansowa - stan Sytuacja finansowa - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
poprawita sie -9,9
m : sektor prywatny
-11,7 |

nie zmienita _ 65,5
sig 2| 63,8
pogorszyfa
sie
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Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
ogdlna sytuacja gospodarki VIII'15 IX'15 X'15 XI1'15 XII'15 g?ﬁ?ﬁgse
stan -3,8 -11,3 -8,7 -8,5 -16,5
przewidywania -28,1
Ogolna sytuacja gospodarki - stan Ogolna sytuacja gospodarki - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
poprawita sie -17,1
m sektor prywatny
-18,6 |

nie zmienifa sie

pogorszyta sie
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Sytuacja ogdlna gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych
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IV. SUMMARY

As expected, in December 2015 business situatidhdrmanufacturing industry continued to
deteriorate. The industrial confidence indicat@l)YImonthly decreased by 3.8 points to -11.4 fts. |
was 2.0 pts down from the respective last yearrdigdhe indicator calculated for private firms
declined by 2.7 pts to -11.7 pts. It was lower tharear earlier by 2.5 pts. The indicator calculdte
public enterprises fell by 14.6 pts to -9.3 ptswduer, in comparison with the December 2014 figure
it was higher by 4.5 pts.

The industrial confidence indicator decreased tlstrfior manufacture of consumer durables,
medium-size firms (employing 251-500 persons) ane Swictokrzyskie Voivodeship. Business
situation improved the most for the largest firms $he Zachodniopomorskie Voivodeship.

The results of the December survey show the mahufag industry is still under the influence
of negative seasonal factors. Production and tatal export orders declined. Inventories grew.
Financial situation of firms worsened. Manufactarapinions about general situation of the Polish
economy deteriorated again, and the balance rethaiegative. As external threats to the economy
still hold, and internal political factors negatiyaffect business climate in the country, the slown
should be expected to advance in the industry ienext months.
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V. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2015 ROKU

Podobnie jak rok 2014 ta& rok 2015 byt dla catej gospodarki jak i przemysiaetwérczego
rokiem stabej koniunktury. Na rysunku 1 przedstawiojest przebieg barometru IRG SGH
(BARIRG), opisujcego koniunktuy w catej gospodarce. Wykres przedstawia wskasurowy oraz
jego sktadow cykliczrg. Taki zestaw danych umldwia sledzenie wptywu czynnikéw sezonowych
i cyklicznych na zmiany warfci barometru. Oddziatywanie czynnikow sezonowyclibaaziej
widoczne jest w przebiegu szeregu surowego (liogrybiona), natomiast oddziatywanie czynnikow
cyklicznych ujawnia si w przebiegu linii wygtadzonej (linia cienka).

20 15
1
> 10
10
5 5
0 0
-5
-5
-10
-15 -10
-20 15
-25
-20
-30
-35 -25

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

BARIRG =~ --=---- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Rysunek 1. Barometr IRG SGH w latach 1999-2015.

Zmiany koniunktury w 2015 r. przebiegaly niezgodrie rytmem zmian sezonowych.
W pierwszym kwartale miato miejsce pogorszenie kokiury, jednak byto ono silniejszezniwykle
o te] porze roku. Wartsi barometru byly znacznie asze odsredniej. Tylko linia wygtadzona
znajdowata si powyzej poziomu odniesienia (f. wadti 0 — $redniej wartéci sktadnika
cyklicznego), co dawato nadziepa pozytywne oddziatywanie czynnikow cyklicznyclpaprave
koniunktury w kolejnych okresach. Te oczekiwanidnak nie spetnity si Wprawdzie w drugim
kwartale odnotowano poprawkoniunktury, ale byta ona spowodowana czynnikaggosiowymi;
wptyw czynnikow cyklicznych byt niewielki. W trzemi kwartale mimo dalszego pozytywnego
oddziatywania czynnikbw sezonowych wattobarometru spadta, co bylo zmiamietypows.
Niewielki wzrost wartéci barometru w czwartym kwartale wskazuje na prébbicia i popraw
koniunktury, jednak byta ona matlo znacaz i nie przetamata tendencji spadkowej. Zamiast
oczekiwanej z miesta na miegic poprawy koniunktury miedmy do czynienia z dryfowaniem
gospodarki na poziomie nieco wgzym odsredniej. Duy wptyw na zmiany koniunktury w ggu
roku mialy napgcia polityczne, zarbwno zewtizne jak i wewstrzne.

W przemyle przetworczym rok 2015 oczekiwany byt jako rokppowvy koniunktury. Oznaki
ozywienia najsilniej pojawiaty gi w pierwszym kwartale. W kolejnych stawatyg sioraz stabsze.
Sytuacja gospodarcza zostata zdominowana przegnutigce sé napkcia polityczne. W wahaniach
wskaznika koniunktury w przemye przetworczym (wykres na stronie 8) rytm sezongest silnie
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zakidcony, widoczne jest tal zagubienie siprzedsgbiorstw, zwlaszcza z sektora publicznego, ktére
wyrazato st w prawie naprzemiennych wzrostach i spadkach W@rtevskaznika koniunktury
(IRGIND). Pocatek roku w przem§le przetworczym rozpogk sic pomyinie od wzrostu wartei
wskaznika koniunktury. W stosunku do grudnia 2014 rokarest wyniost 1,6 pkt. Wskaik
koniunktury miat jednak wai wartgs¢ ujemry, -7,8 pkt. W kolejnych miestach pierwszego
kwartatu warté¢ wskanika systematycznie zghkszata si: w lutym o 5,2 pkt., w marcu o 5,8 pkt.,
osiggajgc wart@¢ dodatng, +3,2 pkt., najwysz w skali catego roku. Kolejne dwa migsé to spadek
wartcsci wskanika o 1,4 pkt. w kwietniu i 2,4 pkt. w maju. Temdga spadkowa odwrdcita ¢si
dopiero w czerwcu. Wargé wskaznika wzrosta jednak nieznacznie, zaledwie o 0,2 pkt wysokéci
-0,4 pkt. Od czerwca do lipca, w okresie najsibiego pozytywnego oddziatywania czynnikow
sezonowych, wartei wskanika rosty, jednak stabiej hiw pierwszym kwartale. W lipcu wzrost
wyniost 3,3 pkt., a w sierpniu watib wskanika niespodziewanie spadia o 4,4 pkt. We émize
ponownie wzrosta, lecz tylko o 1,1 pkt. Odzgaiernika do kaca roku wartéci wskanika
koniunktury obntaty ski; w kolejnych miesgjcach spadki wyniosty: 0,6, 6,6 i 3,8 punktu. W griud
wartas¢ wskaznika wyniosta -11,4 pkt. i byta o 3,6 pkt.zeza ni na pocatku roku. Tylko w trzech
mieshcach: marcu, kwietniu i lipcu waro wskanika koniunktury w przemgfe przetwdrczym byty
dodatnie. W pozostatych migsach wartéci wskanika byly ujemne. Ména zatem stwierdéj iz
poza nielicznymi okresamizgwienia w skali catego roku miémy do czynienia z oscylowaniem
wartasci wskanika wokot wartdci éredniej. Przebieg linii skladnika cyklicznego wskpg ©
zahamowanie tendencji spadkowej w potowie roku méwocowalo odbiciem do wgzych
poziomow, tylko dryfowaniem na poziomie zidhym dosredniego.

Przez caly rok utrzymywatoesiduze zré&nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym, wedtug wiel@ przedsgbiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaty przedsbiorstwa najmniejsze i najglisze. Wartéci wskanikow koniunktury dla tych
grup przedsbiorstw zmienialy si bardziej nt dla pozostatych grup przedsiorstw. W skali catlego
roku widoczne byto réwnie zrGznicowanie zachowa przedstbiorstw prywatnych i publicznych.
Przedsibiorstwa prywatne szybciej reagowaly na oddziatyj@arzynnikow sezonowych. Reakcje
przedsgbiorstw publicznych byly natomiast bardziej zmiermaedéwno co do kierunku jak i amplitudy
wartasci wskaznika koniunktury.

Podobne zrinicowanie reakcji firm prywatnych i publicznych wiczne bylo na poziomie
podstawowych pytatestu koniunktury. Dotyczy to przede wszystkim ipazu produkcji i portfela
zamowid, zarbwno ogolnych jak i eksportowych. Od pgikm roku wartéci sald tych pyta ankiety
zwigkszaty s¢. Jednak od drugiego kwartatu ich wadiomalaty i rosty naprzemiennie, bez zwku
z utrwalonym detd rytmem sezonowgi. Dla tych pyta ankiety wartéci salda na koniec roku byty
wyzsze nk w styczniu. Rénica wynosita odpowiednio: 4,4, 6,4 i 6,9 pkt. Zakzmiany salda
zapasow cechowata g zmienné¢. W drugiej potowie roku widoczny byt wyray wzrost wartéci
sald. Najwéksze zranicowanie opinii przedsbiorstw prywatnych i publicznych dotyczyto zmian
cen. W kacu roku warté¢ salda odpowiedzi na to pytanie ankiety byta o (k& wyzsza ni na
pocatku. Take saldo zatrudnienia w grudniu ggicto wartg¢ wyzsz niz w styczniu; raénica
wyniosta 9,5 pkt. Jako jedno z nielicznych salddrumnienia przygto wartgé¢ dodatny. Saldo
odpowiedzi na pytanie dotygze sytuacji finansowej przedbiorstw przez caly rok przyjmowato
wartasci ujiemne. Ich wzrosty i spadki powtarzaly girawie z miesiczrg regularnéciag. W grudniu
wartas¢ salda byla o 4,8 pkt. wgza nk w styczniu. Ujemne warfai przyjmowalo take saldo
odpowiedzi na pytanie o ocgrogdlnej kondycji gospodarki polskiej. W pierwszsptowie roku
wartdsci salda rosty, jednak w drugiej potowie roku temcja wzrostowa zatamataesi

Pogarszanie koniunktury odczuli fakeksporterzy. Poprawodnotowano tylko w 11l kwartale.
W pozostatych okresach wafto salda odpowiedzi na pytanie o wielkoprodukcji na eksport
malaty. W ciagu calego roku warté salda zmalata o 1,9 pkt., z poziomu -8,2 do -kt Opinie
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przedsg¢biorstw o konkurencyjriei ich towaréw na rynkach zagranicznych i towaréagranicznych
na rynku krajowym zmienialy siw ciggu roku naprzemiennie, nie wykagzgajstatej tendencji. Przez
caly rok przedsibiorstwa wyej oceniaty korzici z produkcji na eksport w poréwnaniu z produgkcj
na rynek krajowy. W agu calego roku spadaly tak wartéci salda odpowiedzi na pytanie
0 przecgtny jednostkowy koszt produkcji.

Zmianom koniunktury towarzyszyty zmiany w stopniykerzystania mocy produkcyjnych.
W | kwartale wyniost on 72,4 %. W Il i lll kwartalodnotowano wzrost stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych odpowiednio o 1,8 i 1,7 punktu pré¢.IV kwartale stopnig wykorzystania mocy
produkcyjnych ulegt ponownemu zmniejszeniu do pori’1,0 %.

W ciagu roku zmieniaty si takze opinie przedsbiorstw o ucizliwosci barier dziatalnéci
gospodarczej. W | kwartale przeglsiorstwa informowaly o wzreie uchzliwosci giéwnych barier
dziatalngci gospodarczej, w Il kwartale o jej zmniejszeniu,lll 0 ponownym wzrécie, a w IV
o ponownym spadku. Nie zmienitagsnatomiast kolejn&, w jakiej bariery $ wymieniane. Do
najsilniej odczuwanych przez przegliorcow od wielu lat naley: bariera popytowa, podatkowa
i prawna. Od potowy 2015 roku naragtpyoblemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity omzej.

Naktady na wydatki inwestycyjne w pierwszym potro@mniejszyty si, natomiast w drugim
odnotowano ich wzrost. Salda pftadotyczcych inwestycji przyly wartcsci dodatnie.
W zamierzeniach inwestycyjnych na naiblie sz& mieskcy przedsibiorstwa deklarowaly przede
wszystkim cle¢ wymiany wyposaenia, mechanizagji automatyzaej produkcji oraz oszezlizanie
energii. Jako najwksze ograniczenia inwestycji przegsiorstwa wymieniagj od wielu lat
niedostateczny popyt oraz niewystargegjzysk i obaw przed zadhzeniem.



