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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Po trzech miegtach spadkéw wargé ogolnego wskanika koniunktury zwgkszyta s¢
0 5,7 pkt. Jest ggle ujemna i wynosi -5,7 pkt. Jest #gya od wartéci sprzed roku o 2,1 pkt.
W sektorze prywatnym waré wskaznika koniunktury zwgkszyta s¢ w ciggu miesjca o 4,1 pkt. do
poziomu -7,6 pkt. Jest to wastowyzsza nz przed rokiem o 1 pkt. W sektorze publicznym wgdto
wskaznika zwikszyta st 0 17 pkt. do poziomu +7,7 pkt. Jestasya od wartéci sprzed roku o 8,3
pkt.

2. W przekroju wedtug wielkeci przedsgbiorstwa poprawa koniunktury miata miejsce we
wszystkich  grupach  przedbiorstw. Najwekszm  popraw  koniunktury  odnotowano
w przedsgbiorstwach zatrudniagych ponad 2000 pracownikow. Wgkék koniunktury dla tej grupy
zwiekszyt swoj wartas¢ 0 16,7 pkt. Najmniejszy wzrost wasth wskaznika, o 0,3 pkt., miat miejsce
w przedsgbiorstwach najmniejszych, zatrudnigych do 50 pracownikéw. Najwgz wartcsé, +27,8
pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw najwikszych, zatrudniacych ponad 2000 o0s6b,
a najnisz, -12,2 pkt., dla przedddiorstw najmniejszych.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowych pagemie koniunktury miato miejsce
tylko w grupie przedgbiorstw produkujcych dobra inwestycyjne (o 2,4 pkt.). W pozostatych
nasgpita poprawa koniunktury. Najwkszy wzrost wartéci wskanika, o 14,9 pkt., miat miejsce
w grupie przedsbiorstw produkujcych trwate dobra konsumpcyjne. Napsya wartas¢, -0,9 pkt.,
wskaznik przyjat dla grupy przedsbiorstw produkujcych dobra konsumpcyjne trwategaytku.
Najnizszy wartas¢, -7,3 pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych nietrwate dobra

konsumpcyjne.
4. W przekroju regionalnym poprawkoniunktury odnotowano w smiu wojewodztwach:
kujawsko-pomorskim,  lubuskim,  matopolskim,  pomomski slaskim,  swigtokrzyskim,

warminsko-mazurskim i wielkopolskim. W pozostatych wojelzbivach mialo miejsce pogorszenie
koniunktury. Najwysz wartas¢, +12,4 pkt., wskanik koniunktury przygt dla wojewodztwa
swigtokrzyskiego; najriisz, -24,2 pkt., dla wojewodztwa zachodniopomorskiego.

5. Mimo pesymistycznych oczekitavyrazonych w poprzednim badaniu (przed miesim)
w styczniu 2016 r. nagbita poprawa koniunktury. Wprawdzie ghszas¢ sald jest ujemna
i kontynuuje spadki, alegsone coraz mniejsze. Optymistyczrge aczekiwania przedsbiorstw na
najblizsze miegice. Obecna poprawa o by zatem zapowiedgzi sezonowego aywienia
koniunktury, ktére nadchodzi zwykle w #heou pierwszego kwartalu roku. Trudno jednak
przewidywa, czy tak s stanie, wobec utrzymagych sé zagraen zewretrznych oraz wynikajcych
ze zmian politycznych w kraju.

6. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqrodukciji zmniejszyta giw skali miesica
o 0,2 pkt. Wynosi obecnie -9,6 pkt. i jestagya od wartéci sprzed roku o 4,2 pkt. Spadek wacio
salda odnotowano w obu sektorach wigsimwych, jednak w firmach publicznych byt on znaiezn
wiekszy niz w prywatnych. Najwikszy spadek miat miejsce w produkcji dobr inwespyggh (0 12,4
punktu), a najwikszy wzrost w produkcji débr konsumpcyjnych trwadegzytku (o 13,2 pkt.).
Oczekiwania na najkisze miesjce g optymistyczne; firmy spodziewgpic wzrostu produkciji.

7. W ciggu miesjca warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wietkozamowi@é ogotem
zmniejszyta si 0 0,4 pkt. Obecnie wynosi -18,8 pkt. i jestasya od wartéci sprzed roku o 6 pkt.
Spadek zamoéwieodnotowaly tylko firmy prywatne; publiczne inforfawo ich wzrgcie. Najwikszy
spadek zamoéwie miat miejsce w produkcji nietrwatych débr konsumpych (o 8,9 punktu),
a najwekszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych trwadegytku (o 18,3 pkt.). Oczekiwania na
najblizsze miesjce firm publicznych i prywatnychgszgodne — przewidywany jest wzrost wadio
salda zaméwie



8. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozaméwidg eksportowych zwkszyta s¢
w skali miesica o 4,3 pkt. i wynosi -13,5 pkt. O wznie informup firmy z obu sektoréw
wiasnaciowych, lecz w przedsbiorstwach publicznych byt on da wigkszy. Obecna warfé salda
jest o 11,2 pkt. wisza od wartéci sprzed roku. Najwkszy wzrost wartéci salda odnotowano
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 20 punktow), a najwkszy spadek w produkciji
nietrwatych doébr konsumpcyjnych (o 3,1 pkt.). Takkjw przypadku zamowbe ogdtem,
przewidywany jest wzrost wakc salda zaméwie eksportowych w nadchoglzych miesicach.
Bardziej optymistycznegsoczekiwania firm publicznych.

9. Wartas¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasOvwekamita st w ciggu miesjca
0 0,9 pkt. Wzrost miat miejsce w firmach z obu seftv wtasndéciowych, przy czym w firmach
prywatnych byt on niewielki, w granicache¢bu statystycznego. Obecna waétealda, +4,9 pkt., jest
wyzsza od wartéci sprzed roku o 3,0 pkt. Najekiszy wzrost zapaséw miat miejsce w produkciji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 9,4 punktu), ajwickszy spadek w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwatego zytku (o 10,5 pkt.). Firmy spodziewsjsie spadku zapasow
w najblizszych miesjcach.

10. Tak jak przed miegcem, opinie przedgbiorstw prywatnych i publicznych na temat zmian
cen ich wyrobdw s rozbiene — firmy publiczne informaj o wzrdcie cen, a prywatne o spadku.
Obecna wart@& salda, -6,6 pkt., jest ¥8za od wartéci sprzed miegca o 3,6 pkt., a od wadac
sprzed roku o 1,1 pkt. Najekszy spadek salda miat miejsce w produkcji nietyafat dobr
konsumpcyjnych (o 7,5 punktu), wzrost odnotowan&ayw produkcji débr inwestycyjnych (o 1,2
pkt.), a ceny dobr konsumpcyjnych trwategaytiiu nie zmienity sj. Przewidywany jest wzrost cen
w nadchodzcych miesicach.

11. Wartcé¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozatrudnienia obuyta s w ciagu
ostatniego miegta o 3,1 pkt. i wynosi -1,7 pkt. Jest jednakzsaa od warteci sprzed roku o 6,4 pkt.
Spadek wartixi salda miat miejsce tylko w firmach prywatnychylficzne odnotowaly jego wzrost.
Najwickszy spadek salda miat miejsce w produkcji débrskmmpcyjnych trwatego aytku (o 10,5
punktu), a wzrost zanotowano jedynie w produkcjtppdduktow (o 4,3 pkt.). Spodziewany jest
wzrost zatrudnienia w kolejnych migsach.

12. Sytuacja finansowa przegbiorstw pogorszyta si Wartc¢ salda odpowiedzi na to pytanie,
-10,5 pkt., jest misze od wartéci sprzed miegca o 2,3 pkt. W agigu roku jednak wartg salda
zwickszyta s¢ 0 2,5 pkt. Najwsksze pogorszenie sytuacji finansowe] miato miejgc@rodukcji
nietrwatych doébr konsumpcyjnych (spadek wéetosalda o 5,5 punktu), a napkisza poprawa
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 2,6 pkt.). Wart& salda oczekiwajest wyzsza
od wartgci salda stanu o 3 pkt., co nafeinterpretowd jako popraw sytuacji finansowej
przetwdércow w najbfiszych miesicach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogplocers sytuacji gospodarczej kraju zmniejszyto savoj
wartas¢ w ciggu miesjca o 3 pkt. Obecna wakibsalda, -19,5 pkt., jest wgza od wartéci sprzed
roku o 1,4 pkt. O pogorszeniu ogolnej sytuacjipgmiarczej kraju informajzaréwno firmy prywatne
jak i publiczne. Najwikszy spadek warfgi salda miat miejsce w produkcji dobr inwestycyghy
(0 19,3punktu), a wzrost zanotowano geognie w produkcji pétproduktéw (o 6,2 pkt.). Spaslzane
jest dalsze pogarszanie situacji ogolnej polskiej gospodarki w nadchgirch miesicach.

14. W ciggu ostatnich 3 miesty o 2,3 punktu proc. zekszyt sk stopieér wykorzystania mocy
produkcyjnych. Obecnie wynosi on 73,3 % i jestzegy od wartéci sprzed roku o 0,9 pkt. proc.
Wzrost odnotowaly tylko firmy prywatne; publiczngormujg o spadku stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych. Przewidywany jest dalszy wzrost stapwykorzystania mocy produkcyjnych
w kolejnym kwartale.

15. Wartcé¢ salda odpowiedzi na pytanie o konkurencyfntmwarow zagranicznych na naszym
rynku zmniejszyta sio 4 punkty w cigu ostatnich 3 miesty. Obecnie wynosi +4,0 pkt. i jestzaza



od wartdgci sprzed roku o 2,7 pkt. Firmy spodziewagic wzrostu konkurencyjrici towarow
zagranicznych na naszym rynku w gastym kwartale.

16.W ciagu ostatniego kwartatu zgkszyta s¢ uciazliwos¢ gtownych barier dziatalrigi
gospodarczej. Wzrosty byly niewielkie, w granica2h punktéw procentowych, ale dotyczyly
wszystkich barier, poza podatkewNie zmienia si kolejnas¢, w jakiej bariery $ wymieniane. Trzy
pierwsze miejsca ggle zajmuy kolejno: niedostateczny popyt, zbyt wysokie podatkiestabilngé
prawa. Odsetek przedbiorstw silnie odczuwagych ich dolegliwéé wynosi, odpowiednio: 52,1,
45,6 i 41%.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja

40
30
20
10

0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

15

e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
produkcja IX'15 X'15 XI'15 XII'15 16 ‘ nastepne
3-4 mies.
stan -1,0 9,4 -0,6 -9,4 -9,6
przewidywania 6,6
Produkcja - stan Produkcja - stan
sktadowe salda w % wg sektoréw wiasnosci
zwiekszyta sie -12,7
sektor prywatny

nie zmienita 54,2
sie
zmniejszyta si 21,7
jszyia sie ] 33,7
0 20 40 60
mI'16 or'is

-15,3

sektor publiczny

20

@I'16 or'is



12

20

15

10

-10

-15

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

14,1

-12,4

-14,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

Bstan Oprzewidywania



13

2) Zamowienia ogotem
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3) Zamowienia eksportowe
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4) Zapasy
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5) Ceny
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Ceny wg gtownych grup przemystowych
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6) Zatrudnienie
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Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
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7) Sytuacja finansowa
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Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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Sytuacja ogdlna gospodarki wg gtdwnych grup przemystowych
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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10) Konkurencyjnos¢ towarow zagranicznych
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11) Bariery dzialalnosci gospodarczej
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III. SUMMARY

After it had been on the decline for the last threenths the industrial confidence indicator (ICI)
increased by 5.7 points to -5.7 pts in January 2Bb8v, it is 2.1 pts up from the respective 201&rye
figure. The indicator calculated for private firgeew by 4.1 pts to -7.6 pts. It is higher than arye
earlier by 1 point. The indicator calculated fobfpc enterprises rose by 17 pts to +7.7 pts, theré
higher by 8.3 pts than the January 2015 one.

The industrial confidence indicator increased tighdst for manufacture of consumer durables,
the largest firms (employing more than 2000 persans theSwietokrzyskie Voivodeship. Business
situation deteriorated the most for manufactureagiital goods and the Opolskie Voivodeship.

Despite of pessimistic expectations manufacturexdenin December 2015 business situation in
the industry improved. Although the majority of thalances are negative and continues falling, the
decreases are lower. Firms are optimistic aboun#srest future. The improvement might signal a
seasonal recovery that usually comes up at theoetitk first quarter. It is, however, hard to shigt
will happen indeed as external and internal threatke industry still hold.



