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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Wartagé¢ ogolnego wskanika koniunktury (IRGIND) zmniejszyta siw skali miesica o0 1,1
pkt. Wynosi obecnie -3,3 pkt., czyli tyle ile w kethiu br. Jest nsza od warti sprzed roku o 2,8
pkt. Dla sektora prywatnego wagtowskaznika koniunktury obriyta sk w ciagu miesijca o 3,7 pkt.
i wynosi -6,4 pkt. Jest méza nk przed rokiem o 5,7 pkt. Dla sektora publicznegotedd wskaznika
zwigkszyta s¢ 0 16,1 pkt. do poziomu +15,5 pkt. Jestzeza od wartéci sprzed roku o 14,4 pkt.

2. Poprawa koniunktury miata miejsce tylko w grupzedsibiorstw nieduaych,
zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikéw (o 2,0 punkty). W gmiatych grupach nagtito
pogorszenie koniunktury; najgkszy spadek warfoi wskanika, o 13,7 pkt.,, odnotowano dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 501 do 2000 pracownikow. Najgyga wartasé, 0,0 pkt., wskanik
przyjat dla przedsibiorstw zatrudniajcych 501-2000 os6b. Najisizz wartas¢, -7,3 pkt., wskanik
przyjat dla przedsibiorstwsredniej wielkdci, zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikow.

3. Pogorszenie koniunktury zanotowano we wszystligehwnych grupach produktowych.
Najwickszy spadek warfoi wskanika, o 12,8 pkt., mial miejsce w grupie przetsrstw
wytwarzapcych dobra inwestycyjne. Dla tej grupy wskik przyijat tez najnizsz wartasé, -15,1 pkt.
Najwyzsz wartas¢, -0,6 pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych potprodukty.

4. Popraw koniunktury odnotowano w siedmiu wojewodztwachindélgskim, lubelskim,
lubuskim, malopolskim, mazowieckim, podkarpackim &wietokrzyskim. W pozostatych
wojewddztwach miato miejsce pogorszenie koniunktumgjwicksze w wojewodztwachslaskim
(0 20,8 pkt.) i zachodniopomorskim (o 11,1 pkt.)ajMyzszz wartas¢, +12,7 pkt., wskanik
koniunktury przygt dla wojewddztwa podkarpackiego, a naga, -18,1 pkt., dla wojewddztwa
todzkiego.

5. Utrzymuje s} hustawka nastrojow przeddiiorstw. Wbrew oczekiwaniom wyniki badania
czerwcowego $ odmienne od zarejestrowanych przed mmEmn. Pozytywne zmiany, jakie
obserwowalimy w maju, utrzymyj sie juz tylko w sektorze publicznym. Sytuacja przetgrstw
prywatnych pogarsza ¢i Wytworcy informuj o spadku produkcji i zamowie Wprawdzie
zatrudnienie weiz rosnie, ale nastroje przedbiorstw § pesymistyczne. Opinie nt. ogélnej sytuacji
gospodarki polskiej i przewidywania przegsorstw na najblisze miesjce pogarszgj Sie.
Zmienna¢ nastrojow utrudnia prognozowanie koniunktury. Tradjednak by optymist, gdy
w kulminacji pozytywnego oddziatywania czynnikowzeaowych kondycja przemystu stabnie.
Zmiany wartdci gtdwnych sald w skali roku gs ujemne. Najsilniejsze zatamanie produkcji
i pozostatych miernikbw aktywroi gospodarczej notyj producenci dobr inwestycyjnych, co
podwaa podstawy przysziego wzrostu.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgrodukcji zmniejszyta giw ciagu miesjca
0 0,6 pkt. Spadek waio salda zanotowano tylko dla firm prywatnych. Wastion 0,6 pkt. Wartg
salda dla przedsbiorstw publicznych wzrosta o 4,2 pkt. Napkszy wzrost produkcji zanotowaty
przedsgbiorstwa zajmujce s¢ wytwarzaniem doébr konsumpcyjnych trwategaytku (wzrost
wartdsci salda o 3,2 punktu), a napkszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o pit.).
Obecna wart@&® salda ogotem, +4,1 pkt., jest o 3,9 pkt.zeza nk przed rokiem. Przewidywania
przeds¢biorstw ¢ odmienne — firmy prywatne prognozuglalszy spadek wielkai produkcji w
nadchodzcych miesicach, a firmy publiczne spodziewajie jej wzrostu.

7. W chgu miesijca warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowig zwigkszyta s¢

0 2,9 pkt. Obecnie wynosi -9,2 pkt. i jestagya od wartéci sprzed roku o 2,7 pkt. Wzrost zamoivie
odnotowaly tylko firmy publiczne. W przekroju wgégénych grup produktowych najekszy wzrost



zamowidg miat miejsce w produkcji nietrwatych débr konsumjmych (wzrost wartéci salda o 11,6
punktu), a najwkszy spadek w produkcji dobr inwestycyjnycht @ 28,7 pkt.). Przewidywania na
najblizsze miesice g takze odmienne — firmy publiczne spodziewai dalszego wzrostu zamowie
podczas gdy prywatne ich dalszego spadku.

8. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkawamowié eksportowych obaita si o0 2,6
pkt. i wynosi -15,9 pkt. O spadku zamoéwieksportowych informuj tylko firmy prywatne. Obecna
wartas¢ salda jest o 1 pkt. #za od wartéci sprzed roku. Najwkszy spadek zaméwie
eksportowych odnotowano w produkcji débr inwestpggh (warté¢ salda obmniyta sg o 30,9
punktu), a najwikszy wzrost w produkcji nietrwatych débr konsumpggh (o 10,6 pkt.).
Przewidywania na najlisze miesjce $ odmienne — firmy publiczne spodziewagic kontynuacji
wzrostu zamowig eksportowych, podczas gdy prywatne progrgdajszy ich spadek.

9. Zapasy malgj spadek warti salda w cigu miesjca wyniost 3,8 pkt. O zmniejszenil Si
zapasow informuj tylko firmy prywatne. Obecna waio salda, -0,2 pkt., jest vigza od wartci
sprzed roku o 1,2 pkt. Najgkszy spadek zapaséw miat miejsce w produkcji délrestycyjnych
(wartcs¢ salda obmiyta si 0 12,3 punktu), a najwkszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych
trwatego uytku (0 2,9 pkt.). Firmy przewidajdalszy spadek zapaséw w nadchmgzh miesicach.

10. Ceny w dalszym gijju maleg, jednak ich spadek jest mniejszyz mprzed miegicem.
Obecna wart& salda, -9,3 pkt., jest wgza od wartéci sprzed miegca o 0,2 pkt. Najwksza
obnizka cen miata miejsce w produkcji dobr inwestycyjmy@vartagé salda zmniejszyla sio 2,4
punktu), a najwikszy wzrost zanotowano w produkcji nietrwatych dkbnsumpcyjnych (o 4,8 pkt.).
Oczekiwania na najlisze miesice § zgodne — zaroéwno firmy prywatne jak i publicznegwidup
ostabienie si tempa deflacji w nadchoglzych miesicach.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkazatrudnienia wzrosta w ggu ostatniego
mieshca o 2,6 pkt. i wynosi +2,6 pkt. Jest zarazenisgg od wartéci sprzed roku o 2,6 pkt. Wzrost
wartasci salda odnotowano i dla firm prywatnych, i dlabpcznych. Najwekszy wzrost zatrudnienia
miat miejsce w produkcji débr konsumpcyjnych trwgdeuwzytku (wzrost wartéci salda o 13,7
punktu), a najwikszy spadek w produkcji pétproduktow (o 3,0 punkfyiymy publiczne przewidyj
dalszy wzrost zatrudnienia w napdzych miegjcach; firmy prywatne zamierzajzmniejszy
zatrudnienie.

12. Sytuacja finansowa przeelsiorstw pogorszyta si Wartgi¢ salda wynosi -9,0 pkt. i jest
nizsza od wart&ci sprzed miegca o 0,3 pkt. W agu roku warté¢ salda jest jednak wksza o 0,2
pkt. Najwicksze pogorszenie sytuacji finansowej ppd w produkcji potproduktéw (spadek
wartcsci salda o 2,6 punktu), a napkisza poprawa w produkcji dobr konsumpcyjnych trgate
uzytku (o 6,5 pkt.). Naley spodziewé si¢ pewnej poprawy stanu finanséw przedgrstw
w kolejnych miesicach.

13. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogengoélnej sytuacji gospodarczej kraju
zmniejszyto s} w ciggu miesjca o 4,9 pkt. do wysokoi -20,9 pkt. Jest o 10,5 pkt.zeza do wartéci
sprzed roku. Pogorszeniee sbgélnej sytuacji gospodarczej w Polsce dostrzegiyowno firmy
prywatne jak i publiczne. Najgkszy spadek warfci salda zanotowano w produkcji pétproduktow
(0 10,7 punktu), a najwkszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (o 9pkt.). Firmy
spodziewaj si¢ dalszego pogorszaniag¢siogolnej sytuacji gospodarczej kraju w najbtiych
mieshcach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. wielko$¢ zamdwien — stan -11,9 -19,1 -2,3 -12,9 -12,1 -9,2
3. zapasy - stan -1,4 71 0,9 5,5 3,6 -0,2
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -0,5 -5,5 2,4 -3,3 -2,2 -3,3

Wskaznik koniunktury wg sektoréw wiasnosciowych

20
15,5
15
10
5
1,1
0 [ SaaZ e o
-0,7
-5
-6,4
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@EVI'I5 ©V'1i6e 0OVvI'le



15

10

-10

-10

-12

-14

-16

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

13,7

-6,4

-7,5 7,3
<51 osdb 51-250 os6b 251-500 oséb 501-2000 oséb
avr'is ov'ie  OvI'ie
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
2,7
119 l.l.l.l
n 0,8
l.l.l.

potprodukty

-15,1
dobra inwestycyjne

EVI'15

trwate dobra konsumpcyjne

ov'ie

ovIr'ie

nietrwate dobra
konsumpcyjne



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l5 I11'16 IV'16 V16 VvI'l6 przewidywania
wzrost 23,2 29,2 26,0 25,3 25,6 22,7
brak zmiany 53,8 51,1 51,1 54,1 52,9 53,7
spadek 23,0 19,6 22,9 20,6 21,5 23,7
saldo (1.-3.) 0,2 9,6 3,1 4,7 4,1 -1,0
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2) Zamowienia ogotem
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'15 111’16 IvV'16 V'16 VI'l6 przewidywania
wzrost 20,5 24,9 21,4 20,2 20,7 19,7
brak zmiany 47,2 47,9 44,3 47,5 49,4 55,1
spadek 32,4 27,2 34,3 32,3 29,9 25,2
saldo (1.-3.) -11.9 -2,3 -12,9 -12,1 -9,2 -5,5
15 Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
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3) Zamowienia eksportowe
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'15 111’16 IvV'16 V'16 VI'l6 przewidywania
wzrost 18,9 25,4 20,0 18,4 19,6 21,3
brak zmiany 47,4 43,9 47,1 49,8 44,9 50,6
spadek 33,8 30,7 32,9 31,7 35,5 28,1
nie dotyczy 29,4 29,1 30,5 29,4 30,1 29,2
saldo (1.-3.) -149 -5,3 -12,9 -13,3 -15,9 -6,8
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l5 111'16 IV'16 V16 VvI'l6 przewidywania
wzrost 13,5 15,0 18,7 16,6 14,3 8,7
brak zmiany 71,7 70,9 68,1 70,4 71,1 75,5
spadek 14,9 14,1 13,2 13,0 14,5 15,8
saldo (1.-3.) -1,4 0,9 5,5 3,6 -0,2 -7,1
10 Zapasy wg sektorow wtasnosciowych
8,9
8
6
4
2
0
-2
-1,8
-4

przedsiebiorstwa publiczne
@VI'l5

ov'ie

ovIr'ie

przedsiebiorstwa prywatne



16

20

15

10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

13,7
12,5

-109 -11,0

<51 os6b

51-250 oséb 251-500 oséb
oaVvI'l5 av'ie ovr'ie

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

5,6

2,9

00 0,0

-14,3

501-2000 os6b

54

potprodukty

-6,7
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@vI'ls av'ie ovIr'ie

nietrwate dobra
konsumpcyjne




17

5) Ceny
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e StAN przewidywania =~ ====--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l5 111'16 IV'16 V16 VvI'l6 przewidywania
wzrost 9,5 8,0 6,5 5,7 5,4 8,6
brak zmiany 77,9 76,5 78,9 79,2 79,9 80,5
spadek 12,6 15,5 14,6 15,2 14,7 11,0
saldo (1.-3.) -3,1 -7,5 -8,1 -9,5 -9,3 -2,4
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15 13,5
TR
S
S
10
5
0
-5
-10
-10,7 10,0
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@VI'15

ov'i6 ovI'ie

przedsiebiorstwa prywatne



18

20

15

10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

-12,1

-12,5

-27,3
<51 oséb 51-250 oséb 251-500 os6b 501-2000 os6b

@EVI'15 ov'i6 ovI'ie

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

-11,7

-13,7

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
@aVvI'l5 ov'ie avI'ie



19

6) Zatrudnienie
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l5 III'16 v'i6 V16 VI'16 przewidywania
wzrost 14,1 13,8 16,2 15,1 13,5 12,9
brak zmiany 71,7 76,8 70,4 69,9 75,5 73,0
spadek 14,1 9,4 13,4 15,1 10,9 14,1
saldo (1.-3.) 0,0 4,4 2,8 0,0 2,6 -1,2
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7) Sytuacja finansowa
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l5 III'16 v'i6 V16 VI'16 przewidywania
poprawa 12,3 13,6 14,1 15,6 13,3 15,4
brak zmiany 66,2 62,6 64,2 60,0 64,4 64,2
pogorszenie 21,5 23,8 21,8 24,3 22,3 20,4
saldo (1.-3.) -9,2 -10,2 -7,7 -8,7 -9,0 -5,0
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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VI'15 III'16 v'i6 V16 VI'16 przewidywania
poprawa 9,0 10,7 9,1 8,5 6,4 8,6
brak zmiany 71,6 68,1 71,9 67,0 66,3 59,9
pogorszenie 19,4 21,2 19,0 24,5 27,3 31,5
saldo (1.-3.) -10,4 -10,5 -9,9 -16,0 -20,9 -22,9
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III. SUMMARY

In June 2016 the industrial confidence indicat@l)Idecreased by 1.1 points to -3.3 pts. It is@2S3
down from the June 2015 figure. The indicator dalimd for private firms declined by 3.7 pts and is
lower than a year earlier by 5.7 points. The indicaalculated for public enterprises grew by 1ts

to +15.5 pts, the figure higher by 14.4 pts thas ibine 2015 one. Business situation deteriorated th
most in manufacture of investment goods, $heskie Voivodeship, and firms employing more than
500 persons.

Manufacturers’ moods still swing. Contrary to exjp#ions the results of the June survey are
completely different to the ones recorded one meattiier. Positive changes we noted in May are
present in public enterprises only. Economic sitmabf private firms deteriorated. Manufacturers
report production and orders dropped. Although eypknt is still on the rise, industrial confidence
is down. Firms’ opinions about general economiaadion in Poland and their business prospects in
the coming months are worsening. The volatilitytieé confidence indicator makes the prediction
unreliable. It is hard to be an optimist when bass activity slows down and, at the same time,
positive seasonal factors are in the culminatiotheir cycle. The yearly changes of the main baanc
are negative. Producers of capital goods suffermbst from the contraction.



