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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Warta¢ wskanika koniunktury zmniejszytasw lipcu o 0,1 pkt. Zmiana jest tak niewielka,
ze mieci sie w granicach kidu statystycznego. Obecna watétavskaznika, -3,2 pkt., jest asza od
wartasci sprzed roku o 5,6 pkt. W sektorze prywatnym waértvskaznika koniunktury zwgkszyta sg
w ciggu miesjca o 2,1 pkt. i wynosi -4,3 pkt. Jestsia ni przed rokiem o 6,2 pkt. W sektorze
publicznym warté¢ wskanika zmniejszyta si 0 11,3 pkt. do poziomu +4,2 pkt. Jestsza od
wartasci sprzed roku o 2,7 pkt.

2. W przekroju weditug wielk@i przedsgbiorstwa najwtksza poprawa koniunktury miata
miejsce w grupie firm dtych, zatrudniajcych od 501 do 2000 pracownikéw i dla nich veskaznik
przyjat wartos¢ najwyzsz, +6,7 pkt. Pogorszenie koniunktury odnotowano dylk grupie
przedsgbiorstw o zatrudnieniu 51-250 pracownikow (spadektaci wskaznika o 2 punkty).

3. W przekroju wedtug gtownych grup produktowychgpszenie koniunktury zanotowano
w produkcji potproduktow (spadek wastd wskaznika o 1,7 pkt.) i dobr konsumpcyjnych trwatego
uzytku (o 3,6 pkt.). Dla tej drugiej grupy przegsiorstw wskanik koniunktury przygt najnizsz
wartas¢, -12,9 pkt. Najwysz wartas¢ wskanika, +1,0 pkt., zarejestrowano dla grupy przeusrstw
wytwarzapcych nietrwate dobra konsumpcyjne. Najkgzy natomiast przyrost wagm wskanika,
0 13,3 pkt., miat miejsce w produkcji dobr inwesiyych.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktmgsgpito w széciu wojewodztwach:
dolnaslgskim, kujawsko-pomorskim, lubelskim, mazowieckinpodkarpackim iswietokrzyskim.
W pozostatych wojewddztwach miata miejsce poprawailnktury. Najweéksza w wojewddztwach
opolskim i podlaskim. Najwisz wartas¢, +58,4 pkt., wskanik koniunktury przyjt dla wojewddztwa
opolskiego, a najusz, -15,2 pkt., dla wojewddztwa doléigskiego.

5. W dalszym cigu obserwujemy wysakzmiennd¢ nastrojow. Wyniki badania lipcowega s
odwrotne do tych, ktére miaty miejsce przed ngesim. W tym badaniu wtej pozytywnych zmian
odnotowano w sektorze prywatnym. W sektorze publioz nasipito pogorszenie koniunktury.
Przedsibiorstwa informup o spadku produkcji i ogoélnego portfela zam&wieZwickszyt sk
natomiast portfel zaméwie eksportowych. Saldo zatrudnienia zmalalo. Zapasgmr ale tylko
w firmach prywatnych. Poprawity iopinie dotycace ogolnej kondycji gospodarki polskiej.
Oczekiwania przedgbiorstw na najblisze miegjce @ mniej pesymistyczne hiprzed miegjcem.
Utrzymujaca sk zmiennd¢ nastrojow utrudnia przewidywanie koniunktury winejszej przysziéci.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgorodukcji zmniejszyta siw skali miesica
0 9,9 pkt. Ponownie jest ujemna i wynosi -5,8 gBt.spadku produkcji informagjzaréwno firmy
prywatne jak i publiczne. Znacznie gkszy spadek warfgi salda miat miejsce w przedbiorstwach
publicznych. W przekroju wg gtéwnych grup produkimlh najwekszy spadek warfoi salda
odnotowano w produkcji débr konsumpcyjnych trwategiytku (o 25,2 punktu); wzrost tylko
w produkcji dobr inwestycyjnych (o 14,3 pkt.). Obacwarté¢ salda ogotem jest o 10,4 pktzsia
niz rok temu. Przewidywania na najidze miesjce g odmienne; firmy prywatne prognozaupadek
poziomu produkcji, lecz mniejszy niv lipcu, a przedsbiorstwa publiczne spodzieveagic wzrostu
produkgciji.

7. W cigu miesjca wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkzamowié zmniejszyla si
0 2,4 pkt. Obecnie wynosi -11,6 pkt. i jestsria od wart¢ri sprzed roku o 5,5 pkt. Spadek zamawie
odnotowaly firmy z obu sektorow whlastzbowych. Najwekszy spadek warsoi salda miat miejsce
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 15,9 punktu), a najgkszy wzrost w produkcji
dobr inwestycyjnych (0 22,1 pkt.). Przewidywania najblizsze miesice & odmienne; firmy



publiczne spodziewajsie wzrostu zaméwig, podczas gdy prywatne ich spadku (€hmiejszego od
zanotowanego w lipcu).

8. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wietkazaméwié eksportowych wzrosta o 4,4 pkt.
Obecnie wynosi -11,5 pkt. i jest 0 9 punktéweszia od wartéci sprzed roku. Najwkszy wzrost
wartdsci salda odnotowano w produkcji dobr inwestycyjnych26,2 punktu), a najekszy spadek
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategozytku (o 8,1 pkt.). Przewidywana jest poprawa
w zakresie zamowieeksportowych w nadchogizych miesicach.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasow wykogotowych zmniejszyta @i
w ciggu miesjca o 0,6 pkt. Obecnie wynosi -0,8 pkt. i jestzeza od wartéci sprzed roku o 1,6 pkt.
Najwickszy spadek zapasoéw miat miejsce w produkcji niatyah débr konsumpcyjnych (o 4,6
punktu), a wzrost odnotowano jedynie w produkcji bdéinwestycyjnych (o 4 punkty).
Przedsibiorstwa spodziewajsie dalszego spadku zapaséw w kolejnych muzsih.

10. Firmy prywatne odnotowaty wzrost waitosalda odpowiedzi na pytanie o zmgasen ich
wyrobow; publiczne informujo jego spadku. Obecna wattsalda ogétem (-8,3 pkt.) jest wsza od
wartcsci sprzed miegca o 1 pkt., lecz nsza od wartéci sprzed roku o 2,1 pkt. Najgkszy wzrost
poziomu cen miat miejsce w produkcji nietrwatych bdékonsumpcyjnych (o 8,5 punktu),
a najwekszy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych trwategytku (o 8,7 pkt.). Przewidywania
na najblzsze miesjce g zgodne — zaréwno firmy prywatne jak i publicznedgewaj sie wzrostu
cen.

11. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia zmniejszyta esiw ciaggu
ostatniego miegca o 0,7 pkt. i wynosi +1,9 pkt. Jestzsea od wartéci sprzed roku o 2,5 pkt.
W firmach prywatnych wartdé salda nie ulegta zmianie, w firmach publicznychna@wano
niewielki wzrost. Najwgkszy spadek zatrudnienia miat miejsce w produkéjprdkonsumpceyjnych
trwatego uytku (0 5,1 punktu), a najwekszy wzrost w produkcji dobr inwestycyjnych (o Flt.).
Przedsibiorstwa nie przewidgjzmian w wielkdci zatrudnienia w nadchogizych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeglsiorstw pogorszyta si Wartag¢ salda odpowiedzi na to pytanie
wynosi -9,9 pkt. i jest nsza od wartéci sprzed miegca o 0,9 pkt. W agu roku warté¢ salda
obnizyta sk 0 2,2 pkt. Najwgksze pogorszenie sytuacji finansowej miato miejscprodukcji dobr
konsumpcyjnych trwatego zytku (o 20,3 punktu), a poprawzanotowano tylko w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 8,8 pkt.). Firnpyzewidup pogorszenie sgiich sytuacii
finansowej w nagpnych miesicach, lecz stabszexniotad.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogpbter sytuacji gospodarczej kraju akszyto swoj
wartas¢ w ciagu miesijca o 7,3 pkt. Obecna wastosalda (-13,6 pkt.) jest jednak o 6,4 pktszia do
wartasci sprzed roku. Najwkszy wzrost wartéci salda miat miejsce w produkcji nietrwatych débr
konsumpcyjnych (0 15 punktéw), a nagikézy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych trwateg
uzytku (o 17 punktéw). Oczekiwania na najslte miesice @ zgodne — firmy spodziewajsic
pogorszenia giogélnej sytuacji gospodarczej w kraju.

14. W cihgu ostatnich trzech miesy o 4,4 punktow procentowych zkiszyt sk stopied
wykorzystania mocy wytworczych. Obecnie wynosi @)67%, tj. o 0,6 pkt. proc. weej niz przed
rokiem. Przedsgbiorstwa przewidyj utrzymanie mocy produkcyjnych na mniejeagj tym samym
poziomie w nadchodzych miesicach.

15. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o konkurencyinmwardéw zagranicznych na rynku
krajowym zmalata o 3,9 pkt. w gtju ostatniego kwartalu i przewidywane jest utrzyimase tej
tendencji w kolejnych miegtach roku.



16. W ocenie uailiwosci barier dziatalnéci gospodarczej w ggu ostatniego kwartatu
nasgpity niewielkie zmiany. Na pierwszym miejscu przetidorstwa cigle wymieniaj bariee
popytows; w tym badanu jej ugtliwos¢ zgtaszato 53,5 % ankietowanych, o 1,6 pkt. progiepniz
w maju br. Na drugim miejscu wymieniana jest baripodatkowa (46,5 % badanych przebisirstw,
spadek w stosunku do maja o 2,2 punktu procentojy@gomiejscu trzecim bariera prawna (38,5 %,
spadek o 1,3 pkt. proc.), a na czwartym brak wykKikalvanej sity roboczej (28,9 %, wzrost o 5,7

pkt. proc.).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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VII'15 IV'16 V16 VI'l6 VII'16 przewidywania
wzrost 27,2 26,0 25,3 25,6 21,3 25,3
brak zmiany 50,2 51,1 54,1 52,9 51,6 50,6
spadek 22,6 22,9 20,6 21,5 27,1 24,0
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2) Zamowienia ogotem
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VII'15 IvV'16 V16 VI'l6 VII'l6  przewidywania
wzrost 22,3 21,4 20,2 20,7 16,9 16,6
brak zmiany 49,3 44,3 47,5 49,4 54,6 61,2
spadek 28,4 34,3 32,3 29,9 28,5 22,2
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3) Zamowienia eksportowe
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'15 IvV'16 V16 VI'l6 VII'l6  przewidywania
wzrost 13,4 20,0 18,4 19,6 19,5 17,9
brak zmiany 52,7 47,1 49,8 449 49,5 60,8
spadek 33,9 32,9 31,7 35,5 31,0 21,3
nie dotyczy 29,0 30,5 29,4 30,1 28,5 27,7
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4) Zapasy
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VII'15 IV'16 V16 VI'l6 VII'16 przewidywania
wzrost 13,9 18,7 16,6 14,3 14,4 10,7
brak zmiany 69,8 68,1 70,4 71,1 70,4 76,3
spadek 16,3 13,2 13,0 14,5 15,2 12,9
saldo (1.-3.) -2,4 5,5 3,6 -0,2 -0,8 -2,2
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5) Ceny
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VII'15 IV'16 V16 VI'l6 VII'16 przewidywania
wzrost 7,7 6,5 5,7 5,4 7,9 15,2
brak zmiany 78,5 78,9 79,2 79,9 75,9 72,5
spadek 13,9 14,6 15,2 14,7 16,2 12,4
saldo (1.-3.) -6,2 -8,1 -9,5 -9,3 -8,3 2,8
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6) Zatrudnienie

10
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

15

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'15 V16 V16 VI'16 VII'l6  przewidywania
wzrost 15,8 16,2 15,1 13,5 13,9 13,8
brak zmiany 72,8 70,4 69,9 75,5 74,0 74,3
spadek 11,4 13,4 15,1 10,9 12,0 11,9
saldo (1.-3.) 4,4 2,8 0,0 2,6 1,9 1,9
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
30
25,9
25 e 22,9
S
S
S 19,6
20
15
10
5
0
-0,2 -0,2
-5

przedsiebiorstwa publiczne

aVvII'l5 avI'i6

oVvII'ie

przedsiebiorstwa prywatne
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40

30

20

10

-10

20

15

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielko$ci przedsiebiorstwa

20,0 20,0

<51 osdb

10,5

51-250 oséb
EVII'15

Zatrudnienie wg gtdwnych grup przemystowych

avI'ie6

251-500 osdb

oVvII'ie

16,6

11,5

501-2000 oséb

pOtprodukty

dobra inwestycyjne

BVII'15

avI'ie

oVvII'ie

trwate dobra konsumpcyjne

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

20

10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

15

10

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VII'15 V16 V16 VI'16 VII'l6  przewidywania
poprawa 14,5 14,1 15,6 13,3 12,5 14,3
brak zmiany 63,3 64,2 60,0 64,4 65,2 63,6
pogorszenie 22,2 21,8 24,3 22,3 22,4 22,1
saldo (1.-3.) -7,7 -7,7 -8,7 -9,0 -9,9 -7,8
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
15
10
69 [
S B
5 o 4,2
e
)
T
guau e el
0 ) |
-5
-10
-12,5 -12,3
-15

przedsiebiorstwa publiczne

aviI's

aVvI'1i6

oVvII'ie

przedsiebiorstwa prywatne
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10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

-18,2
<51 o0s6b 51-250 oséb 251-500 osdb
EVII'15 gvI'ie oviIr'ie

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

-13,3

501-2000 oséb

-23,1

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

aviIr's ovI'ie oVvII'ie

-23,8

-15,0

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

30

10

-10

-90

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan

przewidywania ~ ------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

40

30

20

10

VII'15 V16 V16 VI'16 VII'l6  przewidywania
poprawa 11,6 9,1 8,5 6,4 8,6 11,9
brak zmiany 69,7 71,9 67,0 66,3 69,2 59,5
pogorszenie 18,8 19,0 24,5 27,3 22,2 28,6
saldo (1.-3.) -7,2 -9,9 -16,0 -20,9 -13,6 -16,7
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
5

° I

5 -2,0
-10
-15

-14,8

-20
-25
-30 -28,6
-35

przedsiebiorstwa publiczne

aVvII'l5 avI'ie

oVvII'ie

przedsiebiorstwa prywatne
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10

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

o
.I
.I
.I
.I
.I
.I
.I
.I
.I
()
-15,1 -14,7 -15,6
-20,0
22,4 216
-25,3
<51 osdb 51-250 oséb 251-500 osdb 501-2000 osdb
@EVII'15 avI'ie oVvir'ie
Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych
3,1
-14,8 -14,3 -13,8
-18,0
-23,0
-24,9
-30,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@VvII'5 avI'ie oVvII'ie
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15

(6]

-45

1997 1998 1999 2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

15

10

(6,

o

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

wzrost 21,6 22,4 13,1 17,9 18,2 18,4

brak zmiany 64,1 60,4 68,3 63,3 65,4 66,4

spadek 14,2 17,2 18,5 18,9 16,4 15,2

saldo (1.-3.) 7,4 5,2 -5,4 -1,0 1,8 3,2

stopien wykorzystania mocy 76,0 71,0 73,3 72,2 76,6 76,2

produkcyjnych (%)

30

25

20

15

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wtasnosciowych

3,3

0,2 | |

-8,2

-11,7
przedsiebiorstwa publiczne

@Q3 2015

OQ2 2016

przedsiebiorstwa prywatne

0Q3 2016
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10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

<51 oséb 51-250 oséb 251-500 osdb 501-2000 oséb
0Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

10,0

9,2

-7,7
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

2Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016
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10) Konkurencyjnos¢ towarow zagranicznych

35 15
30
25
20
15
10

5

0
-5 -15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania
wzrost 11,2 13,9 12,3 14,4 12,0 11,2
brak zmiany 81,1 80,3 80,3 81,9 82,8 81,5
spadek 7,7 5,7 7,4 3,7 5,2 7,3
trudno ocenic¢ 30,1 27,1 26,4 25,1 28,4 30,6
saldo (1.-3.) 3,5 8,2 4,9 10,7 6,8 3,9
Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych

14

12

10 8,5

8

6

4

2

0,0

0

-2

-4

-6

-6,0
-8
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@EQ3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016
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20

15

10

-10

-15

25

20

15

10

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

16,7

14,3

<51 oséb 51-250 oséb 251-500 os6b 501-2000 os6b
0Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016

Konkurencyjnos¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg gtéwnych grup przemystowych
22,8

13,5

|l-l-l-l
-19
-15,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

2Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016
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11) Bariery dzialalnosci gospodarczej

60

50

40

30

20

10

1)
(2)
(3)
Q)
()
(6)
)
(8)
9)
(10)
(11)
(12)
(13)

©

4) (5) (6) @

BQ3 2015 @Q2 2016 @Q3 2016

niedostateczny popyt krajowy
niedostateczny popyt zagraniczny
konkurencyjny import

brak wykwalifikowanej sity roboczej
niedostateczne wyposazenie

brak surowcéw i materiatéw
niska ptynnos¢ finansowa

niska dostepnos¢ kredytu
niekorzystne warunki kredytowe
niestabilnos$¢ przepisow prawnych
obcigzenia podatkowe

inne

nie wystepuja

(12 13)
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III. SUMMARY

In July 2016 the industrial confidence indicatdZljl increased by 0.1 points to -3.2 pts. It is pt§
down from the July 2015 figure. The indicator c#dted for private firms grew by 2.1 pts but is lowe
than a year earlier by 6.2 points. The indicatécudated for public enterprises declined by 11 8tpt
+4.2 pts, the figure lower by 2.7 pts than the R0¢5 one. Business situation improved the most in
manufacture of investment goods, the Opolskie Vadahip, and firms employing more than 500
persons.

Manufacturers’ moods still swing. The results oé thuly survey are opposite to the ones
recorded one month earlier. This time positive ¢gfegnare noted in private firms. Economic situation
of public enterprises deteriorated. Manufacturegort production and orders declined. The balance
of employment dropped. On the other hand, expalérsrare on the rise, inventories are falling, $irm
opinions about general economic situation in Polamdimproving, and producers are less pessimistic
than in June. However, the volatility of businesaf@lence makes the prediction unreliable.



