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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W sierpniu wart& ogolnego wskanika koniunktury zwgkszyta s¢ w skali miesica o 3,5
pkt. Obecnie wynosi +0,3 pkt. i jest waza od wartéci sprzed roku o 1,7 pkt. W sektorze prywatnym
wartas¢ wskanika koniunktury zwgkszyla s¢ w ciggu miesica o 3,4 pkt. i wynosi -0,9 pkt. Jest
nizsza nk przed rokiem o 0,3 pkt. W sektorze publicznym w&rivskaznika zwikszyta s¢ o 4,3 pkt.
do poziomu +8,5 pkt. Jest wgza od wartéci sprzed roku o 19 pkt.

2. W przekroju wedtug wiellkei przedsgbiorstwa pogorszenie koniunktury miato miejsce
tylko w grupie przedsbiorstw najmniejszych, zatrudnigych do 50 pracownikow (o0 1,5 pkt.).
W pozostatych grupach nagptta poprawa koniunktury. Najwkszy wzrost wartéci wskanika,

0 10,8 pkt.,, odnotowano w przeglsiorstwach zatrudniagych od 251 do 500 pracownikow.
Najwyzszg wartasé, +9,5 pkt., wskanik przyjat dla przedsibiorstw zatrudniajcych od 501 do 2000
pracownikdw; najnisz, -6,6 pkt., dla przedsbiorstw matych, zatrudniggych 51-250 oséb.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychgposzenie koniunktury miato miejsce
w produkcji débr inwestycyjnych (o 11,4 pkt.) ietiwatych dobr konsumpcyjnych (o 1,0 pkt.).
Popraw odnotowano w produkcji potproduktéw (o 7,2 pktgabr konsumpcyjnych trwategaytku
(o 15,4 pkt.). Najnisza wartas¢ wskanik przyjat dla grupy przedsbiorstw wytwarzajcych dobra
inwestycyjne (-13,2 pkt.); a najuyz, +4,9 pkt., dla grupy przedsiorstw zajmujcych sé
produkcp potproduktéw.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktadnotowano w czterech wojewddztwach:
todzkim, opolskim, podlaskim i zachodniopomorskivi pozostatych wojewoddztwach koniunktura
poprawita s¢. Najwigkszy poprawe zanotowano w wojewodztwach: warmsko-mazurskim (o 18,3
pkt.) i lubelskim (0 11,2 pkt.). Najwgz wartag¢, +16,3 pkt., wskanik koniunktury przyjt dla
wojewoOdztwa warnfisko-mazurskiego, a najpsizz, -12,5 pkt., dla wojewddztwa pomorskiego.

5. Poprawa koniunktury jest niespodziewana, bowdarykle o tej porze roku obserwujemy jej
pogorszenie. Przeasiorstwa informug o spadku produkcji, a zarazem przyjmujiecej zamowid,
w tym zagranicznych. Malgj zapasy i tempo spadku cen. Poprawia sytuacja finansowa
przedsg¢biorstw. Te pozytywne zmiany m@gapowiada dalsz poprave koniunktury w kolejnych
miesgcach, tym bardziege oczekiwania przedgiiorstw dotycace najbliszych miesicy s dos¢
optymistyczne. Zmienrsd nastrojéw utrudnia jednak formulowanie prognoz. d@dtywanie
czynnikow sezonowych w kolejnych migsach lgdzie negatywne.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgorodukcji zmniejszyta siw skali miesica
0 1,6 pkt. i pozostaje ujemna (-7,4 pkt.). O spagkaiomu produkcji informuj przeds¢biorstwa
z obu sektoréw wtassoiowych, o ile jednak w przypadku firm publicznyi# on znacznie mniejszy
niz przed miegicem, o tyle firmy prywatne zanotowaly ekszy niz w poprzednim badaniu spadek
wielkosci produkcji. Najwekszy zanotowano w produkcji débr inwestycyjnych 2@,1 punktu);
najsilniejszy wzrost miat miejsce w produkcji ddmnsumpcyjnych trwategozytku (az o 34,5 pkt.).
Obecna wart@& salda ogotem jest o 0,3 pkt. ¥®za nk przed rokiem. Oczekiwania na nafisize
mieshce g zgodne - przewidywany jest wzrost poziomu produkcj

7. W chgu miesica warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowig zwigckszyta s¢
0 1,9 pkt. do poziomu -9,7 pkt. Jest a8ya od wartéci sprzed roku o 3,9 pkt. Poprawv tym
zakresie odnotowaly zar6éwno firmy prywatne jak bjiczne.. Najwgkszy wzrost zamowie miat
miejsce w produkcji trwatych dobr konsumpcyjnych @8,1 punktu), a najwkszy spadek
w produkcji débr inwestycyjnych (o 24 punkty). Risebiorstwa prywatne spodziewgagic wzrostu
zamoOwiéd w kolejnych miesgjcach, podczas gdy publiczne przewigure zaméwienia na ich
produkty zmniejsz Sie.



8. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowié eksportowych réwniewzrosta
(0 1 pkt.). Obecnie wynosi -10,5 pkt. O warie zamowié eksportowych informuyj tylko firmy
publiczne; w firmach prywatnych naptt spadek. Obecna waéo salda jest o 6,7 pkt. wgza od
wartasci sprzed roku. Najwkszy wzrost zamowie eksportowych odnotowano w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwatego zytku (o 27,8 punktu), a najgkszy spadek w produkcji dobr
inwestycyjnych (a o 35,7 pkt.). Przedgbiorstwa spodziewajsi¢ wzrostu zamowik eksportowych
w nadchodzcych miesicach.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasowzgtamsi w ciagu miesaca o 3,7
pkt. Spadek zapaséw miat miejsce w firmach z olkioséw wiasnéciowych. Obecna wargé salda,
-4,5 pkt., jest nmisza od wart&ci sprzed roku @ao 7,4 pkt. Najwkszy spadek zapasow miat miejsce
w produkcji potproduktéw (o 6,9 punktu), a wzrosanptowano tylko w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytku (o 3,7 pkt.). Oczekiwania na najdze miesjce 3 odmienne;
przedsgbiorstwa prywatne przewidujspadek zapasow, a publiczne progngzig utrzymag zapasy
na niezmienionym poziomie.

10. Opinie na temat zmian poziomu cenzgodne — deflacja wyhamowuje. Obecna w&rto
salda odpowiedzi na to pytanie wynosi -2,9 pkestjwyzsza od wartéci sprzed miegca o 5,4 pkt.,
a od wartéci sprzed roku o 1,3 pkt. Najgkiszy wzrost poziomu cen miat miejsce w produkcji
potproduktdow i nietrwatych débr konsumpcyjnych (¢ Punktu); spadek cen odnotowano tylko
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 3,3 pkt.). Przedsbiorstwa spodziewaj sie
kontynuacji tej tendencji w nagtnych miesicach. Firmy prywatne przewidyjnawet niewielki
wzrost cen swoich wyrobdw.

11. Zatrudnienie w przendle przetwdrczym waiz rosnie, ale tempo wzrostu maleje. Wdtto
salda odpowiedzi na pytanie o wiefkozatrudnienia zmniejszyta¢sw cCiagu ostatniego miesgta
01,1 pkt. i wynosi +0,8 pkt. Jestzaza od wartéci sprzed roku o 0,3 pkt. Spowolnienie wzrostu
zatrudnienia jest widoczne zwlaszcza w przgaerstwach publicznych. Najwkszy spadek
zatrudnienia miat miejsce w produkcji débr inwesipgch (o 17,9 punktu), a najekszy wzrost
w produkcji poiproduktéw (o 1,8 pkt.). Przewidywanjest niewielki spadek zatrudnienia
w nadchodzcych miesicach.

12. Widoczne @ pozytywne zmiany sytuacji finansowej przetisorstw przemystowych,
zarOwno sektora prywatnego jak i publicznego. Wsrsalda odpowiedzi na to pytanie wynosi -5,7
pkt. i jest wysze od wart&i sprzed miegca o 4,2 pkt. W agu roku warté¢ salda zwgkszyta s¢
0 2,5 pkt. Najwgksza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce wdpkcji débr konsumpcyjnych
trwatego uytku (o 15,7 pkt.). Pogorszenie zanotowanoaeghie w produkcji dobr inwestycyjnych
(o 7,3 pkt.). Firmy spodziewapie, ze zmiany ich sytuacji finansowej w kolejnych migsich lgda
podobne.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogotiters sytuacji gospodarczej kraju nie zmienito swojej
wartasci w ciggu miesjca. Wchz wynosi -13,6 pkt. i jest o 9,4 pkt.asza do wartéci sprzed roku.
Opinie przedsibiorstw publicznych na ten temas bardzo zmienne. W sierpniu zanotowano ich
znacace pogorszenie. Najelisz popravwe sytuacji gospodargaw kraju dostrzegagjproducenci dobr
konsumpcyjnych trwalego zytku (wartg¢ salda wzrosta o 4,9 pkt.), a nagksze pogorszenie
wytworcy potproduktow (spadek wakt salda o 2,0 punkty). Firmy spodziewaje pogorszenia i
0go0lInej sytuacji gospodarczej kraju w kolejnych sijeach.

14. W cigu ostatnich trzech miesly o 9,4 pkt. obriyta si wartgs¢ salda odpowiedzi na
pytanie o wielké¢ eksportu. Obecnie wynosi -7,2 pkt. i jest o 0,1 pksza od wart¢ci sprzed roku.



O spadku eksportu informpjzaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Przewidywajest jednak
wzrost wielk@ci produkcji na eksport w nadchagtych miesicach.

15. Przedsbiorstwa informug o niewielkiej poprawie konkurencyjga swoich wyrobéw na
rynkach zagranicznych. Saldo tego pytaniackedyto swoj wartas¢ w ciagu kwartatu o 0,9 pkt. Jest
wyzsze od wartéci sprzed roku o 4,0 pkt. Producenci spodzigwsg jednak,ze w nasgpnych
mieshcach konkurencyjrig ich wyrobow na rynkach zagranicznych zmniejszy si

16. Korzyci z produkciji na eksport w poréwnaniu z prodgkeg rynek krajowy firmy waiz
rosry, ale tempo tego wzrostu maleje. Waétealda odpowiedzi na to pytanie obyda s od maja br.
0 9,4 pkt. do wysokii 5,5 pkt. Jest jednak vgza od wartéci sprzed roku o 7,3 pkt. Przewiduje,si
ze tendencja do wyréwnywaniggich korzyci utrzyma s¢ w kolejnych miesjcach.

17. W chgu kwartatu odnotowano wzrost przgoego kosztu produkcji. Waré salda
odpowiedzi na to pytanie wzrosta o 14,5 pkt. Jegtswa od wartci sprzed roku o 8,9 pkt.
O wzrascie kosztu przeetnego informuy tylko firmy prywatne; publiczne odnotowaly jegoasiek.
Przewidywany jest dalszy wzrost kosztu jednostkawedolejnym kwartale.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja

40
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e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VIII'15 V16 VI'l6 VII'16 VIII'16  przewidywania
wzrost 20,7 25,3 25,6 21,3 19,7 25,2
brak zmiany 50,9 54,1 52,9 51,6 53,2 55,8
spadek 28,4 20,6 21,5 27,1 27,1 19,0
saldo (1.-3.) -7,7 4,7 4,1 -5,8 -7,4 6,2
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
0 —
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5 Produkcja wg wielkosci zatrudnienia
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2) Zamowienia ogotem
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stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

VIII'15 V16 VI'16 VII'16 VIII'1I6  przewidywania

wzrost 18,0 20,2 20,7 16,9 18,9 20,0
brak zmiany 50,4 47,5 49,4 54,6 52,4 59,5
spadek 31,6 32,3 29,9 28,5 28,6 20,5
saldo (1.-3.) -13,6 -12,1 -9,2 -11,6 -9,7 -0,5
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
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3) Zamowienia eksportowe

20

10

o

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

\

20
15
10
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VIII'15 V16 VI'l6 VII'16 VIII'16  przewidywania
wzrost 13,0 18,4 19,6 19,5 19,3 21,4
brak zmiany 56,8 49,8 449 49,5 50,9 58,5
spadek 30,2 31,7 35,5 31,0 29,8 20,1
nie dotyczy 29,2 29,4 30,1 28,5 29,2 28,7
saldo (1.-3.) -17,2 -13,3 -15,9 -11,5 -10,5 1,3
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ===---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

VIII'15 V16 VI'16 VII'16 VIII'16  przewidywania
wzrost 18,0 16,6 14,3 14,4 11,1 7,9
brak zmiany 66,9 70,4 71,1 70,4 73,3 79,6
spadek 15,1 13,0 14,5 15,2 15,6 12,4
saldo (1.-3.) 2,9 3,6 -0,2 -0,8 -4,5 -4,5
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia
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5) Ceny
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VIII'15 V16 VI'l6 VII'1l6 VIII'16  przewidywania
wzrost 6,2 5,7 5,4 7,9 8,4 11,6
brak zmiany 83,4 79,2 79,9 75,9 80,3 78,6
spadek 10,4 15,2 14,7 16,2 11,3 9,7
saldo (1.-3.) -4,2 -9,5 -9,3 -8,3 -2,9 1,9

Ceny wg sektorow wiasnosciowych

-2,1

-10 9,1

-12

-12,5

-14
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

BVIII'L5S @VII'i6e  OVII'16
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6) Zatrudnienie

10

-60

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

15

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VIII'15 V16 VI'16 VII'16 VIII'16  przewidywania
wzrost 14,4 15,1 13,5 13,9 13,6 14,1
brak zmiany 72,3 69,9 75,5 74,0 73,6 70,7
spadek 13,3 15,1 10,9 12,0 12,8 15,2
saldo (1.-3.) 11 0,0 2,6 1,9 0,8 -1,1
Zatrudnienie wg sektorow wiasnosciowych
25 22,9
20
15
10
7,3
5
0,0
0
-0,2
-5

przedsiebiorstwa publiczne

EVIII'15

oVviII'ie

oVvIII'ie

przedsiebiorstwa prywatne
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7) Sytuacja finansowa

20 15

10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VIII'15 V16 VI'16 VII'16 VIII'16  przewidywania
poprawa 14,7 15,6 13,3 12,5 14,5 16,1
brak zmiany 62,4 60,0 64,4 65,2 65,3 64,5
pogorszenie 22,9 24,3 22,3 22,4 20,2 19,5
saldo (1.-3.) -8,2 -8,7 -9,0 -9,9 -5,7 -3,4

Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych

15
12,7

10

-10 -8,5

-12,3

-15
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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e StAN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VIII'15 V'16 VI'16 VII'16 VIII'I6  przewidywania
poprawa 13,3 8,5 6,4 8,6 7,0 7,9
brak zmiany 69,2 67,0 66,3 69,2 72,4 67,0
pogorszenie 17,5 24,5 27,3 22,2 20,6 25,2
saldo (1.-3.) -4,2 -16,0 -20,9 -13,6 -13,6 -17,3

10

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
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Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
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9. Produkcja na eksport

20 20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania
wzrost 16,7 14,4 18,9 20,1 14,1 21,6
brak zmiany 59,5 63,1 56,4 62,0 64,6 62,5
spadek 23,8 22,5 24,8 17,9 21,3 15,9
saldo (1.-3.) -7,1 -8,1 -5,9 2,2 -7,2 5,7
Produkcja na eksport wg sektoréw wiasno$ciowych

6 5,2

4

2

0,0

0 =

2 E:

4 -
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_8 -7,7 I.l ..} _7’5

-8,2
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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10. Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15 15

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

wzrost 8,0 11,0 12,1 11,8 10,8 7,6

brak zmiany 80,9 79,8 78,9 76,5 79,3 81,0

spadek 11,1 9,2 9,0 11,8 9,9 11,4

trudno oceni¢ 23,7 22,9 22,1 23,6 26,6 32,1

saldo (1.-3.) -3,1 1,8 31 0,0 0,9 -3,8

Konkurencyjno$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg sektoréw wiasnosciowych

10
8,7

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016
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11. Korzysci z produkcji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji na rynek krajowy
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania

wzrost 21,8 24,3 31,5 31,1 26,5 24,2

brak zmiany 54,6 62,0 47,4 52,7 52,5 55,3

spadek 23,6 13,6 21,1 16,2 21,0 20,5

saldo (1.-3.) -1,8 10,7 10,4 14,9 55 3,7

Korzysci z produkgji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektoréw
20 wiasno$ciowych 17,6

15

10

9,5

-22,7

przedsiebiorstwa publiczne

@Q3 2015

przedsiebiorstwa prywatne

0Q2 2016 0Q3 2016
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Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg wielko$ci zatrudnienia

24,7

17,3 16,7

14,3

0,0

-15,4

<51 oséb 51-250 oséb 251-500 os6b 501-2000 os6b
0Q3 2015 0Q2 2016 0Q3 2016
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12, Przecietny koszt produkcji
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 przewidywania
wzrost 31,3 26,8 31,8 28,5 38,9 29,8
brak zmiany 59,5 65,4 58,8 59,6 53,3 65,7
spadek 9,2 7,7 9,4 12,0 7,9 4,5
saldo (1.-3.) 22,1 19,1 22,4 16,5 31,0 25,3
Przecietny koszt produkcji wg sektorédw wiasnosciowych
40 36,9
30
22,2

20 o

10 -

0 ':------

-10 9,0
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III. SUMMARY

In August 2016 the industrial confidence indicafi@l) increased by 3.5 points to +0.3 pts. It ig 1.
pts up from the August 2015 figure. The indicataicalated for private firms grew by 3.4 pts to -0.9
pts, and is lower than a year earlier by 0.3 poifike indicator calculated for public enterpriseser

by 4.3 pts to +8.5 pts, the figure higher by 19 tht@n the August 2015 one. Business situation
improved the most in manufacture of consumer desatthe Warntisko-Mazurskie Voivodeship, and
firms employing more 251-500 persons.

The improvement of business situation in the mactufeng industry is quite surprising as
usually at the time of a year the economy softetts lrusiness gets weak. Firms are reporting their
production declined but, on the other hand, ordec3, export ones, are on the rise. Finished goods
inventories and selling prices are still fallingydamanufacturers’ finances are better off. These
positive changes may sustain over the next morghgras’ expectations are moderately optimistic.
However, the high volatility of business confidemaakes predicting hardly reliable. Seasonal factors
will negatively impact manufacturing in the comimgpnths.



