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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. We wrzéniu wartg¢ ogolnego wskanika koniunktury zmniejszyta siw skali miesica
0 1,8 pkt. Obecnie wynosi -1,5 pkt. i jestsra od wartéci sprzed roku o 1,0 pkt. W sektorze
prywatnym warté¢ wskaznika koniunktury obriyta si w ciggu miesjca o 0,2 pkt. i wynosi -1,1 pkt.
Jest wysza ni przed rokiem o 1,5 pkt. W sektorze publicznym w&rtvskaznika spadta o 13,6 pkt.
do poziomu -5,1 pkt. Jestasza od wartéci sprzed roku o 23,4 pkt.

2. W przekroju wedtug wiellkei przedsgbiorstwa pogorszenie koniunktury miato miejsce
w grupie przedsbiorstw najmniejszych, zatrudnagych do 50 pracownikow (o 0,3 pkt.), i dh,
zatrudniagcych od 501 do 2000 pracownikow (o 19,8 pkt.). VEqstatych grupach nagiita poprawa
koniunktury. Najwekszy wzrost wartéci wskanika, o 3,0 pkt., odnotowano dla przedsorstw
zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikéw. Dla tej grupy wsitda przyjat najwyzsz wartasc,
+11,6 pkt. Najniszz wartas¢, -10,3 pkt.,, wskanik przyjgt dla przedsibiorstw duych,
zatrudniagcych ponad 500 pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychgpszenie koniunktury miato miejsce
w produkcji potproduktéw (o 5,6 pkt.) i débr konspayjnych trwatego gytku (o 2,5 pkt.). Popragv
odnotowano w produkcji débr inwestycyjnych (o 7K.pi nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 3,3
pkt). Najnizsz wartaé¢ wskanik przyjat dla przedsibiorstw zajmujcych sé produkch dobr
inwestycyjnych (-6 pkt.), a najwgz, +3,3 pkt. — dla przeddiorstw wytwarzajcych nietrwale
dobra konsumpcyijne.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktuydnotowano w dziewciu
wojewodztwach: lubelskim, t6dzkim, mazowieckim, &am, podkarpackim, pomorskim,
swietokrzyskim, warmisko-mazurskim i wielkopolskim. W pozostalych wojalzbivach miata
miejsce poprawa koniunktury; napiisza w wojewddztwach zachodniopomorskim (o 13,3)pkt
i kujawsko-pomorskim (o 5,8 pkt.). Najwgz wartcs¢, +10,6 pkt., wskanik koniunktury przyjt dla
wojewoOdztwa matopolskiego, a najer, -16,9 pkt., dla wojewddztwa pomorskiego.

5. Po miesgjcu poprawy znowu odnotowano spadek wantowskanika koniunktury.
Przedsibiorstwa informuj wprawdzie o wzrécie produkcji, ale zamdéwienia malejWartaci sald
zaréwno zamoéwie ogotem jak i zamowieeksportowych gujemne i ntsze od wartci z sierpnia br.
Sq takze nizsze nk przed rokiem. Malgj zapasy. Spadajtakze ceny wyrobdéw gotowych. Sytuacja
finansowa przedsbiorstw nieznacznie sipoprawita. Opinie przedshiorcow o ogoélnej kondycji
gospodarki polskiejssbardziej pesymistyczne, tak jak i przewidywanizegis¢biorstw dotycace
rozwoju sytuacji w przemye w najblizszych miegicach. Mniejszy pesymizm cechuje
przedsgbiorstwa z sektora publicznego. Utrzymeg s¢ zmiennd¢ nastrojow i zréanicowanie ocen
utrudnia przewidywania na najidiza przysziéé. Zgodnie z rytem zmian sezonowych powdnmy
oczekiwa dalszego pogorszenia koniunktury w przeélayrzetwdrczym.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqorodukcji zwekszyta s¢ w skali miesica
0 5,8 pkt., pozostaje jednak ujemna (-1,6 pkt.)ra%zwartdci salda odnotowano zaréwno dla firm
prywatnych jak i publicznych. W publicznych wzrosfartcsci salda byt znacznie wkszy niz
w prywatnych. Najwgkszy wzrost miat miejsce w produkcji débr inwestygeh (wartéé salda
zwiekszyla st o0 12,7 punktu), a spadek zanotowano tylko w profluddbr konsumpcyjnych
trwatego uytku (o 10,4 pkt.). Obecna waftosalda ogétem jest o 0,6 pktzsra nk przed rokiem.
Przewidywany jest niewielki wzrost poziomu produlkejkolejnych miesicach.

7. W ciggu miesiaca wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkeamowié zmniejszyta si
0 1,4 pkt. Obecnie wynosi -11,1 pkt. i jestssia od wartéri sprzed roku o 2,5 pkt. Spadek zamawie
odnotowaly zaréwno firmy prywatne jak i publiczrnidajwickszy spadek zamowiemiat miejsce



w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (wartédé¢ salda obriytla se o 17,8 punktu),
a najwekszy wzrost w produkcji dobr inwestycyjnych (o 1kt.). Firmy spodziewajsie dalszego
spadku zamowiew nasgpnych miesicach, ché mniejszego i we wrzéniu.

8. Wartag¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkaamowi@é eksportowych tate obniyta sk.
Spadek wyniodst 7,3 pkt. Obecna wattsalda wynosi -17,8 pkt. i jestasza od wart&i sprzed roku
0 3,8 pkt. O spadku zamowuiiesksportowych informuaj zarowno firmy prywatne jak i publiczne.
W publicznych spadek byt znacznie ekgzy niz w prywatnych. Najwikszy spadek zaméwie
eksportowych odnotowano w produkcji potproduktowa@ek wartéci salda o 6,6 punktu), a wzrost
zanotowano jedynie w produkcji nietrwatych débr &ompcyjnych (o 1,8 pkt.). Przegsiorstwa
przewidup dalszy spadek zamoéwieeksportowych w kolejnych miegiach, lecz riszy niz we
wrzesniu.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasOw Zsmyia St W Ciggu miesjca
0 0,4 pkt. do wysoki -4,9 pkt. Spadek waroi salda miat miejsce tylko w firmach prywatnych.
Publiczne informuj o znacznym wzreie zapaséw. Obecna waitosalda jest risza od wartéci
sprzed roku o 9,3 pkt. Najgkszy spadek zapasoéw miat miejsce w produkcji da@brskmpcyjnych
trwatego uytku (wartg¢ salda obmyta s o 10,3 punktu), a wzrost odnotowano go#nie
w produkcji potproduktéw (o 1,6 pkt.). Firmy spoeiap sie spadku zapaséw w najidizych
mieshcach.

10. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o ceny wyrobdéw gotdwgbniyta s o 0,5 pkt.
w wyniku spadku cen produktow przeglsibrstw prywatnych; wartg@ salda dla firm publicznych jest
wyzsza nk w sierpniu. Obecna waié salda ogotem, -3,4 pkt., jestzara od wart€ci sprzed roku
0 0,1 pkt. Najwkszy spadek poziomu cen miat miejsce w produkchrdéwestycyjnych (obrika
wartdsci salda o 10,4 punktu), a napkszy wzrost w produkcji nietrwatych débr konsumpugh
(0 3,8 pkt.). Firmy przewidgjwzrost cen swoich wyrobéw nadchadych miesicach.

11. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia zmniejszyta esiw ciaggu
ostatniego miegca o 0,8 pkt. i wynosi +0,0 pkt. Jestsua od wartéci sprzed roku o 4,4 pkt. Spadek
zatrudnienia odnotowano tylko w firmach prywatnydPubliczne informuyj o jego wzrdcie.
Najwi¢kszy spadek zatrudnienia miat miejsce w produkigirmatych dobr konsumpcyjnych (wasto
salda obniyta sk 0 4,1 punktu), a najwkszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (0 1@Ht.).
Firmy zamierzaj nieznacznie zwkszy¢ zatrudnienie w najbtszych miegjcach.

12. Sytuacja finansowa przeg¢lsiorstw nieco s poprawita. Warté¢ salda odpowiedzi na to
pytanie wynosi -5,2 pkt. i jest wigze od wartéci sprzed miegca o 0,5 pkt. W aigu roku wartéé
salda zmniejszyta sijednak o 1,6 pkt. Najwksza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce
w produkcji débr inwestycyjnych (wzrost wato salda o 10,1 punktu), najgksze pogorszenie
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategozytku (o 5,9 pkt.). Firmy z obu sektorow
wiasnaciowych spodziewajsi¢ pogorszenia giich sytuacji finansowej w kolejnych migsach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogplcere sytuacji gospodarczej kraju obgio swop
wartasé 0 2,9 pkt. w cigu miesica. Obechie wynosi ona -16,5 pkt. i jest 0 5,2 pkisza do wartéci
sprzed roku. Firmy prywatne ocenjapiezaca sytuacg gospodarczg w kraju gorzej ni przed
miesgcem; firmy publiczne przeciwnie — wastosalda dla tego sektora jestasya nk miesigc temu
(chat pozostaje ujemna). Najgkszy spadek warfgi salda odnotowano dla produkcji pétproduktow
(o 3,7 punktu), a wzrost tylko dla produkcji délansumpcyjnych trwategozmtku (o 9,2 pkt.). Opinie
producentow doébr inwestycyjnych o stanie gospodaréirodowej hie zmienity si Zdaniem
ankietowanych firm, ogolna sytuacja gospodarczastpnych miesicach ulegnie pogorszeniu.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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skfadowe salda IX'15 V16 VI'16 VII'l6  VIII'16 IX'16
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania 11,5 9,4 -1,0 1,3 6,2 1,6
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'l6 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
wzrost 21,5 25,6 21,3 19,7 19,8 22,7
brak zmiany 56,1 52,9 51,6 53,2 58,8 56,2
spadek 22,5 21,5 27,1 27,1 21,4 21,1
saldo (1.-3.) -1,0 4,1 -5,8 -7,4 -1,6 1,6
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
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2) Zamowienia ogotem
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
wzrost 19,1 20,7 16,9 18,9 17,6 15,0
brak zmiany 53,2 49,4 54,6 52,4 53,7 60,9
spadek 27,7 29,9 28,5 28,6 28,7 24,1
saldo (1.-3.) -8,6 -9,2 -11,6 -9,7 -111 9,1
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
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3) Zamowienia eksportowe
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stan przewidywania ~ ------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania

wzrost 18,9 19,6 19,5 19,3 12,0 13,6
brak zmiany 48,2 449 49,5 50,9 58,2 61,7
spadek 32,9 35,5 31,0 29,8 29,8 24,7
nie dotyczy 29,2 30,1 28,5 29,2 30,3 30,2
saldo (1.-3.) -14,0 -15,9 -11,5 -10,5 -17,8 -11,1
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'l6 VII'1l6 VIII'16 IX'16 przewidywania
wzrost 15,1 14,3 14,4 11,1 12,5 10,3
brak zmiany 74,2 71,1 70,4 73,3 70,1 77,2
spadek 10,7 14,5 15,2 15,6 17,4 12,6
saldo (1.-3.) 4,4 -0,2 -0,8 -4,5 -4,9 -2,3
Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
15
13,0
10 82
S
S
S
5 S
S
S
S
l.l.l .l. .I.I
.:.l.l.l.l |
0 | N m
-5
'7,3 '710
-10

przedsiebiorstwa publiczne

oIX'15

aVvIIIr'ie

przedsiebiorstwa prywatne
oIx'16



16

15

10

20

15

10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

-10,3

13,8 -14,3

<51 os6b 51-250 oséb 251-500 osdb 501-2000 oséb
@IX'15 aVvIIr'ie OIX'16

Zapasy wg gtownych grup przemystowych

1,5
S

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
BIX'15 aVIIT'16 oIxX'16 bey]



17

5) Ceny
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e StAN przewidywania =~ ====--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
wzrost 7,0 5,4 7,9 8,4 8,5 12,1
brak zmiany 82,7 79,9 75,9 80,3 79,7 77,5
spadek 10,3 14,7 16,2 11,3 11,9 10,3
saldo (1.-3.) -3,3 9,3 -8,3 -2,9 -3,4 1,8
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6) Zatrudnienie
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
wzrost 17,1 13,5 13,9 13,6 13,1 14,0
brak zmiany 70,2 75,5 74,0 73,6 73,8 72,8
spadek 12,7 10,9 12,0 12,8 13,1 13,2
saldo (1.-3.) 4,4 2,6 1,9 0,8 0,0 0,8
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7) Sytuacja finansowa
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
poprawa 14,5 13,3 12,5 14,5 14,7 12,7
brak zmiany 67,5 64,4 65,2 65,3 65,4 67,3
pogorszenie 18,1 22,3 22,4 20,2 19,9 20,0
saldo (1.-3.) -3,6 -9,0 -9,9 -5,7 -5,2 -7,3
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'15 VI'16 VII'16 VIII'16 IX'16 przewidywania
poprawa 7,5 6,4 8,6 7,0 8,2 10,2
brak zmiany 73,8 66,3 69,2 72,4 67,1 58,5
pogorszenie 18,8 27,3 22,2 20,6 24,7 31,3
saldo (1.-3.) -11,3 -20,9 -13,6 -13,6 -16,5 -21,1
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
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III. SUMMARY

In September 2016 the industrial confidence indic@ClI) declined by 1.8 points to -1.5 pts. 1tL®

pts down from the September 2015 figure. The irtdicaalculated for private firms dropped by 0.2
pts to -1.1 pts, but is lower than a year earligrltb points. The indicator calculated for public
enterprises fell by 13.6 pts to -5.1 pts, the fglower by 23.4 pts than the September 2015 one.
Business situation worsened the most in manufactwke intermediate goods, the
Warminsko-Mazurskie Voivodeship, and large firms, emphoyb01-2000 persons.

After the improvement of business situation in Asigut deteriorated in September. Though
firms reported an increase in production, total argort orders declined both on the monthly and
yearly bases. Inventories dropped, and sellinggg®are on the decrease. Financial situationrakfir
slightly improved. However, they assess their besinprospects and situation of the economy as
poorer than one month ego. Public firms are lessipastic than private ones. The volatility and
diversity of business confidence make short-ternedasting difficult. If the seasonal pattern holds,
one should expect business situation in the maturfag industry to get worse.



