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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W grudniu 2016 r. wargé ogolnego wskanika koniunktury zwgkszyta s¢ w skali miesica
o 0,5 pkt. Obecna warié wskanika, -10,2 pkt., jest wasza od wartéci sprzed roku o 0,9 pkt.
Dla sektora prywatnego wakio wskanika koniunktury obriyta s w ciagu miesjca o 0,9 pkt.
i wynosi -11,8 pkt. Jest #8za ni przed rokiem o 0,4 pkt. Dla sektora publicznegote¢a wskanika
zwiekszyta s¢ 0 12,2 pkt. do poziomu +2,9 pkt. i jest#sya od wartéci sprzed roku o 12,2 pkt.

2. W przekroju wedtug wiellkei przedstbiorstwa poprawa koniunktury miata miejsce tylko
w przedsgbiorstwach zatrudniagych 51-250 pracownikéw. Dla tej grupy wastowskanika
koniunktury wzrosta o 4,3 pkt. Najekszy spadek wartgi wskanika koniunktury, o 6,5 pkt.,
odnotowano dla grupy przegbiorstw zatrudniajcych 251-500 pracownikow. Najisizz wartcse,
-15,0 pkt., wskanik koniunktury przyjt dla przedsibiorstw najmniejszych, zatrudnigjych do 50
oséb, a najwysz, -4,8 pkt., dla przeddbiorstw duych, o zatrudnieniu 501-2000 pracownikéw.

3. W przekroju wedlug gtownych grup produktowychppmowx koniunktury zanotowano
w dwaoch grupach przedsiiorstw: produkuicych potprodukty (wzrost warkoi wskaznika o 0,6 pkt.)
i dobra inwestycyjne (0 4,5 pkt.). Naghiszy spadek warkoi wskanika, o 8,6 pkt., miat miejsce
w grupie przedsbiorstw wytwarzajcych dobra konsumpcyjne trwategaytku. Najnizsz wartasc,
-15,5 pkt., wskanik koniunktury przygt dla przedsibiorstw produkuicych poétprodukty,
a najwyzsz, -3,3 pkt., dla przedsbiorstw zajmugcych sé produkcy débr inwestycyjnych.

4. W przekroju regionalnym popravkoniunktury odnotowano w dziegdiu wojewddztwach:
dolnaslaskim, kujawsko-pomorskim, t6dzkim, matopolskim, roeieckim, podkarpackimslaskim,
swietokrzyskim i — najwgksz (wartcgs¢ wskanika wzrosta o 22,5 pkt.) — zachodniopomorskim.
W pozostatych wojewodztwach koniunktura pogorszydde; najbardziej w wojewddztwie
warminsko-mazurskim (spadek wastd wskanika o 23,5 pkt.). Najwisz wartas¢, +1,4 pkt.,
wskaznik koniunktury przyyt dla wojewddztwa podkarpackiego, a nagz, -28,9 pkt., dla
wojewoOdztwa podlaskiego.

5. W tym badaniu zmiany wad wskanika koniunktury byty niewielkie. Tylko w sektorze
publicznym miat miejsce nietypowy dla tej pory rolurzrost wartéci wskanika. Roczne zmiany
wartasci zarowno wskanika koniunktury jak i sald odpowiedzi na poszcdag@pytania ankietyas
nizsze nk w poprzednim badaniu. Przewidywania dotyez najblzszych miesicy s bardziej
optymistyczne. Mniejszy pesymizm wykagzujrzedsibiorcy z sektora publicznego. Najejednak
spodziewd si¢ poprawy koniunktury w przendle przetworczym w nadchogizych miesicach.
Pozytywne oddziatywanie czynnikdéw sezonowych ujansii zwykle na przetomie |i Il kwartatu.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgorodukcji zmniejszyta siw skali miesica
0 2,6 pkt. do wysolgei -10,0 pkt. Jest nsza od warteci sprzed roku o 1,4 pkt. B8z niz przed
miesgcem warté¢ salda zanotowano zaroéwno dla firm prywatnych jgkublicznych. Najwikszy
spadek warteei salda miat miejsce w produkcji dobr inwestycyghy(o 5,7 pkt.), a najwkszy wzrost
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 7,8 pkt.). Firmy przewidgjdalszy spadek
wielkosci produkcji w najbliszych miesicach.

7. W chgu miesica wart@¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozaméwié ogotem
obnizyta sk o0 1,3 pkt. Obecnie wynosi -15,3 pkt. i jestasga od warteci sprzed roku o 2,7 pkt.
Spadek zamoéwie ogotem odnotowaly tylko przedsbiorstwa prywatne. Publiczne informuj
o wzrascie zamoéwi@é. Najwickszy spadek zamdwiemiat miejsce w produkcji dobr konsumpcyjnych
trwatego uytku (wartg¢ salda zmniejszyta sio 17,3 pkt.), a najwkszy wzrost w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 0,6 pkt.). Firsgodziewaj sic dalszego spadku zamowie
og6tem w nadchodzych miesicach.



8. Wartag¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozamowié eksportowych zwgkszyta s¢
w skali miesica o 3,5 pkt. do poziomu -16,7 pkt. W skali rokuaiminiejsce niewielki spadek,
wynoszcy 0,1 pkt. Wzrost wartei salda odnotowano tylko dla firm publicznych. Nejkszy wzrost
wartasci salda miat miejsce w produkciji pétproduktow (@ 9kt.), a najwgkszy spadek w produkciji
dobr konsumpcyjnych trwategazytku (o 17,1 pkt.). Oczekiwania na nagsize miesjce take g
odmienne. Firmy prywatne przewiduyzrost zamowig eksportowych, a publiczne prognagugh
spadek.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasOéwkagyta s¢ w ciagu miesica
0 0,2 pkt. Wzrost wartgi salda miat miejsce tylko w firmach publicznydbbecna wart& salda,
+3,9 pkt., jest risza od wartéci sprzed roku o 0,2 pkt. Najgkiszy wzrost zapasow miat miejsce
w produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych (wdosalda zwgkszyta s¢ o 7,0 punktow),
a najwekszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o 28t.). Przewidywany jest spadek
zapasow w kolejnych miegiach.

10. Zmiany cen grézne w obu sektorach whlasfwowych — warté¢ salda wzrosta dla firm
prywatnych, a spadta dla firm publicznych. Obecrertai¢ salda ogétem wynosi -0,7 pkt. i jest
wyzsza nk przed miesicem o 1,7 pkt., a od wadd sprzed roku o 2,3 pkt. Najgkszy wzrost
poziomu cen miat miejsce w produkcji potproduktémvg,2 pkt.), a najwkszy spadek w produkciji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 10,9 pkt.). Rvicywany jest znaczny wzrost cen wyrobow
gotowych w nadchodzych miesicach.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia wzrosta w poréwnaniu
z listopadem o 1,4 pkt. i wynosi -4,1 pkt. Jeshgdnizsza od wart€ci sprzed roku o 4,9 pkt. Tylko
firmy publiczne zwgkszyly zatrudnienie. Prywatne informup jego spadku. Najwkszy wzrost
zatrudnienia miat miejsce w produkcji nietrwatyabbd konsumpcyjnych (warfé salda wysza o 4,3
pkt. niz przed miegicem), a najwikszy spadek w produkciji débr konsumpcyjnych trwategytku
(0-12,1 pkt.). Firmy z obu sektorow wlagomwych zapowiadaj zmniejszenie zatrudnienia
w nadchodzcych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeelsiorstw pogorszyla si Spadek wartizi salda odnotowano
zaréwno dla firm prywatnych jak i publicznych. Obacwartg¢ salda wynosi -11,5 pkt. i jestasiza
od wartdci sprzed miegca o 3,8 pkt. W agu roku obniyta sk o 3,1 pkt. Najwksze pogorszenie
sie sytuacji finansowej nagpito w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjnychpéslek wartéci
salda o 13,3 pkt.), a najgiisza poprawa w produkcji dobr konsumpcyjnych trgatezytku (o 21,5
pkt.). Firmy spodziewajsie dalszego pogarszaniag $th sytuacji finansowej w kolejnych migsach.

13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogblocere sytuacji gospodarczej w kraju zkszyto
swojg wartcg¢ o 0,2 pkt. Obecnie wynosi -26,1 pkt. i jest o pPi&. nizsza do warteci sprzed roku.
Gorzej nz przed miegicem sytuag gospodarcz w kraju oceniaj przedsgbiorstwa prywatne. Dla
firm publicznych warté¢ salda wzrosta. Wzrost wakm salda zanotowano jedynie w produkcji
potproduktéw (o 5,1 pkt.), a najekszy spadek w produkcji nietrwatych débr konsumpggh (o 8,9
pkt.). Firmy przewiduj, ze ogdllna sytuacja gospodarcza w kraju w nzghlrm okresie ¢dzie
w dalszym cigu st pogarszata.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

30 15
20 10
]
10 " & ) ‘ 5
0 __. _ "‘ _______ "‘ ______ ~;4 _____________________ N, ML 0
\ T
-10 ' “ ( ' | f‘ -5
-20 -10
-30 -15
-40 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
IRGIND  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda Xir'ts  VIIL'1e IX'16 X'16 XI'16 XII'16
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -11,3 6,2 1,6 0,5 -14,3 -11,4
2. wielko$¢ zamdwien — stan -18,0 -9,7 -11,1 -9,1 -14,0 -15,3
3. zapasy - stan 4,1 -4,5 -4,9 -3,8 3,7 3,9
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.4+2.-3.)/3  -11,1 0,3 -1,5 -1,6 -10,7 -10,2
. Wskaznik koniunktury wg sektorow wiasnosciowych
2,9
2
0 R
S B
S B
-2 S B
S B
S B
4 S
e
-6
-8
-10
-12
-11,8
-14

przedsiebiorstwa publiczne

oXIr'is

oxrie o

przedsiebiorstwa prywatne

XII'16



-10

-12

-14

-16

-18

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

-15,0

<51 osdb

"

e
S

e

-12,4

-16,7

51-250 oséb

BXII'15

oxI'i6

251-500 osdb >500 osob

oxIIr'ie

Wskaznik koniunktury wg gtdwnych grup przemystowych

2,3

potprodukty

dobra inwestycyjne

axIIrs

axI'i6

trwate dobra konsumpcyjne

oxIre

nietrwate dobra
konsumpcyjne



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'15 IX'16 X'16 XI'16 XII'16 przewidywania
wzrost 20,4 19,8 27,7 19,2 20,2 17,3
brak zmiany 50,6 58,8 47,4 54,2 49,6 53,9
spadek 29,0 21,4 24,9 26,6 30,2 28,7
saldo (1.-3.) -8,6 -1,6 2,8 -7,4 -10,0 -11,4
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2) Zamowienia ogotem
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII't5 IX'16 X'16 XI'16 XiI'l6  przewidywania
wzrost 15,8 17,6 22,6 16,5 20,0 16,7
brak zmiany 50,4 53,7 45,7 53,0 44,6 49,7
spadek 33,8 28,7 31,7 30,5 35,3 33,6
saldo (1.-3.) -18,0 -111 9,1 -14,0 -15,3 -16,9
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
40
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3) Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII't5 IX'16 X'16 XI'16 XiI'l6  przewidywania
wzrost 17,0 12,0 15,8 11,4 14,1 14,2
brak zmiany 49,4 58,2 49,7 56,9 55,1 57,4
spadek 33,6 29,8 34,5 31,6 30,8 28,4
nie dotyczy 28,1 30,3 29,9 29,7 30,7 29,3
saldo (1.-3.) -16,6 -17,8 -18,7 -20,2 -16,7 -14,2
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'15 IX'16 X'16 XI'16 XII'16 przewidywania
wzrost 17,8 12,5 12,7 16,3 18,1 13,3
brak zmiany 68,5 70,1 70,8 71,1 67,7 70,0
spadek 13,7 17,4 16,5 12,6 14,2 16,7
saldo (1.-3.) 4,1 -4,9 -3,8 3,7 3,9 -3,4
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5) Ceny
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e StAN przewidywania =~ ====--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'15 IX'16 X'16 XI'16 XII'16 przewidywania
wzrost 6,9 8,5 9,2 9,3 9,6 22,9
brak zmiany 83,2 79,7 76,1 79,0 80,1 67,1
spadek 9,9 11,9 14,7 11,7 10,3 10,0
saldo (1.-3.) -3,0 -3,4 -5,5 -2,4 -0,7 12,9
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
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6) Zatrudnienie
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII't5 IX'16 X'16 XI'16 XII'l6  przewidywania
wzrost 11,9 13,1 14,3 11,7 12,6 11,2
brak zmiany 77,0 73,8 72,1 71,1 70,7 67,3
spadek 11,1 13,1 13,6 17,2 16,7 21,5
saldo (1.-3.) 0,8 0,0 0,7 -5,5 -4,1 -10,3
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7) Sytuacja finansowa
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII't5 IX'16 X'16 XI'16 XII'l6  przewidywania
poprawa 12,8 14,7 13,0 13,4 13,4 9,8
brak zmiany 66,0 65,4 68,3 65,5 61,7 60,4
pogorszenie 21,2 19,9 18,7 21,1 24,9 29,9
saldo (1.-3.) -8,4 -5,2 -5,7 -7,7 -11,5 -20,1
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8) Ogolna sytuacja gospodarki
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stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII't5 IX'16 X'16 XI'16 XII'l6  przewidywania
poprawa 8,2 8,2 7,7 7,6 9,3 10,9
brak zmiany 67,4 67,1 63,5 58,5 55,3 49,5
pogorszenie 24,5 24,7 28,8 33,9 35,4 39,6
saldo (1.-3.) -16,3 -16,5 -21,1 -26,3 -26,1 -28,7
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III. SUMMARY

In December 2016 the industrial confidence indicé@l) increased by 0.5 points to -10.2 pts. It is
now 0.9 pts down from the December 2015 figure. ifldécator calculated for private firms declined
by 0.9 pts to -11.8 pts, and is lower than a yealiex by 0.4 points. The indicator calculated for
public enterprises grew by 12.2 pts to +2.9 pts,fihure higher by 12.2 pts than the December 2015
one. Business situation improved the most in martufa of capital goods, the Zachodniopomorskie
Voivodeship, and firms employing 51-250 persons.

The ICI changes were minor. It was public entegwi® record the unusual rise in the indicator.
Its yearly changes, as well as the changes ofdlanbes, were lower than recorded one month earlier
Firms’ expectations over the next months are qgéssimistic. Public enterprises show less
pessimism. Nevertheless, one should expect someoweament | business situation in the
manufacturing industry in the coming months, asiallg, positive seasonal factors come up at the
turn of the # and 29 quarters of a year.
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III. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2016 ROKU

Podobnie jak poprzednie dwa lata, Zakrok 2016 byt zaréwno dla catej gospodarki jak
i przemystu przetwérczego rokiem stabej koniunkfuriktérej zmienné¢ byla niezgodna
Z obserwowanym do tej pory rytmem zmian sezonowiajsilniejsze oznakizywienia koniunktury
odnotowano w pierwszym kwartale (rysunek pgef)i Surowe wartci barometru zwgkszaly s¢
w tempie zblkonym do odnotowanego w | kwartale 2015 r. Dziatotsina skutek wzrostu wasci
wskaznikdw koniunktury w handlu i sektorze bankowym orpaprawy nastrojéw gospodarstw
domowych. Podobnie jak wowczas, nie przgtp si¢c jednak na gywienie koniunktury w kraju.
Przebieg linii skltadnika cyklicznego ma w skali wolvyrazng tendencg} spadkowy. Na pocztku
drugiego kwartatu warté barometru zwikszyta s¢ 0 6,5 pkt. (kwartalnie), przebig sredng dla tej
pory roku. Zmiana ta byta skutkiem poprawy koniumitw budownictwie, sektorze bankowym
i transporcie samochodowym. W skali roku przyrosgyrtasci wskanikéw skladowych barometru
odnotowano tylko w budownictwie i transporcie sahmowym. Warté barometru w kolejnych
kwartatach zmniejszatagsina koniec roku wyniosta -9,4 pkt. i bytazsia o 1,3 pkt. od waroi w IV
kwartale 2015 r. Na zmiany waétw BARIRG w skali catego roku najsilniej wpltywatynzany
wartasci wskanika koniunktury w sektorze bankowym. Cechowataljea zmienné¢, wynikajaca
nie tyle ze zmian w sferze realnej i nominalnejpatarki, co z polityki podatkowej gdu wobec tego
sektora.

Zmiany koniunktury w przemyje przetwoérczym w skali calego roku mialy zdecydoiea
mniejszy wptyw na koniunktgrw kraju niz w poprzednich latach. Ponownie, zamiast oczekiyvane
z miesgca na miegic poprawy koniunktury mielmy do czynienia z dryfowaniem gospodarki
(rysunek na s. 6). Wytaie tez widaé rozziew pongdzy przebiegiem szeregu surowego a sktadnika
cyklicznego, wskazuapego, by moze, na zawodrig dotychczasowych metod estymacji sktadnika
cyklicznego. Duy wplyw na zmiany koniunktury w ggju roku mialy nagicia polityczne, zaréwno
zewretrzne jak i wewagtrzne.

20 20
15
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-10

-15

-35 -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

BARIRG ~ ------- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Barometr IRG SGH w latach 1999-2016.

Rok 2016 oczekiwany byt z nadzigpoprawy koniunktury. W kicu roku mana stwierda, iz
nadzieje te nie spelnity siNajbardziej charakterystyczicechy sytuacji w przeméle przetwdrczym
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byla zmienné¢ nastrojéw przedsbiorcow, najsilniej widoczna w przekroju wedtug fomwtasndci.
W wahaniach wskanika koniunktury rytm sezonowy jest silnie zaktogohVartagci IRGIND przez
wickszas¢ mieskcy pozostawaty ujemne — co oznacze,odsetek przedgiiorcow odczuwajcych
pogorszenie koniunktury byt wkszy — i nisze od wartéci $redniej. Tylko dwukrotnie, w marcu
i w sierpniu, wskanik przyjat wartoéci dodatnie, odpowiednio +2,4 pkt. i +0,3 pkt. Trélgy odbicia
nie zmienity jednak tendencji spadkowej, domagej w przebiegu zaréwno wastd surowych jak
i sktadnika cyklicznego. W ggu roku warté¢ wskanika zmniejszyla si o prawie 5,0 punktéw,
z -5,3 do -10,2 pkt. Byt to zatem spadekksizy niz w 2015 r., kiedy wynidst 3,0 pkt.

Inng cechy, powtarzajcg sie w roku 2016, a widoczn w latach wczéniejszych, byto
.Zagubienie si” przeds¢biorstw, ktére wyraato st w prawie naprzemiennych wzrostach i spadkach
wartasci wskanika koniunktury, oraz rnicach w ocenie zaréwno sytuacji hieej jak i prognoz na
najblizsza przyszigé. Oceny sytuacji bigcej, dokonywane przez przeesiorstwa publiczne,
cechowat wgkszy optymizm. Wskanik koniunktury dla sektora publicznegoeéeiej przyjmowat
wartasci dodatnie, ale amplituda ich zmian byla zdecydueavicksza. Wartéci wskaznika w cagu
12 miesgcy zmieniaty st w przedziale od -9,3 do +15,5 pkt. W skali categku warté¢ wskanika
zmalata o 3,6 pkt.,, z poziomu +6,5 do +2,9 pkt. icerzedsibiorcow prywatnych byty mniej
optymistyczne. Wskanik koniunktury w sektorze prywatnym tylko raz, warmu 2016, przy}
wartas¢ dodatna, +2,1 pkt. W pozostatych migsiach pozostawaty one ujemne. Amplituda ich wiaha
byla mniejsza, mieita sk w przedziale od -11,8 do +2,1 pkt. W skali calegku spadek wartai
wskaznika w sektorze prywatnym byt nieco ekszy niz w publicznym; wynidst 4,8 pkt. Podobne
zréznicowanie reakcji firm prywatnych i publicznych wickzne byto na poziomie podstawowych
pytaa testu koniunktury. Dotyczy to przede wszystkim ipaau produkciji i portfela zamowie
zaréwno ogolnych jak i eksportowych.

Saldo odpowiedzi na pytanie o wietéoprodukcji dodatnie wartgi przyjmowato tylko w I
kwartale. Zmiana wartgi salda w skali roku byta niewielka, wyniosta (oKt., z poziomu -9,6 do
-10,0 pkt. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowié byta ujemna przez caty rok.
Saldo odpowiedzi na pytanie o wietkozaméwigé eksportowych dodatnie wakm przyjmowato
w lII kwartale. W obu przypadkach zmiany waxtbsald w skali roku spaty ok. 3 punktéw, chocia
zmiany z miesjca na miesic byly zr&nicowane. Take zmiany wartéci salda odpowiedzi na pytanie
o0 wielkas¢ zapasOw cechowata zhu zmiennéé. W pierwszej potowie roku waroi salda byly
dodatnie, w drugiej potowie zagy przyjmowa& wartasci ujemne. Najwiksze zrénicowanie opinii
przedsgbiorstw prywatnych i publicznych dotyczyto zmiamc&V cihgu roku warté¢ salda wzrosta
0 5,9 pkt. Saldo odpowiedzi na pytanie o pozionmuzhtienia w grudniu osgreto wartasé nizsz niz
w styczniu; r@nica wyniosta 2,7 pkt. Saldo odpowiedzi na pytati#yczce sytuacii finansowej
przedsg¢biorstw przez caly rok przyjmowato waéth ujemne. Jego wzrosty i spadki powtarzaky si
niemal z miesiczrg regularnécia. Roczna zmiana wardo salda wyniosta 1,3 pkt. Ujemne waitQ
najnizsze w kolejnych edycjach badania, przyjmowalazéakaldo odpowiedzi na pytanie o oeen
0go0lnej kondycji gospodarki polskiej. W skali roartas¢ salda zmniejszytasio 6,8 pkt.

Pogarszanie si koniunktury odczuli take eksporterzy. Poprawodnotowano tylko w I
kwartale. W pozostalych okresach wadosalda odpowiedzi na pytanie o wiedkoprodukcji na
eksport malaty. W agu catego roku warté salda obriyta se o 6,9 pkt., z poziomu -5,9 do -12,8
pkt. Opinie przedsbiorstw o konkurencyjrimi ich towaréw na rynkach zagranicznych i towaréw
zagranicznych na rynku krajowym zmienialg sv ciggu roku naprzemiennie, nie wykagzajstalej
tendencji. Przez caly rok przeglsiorstwa wyej ocenialy korzyci z produkcji na eksport
w poréwnaniu z produkgjna rynek krajowy. Przez caty roku rast rownzecetny koszt produkcji.
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Zmianom koniunktury towarzyszyly zmiany w stopniykerzystania mocy produkcyjnych.
W 1 kwartale wyniost on 73,3%. W Il kwartale odnatano spadek stopnia wykorzystania mocy
produkcyjnych o 1,1 pkt. proc., a w Il wzrost o44punktu proc. W IV kwartale stopgie
wykorzystania mocy produkcyjnych ponownie spadtbikt., do poziomu 73,5%.

W ciagu roku zmieniaty si takze opinie przedsbiorstw o ucizliwosci barier dziatalnéci
gospodarczej. W | i Il kwartale przegliorstwa informowaly o wzr@ie uchzliwosci gtéwnych
barier dziatalnéci gospodarczej, w 11l kwartale o jej zmniejszerawy IV 0 ponownym ich nasileniu
sig. Nie zmienita sj natomiast wzgidna dolegliwéé poszczegolinych barier. Do najsilniej
odczuwanych przez przeebiorcow od wielu lat naley: bariera popytowa, podatkowa i prawna. Od
potowy 2015 roku narastaproblemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity onlzej.

Naktady na wydatki inwestycyjne w pierwszym potro@mniejszyty si, natomiast w drugim
odnotowano ich wzrost. Salda pftadotyczcych inwestycji przyly wartcsci dodatnie.
W zamierzeniach inwestycyjnych na naiblie sz& mieskcy przedsibiorstwa deklarowaly przede
wszystkim cle¢ wymiany wyposaenia, mechanizagji automatyzaej produkcji oraz oszezlizanie
energii. Jako najwksze ograniczenia inwestycji przegsbrstwa wymienigj od wielu lat
niedostateczny popyt oraz niewystargegjzysk i obaw przed zadhzeniem.

Przez caly rok utrzymywatoesiduze zré&nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym, wedtug wiel@ przedstbiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaty przedsbiorstwa najmniejsze i najglisze. Wartéci wskanikow koniunktury dla tych
grup przedsibiorstw zmienialy s bardziej nk dla pozostatych grup przedsiorstw.



