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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W czerwcu wart@& ogolnego wskanika koniunktury zwikszyta s¢ w skali miesica o 0,3
pkt. Obecnie wynosi +3,7 pkt i jest wgza od wartéci sprzed roku o 6,9 pkt. Dla sektora prywatnego
wartas¢ wskaznika koniunktury zmniejszyta siw ciggu miesica o 0,3 pkt i wynosi +2,4 pkt. Jest
wyzsza nk przed rokiem o 8,5 pkt. Dla sektora publicznegotesa wskaznika zwigkszyta s¢ o 10,1
pkt do poziomu +15,8 pkt. Jest wsza od wartéci sprzed roku o 0,3 pkt.

2. W przekroju wedtug wielléei przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano w dwoch
grupach przedsbiorstw zatrudniajcych: od 51 do 250 i od 251 do 500 pracownikow. sk
koniunktury dla tych grup zwkszyt swop wartg¢ w ciggu miesijca odpowiednio o: 0,7 i 2,8 pkt.
W pozostatych grupach koniunktura pogorszyta Najwigckszy spadek wartgi wskanika, o 4,5 pkt,
mial miejsce w grupie przedsiiorstw zatrudniajcych ponad 500 pracownikéw. Dla tej grupy
wskaznik przyjat wartos¢ najwyzsz, +6,0 pkt. Najnisz wartasé, -8,6 pkt, wskanik przyjat dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 251 do 500 pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychgpmszenie koniunktury odnotowano w
grupach przedsbiorstw produkujcych trwate i nietrwate dobra konsumpcyjne. Westavskaznika
dla tych grup zmniejszyly siodpowiednio o: 22,7 i 0,3 pkt, do poziomoéw -22, 2,3 pkt. Warté¢
-22,7 pkt (dla producentow dobr konsumpcyjnych tega wytku) jest najnisza w tym przekroju.
W pozostatych grupach naptta poprawa koniunktury. Najwkszy wzrost warteci wskanika, o 2,7
pkt, zanotowano dla producentéw pétproduktow, avgagz wartasé, +13,3 pkt, wskanik przyijat
dla produkcji débr inwestycyjnych.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktadnotowano w szeiu wojewodztwach:
dolncslagskim,  kujawsko-pomorskim, lubelskim, podkarpackimwarminsko-mazurskim i
wielkopolskim; najwg¢ksze w wojewodztwie warmsko-mazurskim (wartg wskanika koniunktury
obnizyla sk o0 29,3 pkt). W pozostatych wojewddztwach miata jetie poprawa koniunktury;
najsilniejsza w wojewodztwie podlaskim (waitonskanika zwikszyta s¢ 0 19,1 pkt). Najwysz
wartas¢, +19,1 pkt, wskanik koniunktury przygt wiasnie dla wojewddztwa podlaskiego, a naga,
-18,2 pkt, dla wojewddztwa zachodniopomorskiego.

5. Zmiany koniunktury w tym badaniu byty mniejsae w poprzednich. Po dwoch migsach
spadku odnotowano poprawkoniunktury w wekszaci badanych przekrojow. Wado sald
odpowiedzi na wikszag¢ pytar ankiety zwekszyly sk, ale ich przyrosty w skali miegia byly
mniejsze ni przyrosty w skali roku. Przewidywania na najbiie miesice g mniej optymistyczne
niz w poprzednim badaniu. \Akszy pesymizm cechuje przegdsiorstwa publiczne. Naky mimo
wszystko oczekiwa poprawy koniunktury w najbtszych miesjcach ze wzgidu na utrzymywanie
sie pozytywnego oddziatywania czynnikbw sezonowych.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgorodukciji zwekszyta s¢ w skali miesica
09,2 pkt. Wynosi obecnie +9,6 pkt i jest 28ya od wartéci sprzed roku o 4,4 pkt. O wzme
produkcji informup zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Napkszy wzrost miat miejsce
w produkcji dobr inwestycyjnych (waié salda zwikszyta s¢ az o 25,0 pkt). Spadek produkciji
odnotowano tylko u producentow débr konsumpcyjnyreratego uytku (warté¢ salda obriyta sk
0 8,1 pkt). Przewidywania na najlze miesice $ odmienne — firmy prywatne spodziewagic
spadku poziomu produkgcji, a publiczne jej dalszegoostu.

7. W ciggu miesjca wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkaamowié zwickszyta s¢
0 6,2 pkt. W dalszym ggu jednak jest ujemna i wynosi -1,7 pkt. Jest zarazvyzsza od wart€i
sprzed roku o 6,9 pkt. Popravodnotowaly zaréwno firmy prywatne jak i publiczidajwickszy
wzrost zamowig miat miejsce w produkcji potproduktow (wastosalda zwikszyta s¢ o 14,4 pkt),



a najwekszy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych trwategytku (wartégé salda obriyta si
0 24,7 pkt). Firmy spodziewapic dalszego wzrostu zamouwiiev nadchodgcych miesicach.

8. Wzrosta réwnig wartasi¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkazamowig eksportowych
(0 0,7 pkt). Wazrost w skali roku wyniést 12,5 pKibecna wart@ salda pozostaje ujemna i wynosi
-3,7 pkt. Popraw odnotowaty tylko firmy publiczne. Najwkszy wzrost zamowie eksportowych
odnotowano w produkcji nietrwatych débr konsumpggjm (warté¢ salda zwgkszyta s¢ o 13,0 pkt),
a najwekszy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych trwategytku (wart@é¢ salda obriyta si
az 0 30,2 pkt). Przewidywania na napjidze miesice § zgodne — firmy publiczne i prywatne
spodziewgj sie dalszego wzrostu zamouiieksportowych.

9. Trzeci miesic z rzdu malej zapasy. Warke salda zmniejszyta sio 2,7 pkt do poziomu
-4,4 pkt i jest nisza od warteci sprzed roku o 4,2 pkt. Spadek zapasow miat weejs firmach
prywatnych; w publicznych nagiit wzrost. Najwekszy spadek zapaséw miat miejsce w produkcji
dobr inwestycyjnych (wartg salda obniyta sk o 10,8 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (warté¢ salda zwgkszyta s¢ 0 23,4 pkt). Producenci spodziewaj
si¢ dalszego spadku zapasow w kolejnych muzssh.

10. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom cen wyrob@wowych zmniejszyta si
0 3,2 pkt i wynosi +2,4 pkt. Jest jednak 2mya od wartéci sprzed roku o 11,6 pkt. Najgkiszy
spadek cen miat miejsce w produkcji débr konsumpgh trwatego aytku (warté¢ salda obriyta
sie 0 19,4 pkt), a wzrost odnotowano tylko w produkidgtrwatych débr konsumpcyjnych (wasto
salda wysza o 0,7 pkt). Przedsiiorstwa przewiduyj wzrost cen swoich wyrobéw w nadchadych
mieshcach.

11. Ranie zatrudnienie. War$é salda zwikszyta s¢ w ciggu ostatniego miegta o 4,4 pkt do
wysokasci +8,7 pkt. Jest wisza od wart€ci sprzed roku o 6,3 pkt. Wzrost waitosalda odnotowano
tylko dla przedsibiorstw prywatnych. Najwkszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkcji
potproduktéw (wartéé salda zwikszyta s¢ o 9,2 pkt), a najwkszy spadek w produkcji débr
konsumpcyjnych trwatego zytku (wartg¢ salda obmiyta st o 7,9 pkt). Prognozowane jest
nieznaczne pogorszenie siytuacji w zakresie zatrudnienia w kolejnych nijeach.

12. Sytuacja finansowa przeglsiorstw poprawita gi. Cha® wartas¢ salda pozostaje ujemna
(-4,6 pkt), to jest wysza od wartéci sprzed miegca o 1,4 pkt. W agu roku wzrosta o 4,3 pkt.
Najwicksza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce wdpkcji débr inwestycyjnych (war§é
salda zw¢kszyta s¢ o 4,8 pkt), a pogorszenie ¢siodnotowano jedynie w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartcé salda obriyta si 0 12,6 pkt). Przewidywana jest dalsza
poprawa sytuacji finansowej przegsiorstw przemystowych w najlizych miesjcach.

13. Ponownie poprawity sioceny ogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce. Galdigkszyto
Swojg wartas¢ o 0,5 pkt do poziomu +10,7 pkt. Jest onaa81,7 pkt wysza do wartéci sprzed roku.
Lepiej nz przed miesicem stan polskiej gospodarki ocenidaylko firmy prywatne. Najwikszy
wzrost wartéci salda odnotowano dla produkcji dobr inwestycgimyo 15,4 pkt), a najwkszy
spadek dla produkcji nietrwatych débr konsumpcymy@ 5,4 pkt). Firmy spodziewgjsie
pogorszenia sytuacji gospodarczej w kraju w nadefeydh miesicach.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
IRGIND  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

sktadowe salda VI'16 1I'17 11’17 v'17 V'17 VI'l7
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -1,2 10,0 24,5 6,0 15,5 8,3
2. wielkos¢ zamowien — stan -8,6 -14,9 2,1 9,3 -7,9 -1,7
3. zapasy - stan -0,2 0,8 3,3 0,0 -2,7 -4,4
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -3,2 -1,9 7,8 51 3,4 3,7

20 Wskaznik koniunktury wg sektorow wiasnosciowych
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10
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u

-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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15

10

-10

-15

20

15

10

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

-0,9

-11,4

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
avi'ie ov'i7 avi'i7

Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych

13,3
11,5

-0,9

-22,7
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@VI'16 OV17 @vIi7 konsumpcyjne



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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(2) zamdwienia ogotem
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(4) zapasy wyrobdw gotowych
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(6) zatrudnienie

(7) sytuacja finansowa

(8) ogdlna sytuacja gospodarki polskiej



3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'16 11’17 V17 V17 VI'l7 przewidywania
wzrost 26,3 34,2 36,6 25,7 27,5 27,4
brak zmiany 52,6 45,8 46,1 48,9 54,6 53,5
spadek 21,1 20,0 17,3 25,3 17,9 19,1
saldo (1.-3.) 5,2 14,2 19,3 0,4 9,6 8,3
Produkcja wg sektoréw wtasnosciowych
25
21,5
S
20 S
S
S
S
15 S
10,1
10
6,2
5
0,3
0
-5
-6,4
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

ovI'ie ov'17 ovr'iz



10

20

15

10

-10

-15

25

20

15

10

-10

-15

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

12,0

-16,6

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
ovI'ie ov'i7 avi'i7

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
22,3

-12,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
avI'ie ov'i7 ovI'iz
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2) Zamowienia ogotem
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

VI'16 11’17 V17 V17 VI'l7 przewidywania

15

(6,

o

wzrost 21,1 26,6 30,2 22,1 22,1 25,8
brak zmiany 49,2 48,9 48,9 47,9 54,2 53,4
spadek 29,7 24,5 20,9 30,0 23,8 20,8
saldo (1.-3.) -8,6 2,1 9,3 -7,9 -1,7 5,0
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
40
34,7

30

20

10

2,1
0 RReaR000000000
-10 -5,6
-20
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

mavI'l6 avi7 ovIr'iz
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10

-10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

19,4

do 50 osdb

4,0

— 222
24,1

51-250 oséb 251-500 os6b
ovI'ie av'i7 ovr'iz

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

4,2

1,1

powyzej 500 osob

-10,4

pOtprodukty

-19,3

-44,0

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@VvI'16 av'i7 ovIr'iz

-15,3

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e— Stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'16 11’17 V17 V17 VI'l7 przewidywania
wzrost 19,4 18,7 23,8 18,7 19,3 23,9
brak zmiany 45,0 60,7 52,5 58,2 57,8 55,8
spadek 35,6 20,6 23,8 23,1 23,0 20,2
nie dotyczy 29,8 28,8 30,0 29,8 30,5 29,5
saldo (1.-3.) -16,2 -1,9 0,0 -4,4 -3,7 3,7

Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
15

10

36
4,8

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
ovI'ie ov'17 ovI'l7
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

-11,1
-25,0
-30
do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 osob
avI'ie ov'i7 ovI'l7
Zamdwienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
20 15,7
10 7,1
0
-10 86
-20 -18,0
-30
-40
-50
-52,4
-60
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

ovI'ie ov'17 ovr'iz
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4) Zapasy
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania = ------ $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l6 1117 v'17 V17 VvI'l7 przewidywania
wzrost 14,5 15,4 13,5 12,9 11,1 9,0
brak zmiany 70,9 72,5 73,1 71,5 73,4 75,5
spadek 14,7 12,1 13,5 15,6 15,5 15,5
saldo (1.-3.) -0,2 3,3 0,0 -2,7 -4,4 -6,5
Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
10 8,9
o e 81
6
4
2
0 e "
-2
-4
-6
-5,8
-8

przedsiebiorstwa publiczne

ovI'ie

ov'17

przedsiebiorstwa prywatne
ovr'iz
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-15
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-10

-15

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

10,0

00 00 0,0

-10,2

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
oVvI'l6 av'i7 ovr'iz

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych
8,0

powyzej 500 osob

-15,0 -15,4

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@VvI'16 av'i7 ovIr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5) Ceny

35

20

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ===-=--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l6 1117 v'17 V17 VvI'l7 przewidywania
wzrost 53 16,4 17,3 14,8 14,2 14,7
brak zmiany 80,3 74,4 74,3 76,0 74,0 77,3
spadek 14,5 9,2 8,4 9,2 11,8 8,0
saldo (1.-3.) -9,2 7,2 8,9 5,6 2,4 6,7
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
20
14,9
15
10
5 3,5
0 |
5 .
_10 JE NN
-10,2 9,8
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@vI'1l6 av'i7 ovIr'lz

przedsiebiorstwa prywatne
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20

15

10

20

15

10

-10

-15

14,0

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

15,3

do 50 osob

51-250 oséb
@mvI'l6

ov'i7

-14,3

251-500 osdb

ovi

'17

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

15,4

powyzej 500 os6b

100 107

potprodukty

dobra inwestycyjne

@VvI'16

-2,8

trwate dobra konsumpcyjne

av'i7

ovIr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne




19

6) Zatrudnienie

20

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
VI'16 11’17 v17 V'17 VI'l7 przewidywania
wzrost 13,5 20,4 23,4 14,5 19,5 18,0
brak zmiany 75,4 69,3 62,4 75,3 69,7 72,4
spadek 11,1 10,3 14,3 10,2 10,8 9,7
saldo (1.-3.) 2,4 10,1 91 44,3 8,7 8,3
Zatrudnienie wg sektorow wiasnosciowych
30
26,1
- —
20 18,3
15
10 77
5
0
-5

przedsiebiorstwa publiczne

@BVvI'16

ov'i7

ovIr'iz

przedsiebiorstwa prywatne
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10

25

20

15

10

-10

Zatrudnienie wg wielkosci przedsiebiorstwa

19,4

5,6

3,6

0,0

-3,3

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

oVI'16 av'i7 ovIr'lz

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

10,4

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
BVvI'l6 ov'i7 ovI'iz Pyl
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7) Sytuacja finansowa

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l6 1117 v'17 V17 VvI'l7 przewidywania
poprawa 13,3 14,6 16,5 15,8 14,5 17,6
brak zmiany 64,5 63,0 63,8 62,5 66,5 66,6
pogorszenie 22,2 22,4 19,6 21,8 19,1 15,8
saldo (1.-3.) -8,9 -7,8 -3,1 -6,0 -4,6 1,8
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych
15
10,6 10,2
10 9,0
S
5
0
-5
-6,2
-10
-12,5
-15

przedsiebiorstwa publiczne

avI'ie

av'i7

przedsiebiorstwa prywatne

ovIr'iz
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15

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

11,9

10,1

do 50 osob

-14,3

-16,6

51-250 oséb 251-500 osdb
oVI'16 av'i7 ovIr'lz

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

2,1

powyzej 500 os6b

potprodukty

-15,4

-28,0
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

mIVv'i6 av'i7 ovIr'iz

-10,7

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
VI'l6 1117 v'17 V17 VvI'l7 przewidywania
poprawa 6,5 13,1 16,0 24,3 22,4 20,5
brak zmiany 66,0 60,9 67,1 61,6 66,0 65,1
pogorszenie 27,5 26,0 16,9 14,1 11,7 14,4
saldo (1.-3.) -21,0 -12,9 -0,9 10,2 10,7 6,1
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
20 17,0
10,2 11,1
10
0 .I HE N

10 .
_20 I-I o
-30
-40

przedsiebiorstwa publiczne

@VI'16

ov'i7

ovIr'iz

przedsiebiorstwa prywatne
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30

20

10

-10

30

20

10

-10

Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

22,4

16,6

19,4

do 50 osob

51-250 oséb
oVvI'l6

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

22,4

av'i7

251-500 osdb
ovr'iz

powyzej 500 os6b

potprodukty

dobra inwestycyjne

@aVvI'l6

trwate dobra konsumpcyjne

ov'i7

ovr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In June 2017 the industrial confidence indicat@l)Imonthly increased by 0.3 pts to +3.7 pts. It is
still higher than a year earlier (by 6.9 pts). Aftevo consecutive months of declining business
situation it eventually improved. The majority diet balances increased. However, the monthly
increases were lower than the yearly ones. Firradess optimistic than one month earlier. Public
enterprises show higher pessimism. Nevertheless, shiould expect an improvement of business
situation in the manufacturing industry over thetmeeriod as positive seasonal factors will stdlib
force.



