Instytut Rozwoju Gospodarczego SZKOLA GLOWNA HANDLOWA

W WARSZAWIE

Elzbieta Adamowicz

Konrad Walczyk

KONIUNKTURA W PRZEMYSLE
WRZESIEN 2017

PL ISSN 2392-3687

Badanie okresowe nr 348



BADANIA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ INSTYTUTU ROZWOJU GOSPODARCZEGO SGH

Rada Programowa:

Elzbieta Adamowicz (Przewodniczgca), Joanna Klimkowska (Sekretarz)

Marco Malgarini, Gernot Nerb, Ataman Ozyildirim, Janusz Stacewicz, Istvan Janos Toth

Komitet Redakcyjny i adres Redakcji:

Konrad Walczyk (Redaktor Naczelny)

Elzbieta Adamowicz

Matgorzata Krypa

ul. Madalinskiego 6/8, 02-513 Warszawa

www.sgh.waw.pl/irg

Wydawnictwo:

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie

al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa

Wersja elektroniczna czasopisma jest wersjg pierwotng

Publikacja zostata zrecenzowana zgodnie z wytycznymi MNiSW

©Copyright by Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2017

Wszelkie prawa zastrzezone. All rights reserved.

ISSN 2392-3687
Nr rej. PR 18393

Informacje zawarte w niniejszym czasopiSmie oparte sg na wynikach ankietowego badania
koniunktury w przemysle przetwdrczym, przeprowadzonego przez IRG SGH po raz 348. W badaniu
uczestniczyto 300 przedsiebiorstw. Metoda badawcza koniunktury opisana jest na stronie:

http://kolegia.sgh.waw.pl/pl/KAE /struktura/IRG/koniunktura/Strony/metody.aspx




SPIS TRESCI

II.

II1.

OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA .......oruerereieereetetetsssnssesessssssssssesesesssssesesassssssssssnas 4
WYNIKI SZCZEGOLOWE .....vveeesveeieeseeeeseeeesssessssssessesssssssssssesssssssssssessssssssssssssssessssesssns 7
1. WSKAZNIK KONIUNKTURY ...viiiveeiseesieeseessessseessesssssssssssesessssssssssssssesssssssssssssssseseses 7
2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD ...cuuiiiiiiiiiii sttt e s sre e na s e s s ena e 9
3. SALDA I ICH SKEADOWIE......uiituiiiieieie st s s s s s s s e s s e s sa s s s e ra s s eaa s e na e s enans 10
1) ProdUKGIa cuueiiiiie e 10
D) R4 1101 L 1<) o - U EE 12
3) Zamowienia eKSPOrLOWE .......uuriiiieeeiiiiiiiiiiee e e e e escrere e e e e e e e e s saan e e e e e e e e e e eannnenees 14
4) Zapasy WYrobOW gOtOWYCH .......uurieiiieiee it r e e e e snnrrree e e e e e e e snnnes 16
) I L= 2| PSP PPPPTPPPPN 18
6) Zatrudni€NIE ...ccvvvriiiieiiieie i e s e 20
7) Sytuacja fiN@NSOWA ...ccuuiiiiiiiiiiiiiiie s r e e 22
8) Ogdlna sytuacja goSPOArKi .........ccceeeeiiirreesesireresssrere e sree e s esrrr e e s e ssreee e e sneees 24
SUMMARY ...ttt s e s e e e e e e e rraas 26



I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. We wrzéniu wartg¢ ogoélnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszytaesi
w poréwnaniu z sierpniem o 1,2 pkt. Obecna wgrtoskanika, +3,2 pkt, jest wisza od warteri
sprzed roku o 4,8 pkt. Dla sektora prywatnego wartwskaznika koniunktury zmniejszyla si
w ciggu miesgca o 3,0 pkt i wynosi +1,5 pkt. Jest jednakzesa nk przed rokiem o 2,6 pkt. Dla
sektora publicznego wadbwskanika zwikszyla s¢ 013,3 pkt do poziomu +16,7 pkt. Jest réwnie
wyzsza od warteci sprzed roku (o 21,8 pkt).

2. W przekroju wedtug wiellkéei przedsgbiorstwa pogorszenie koniunktury odnotowano dla
przedsg¢biorstw najmniejszych, zatrudniglych do 50 oséb, oraz dla przegdéorstw zatrudniajcych
od 251 do 500 pracownikéw. Spadki wadiowskanika koniunktury wyniosty w obu przypadkach
4,1 pkt. W pozostatych grupach miata miejsce poprak@niunktury. W grupie przedsiiorstw
zatrudniagcych od 51 do 250 pracownikdéw wzrost wadiovskaznika byt niewielki; wynidst 0,1 pkt.
Natomiast w grupie przedsiorstw najwekszych, zatrudniagych ponad 500 pracownikow, wzrost
wartasci wskaznika wyniost 3,7 pkt. Dla tej grupy wskaik przyjat najwyzszy wartcsé, +9,8 pkt.
Najnizsz wartc¢, +1,2 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw o zatrudnieniu od 51 do 250
pracownikow.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctpmone koniunktury odnotowano tylko
w grupie przedsbiorstw produkujcych nietrwate dobra konsumpcyjne; wzrost waitavskaznika
wyniost 7,9 pkt. W pozostalych grupach ngdb pogorszenie koniunktury; najgkisze w grupie
przedsgbiorstw wytwarzajcych dobra inwestycyjne — spadek waciowskanika dla tej grupy
wyniost 23,0 pkt. Najwysz wartas¢, +7,9 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw produkujcych
potprodukty, a najriisz, -10,3 pkt, dla producentow dobr inwestycyjnych.

4. W przekroju regionalnym pogorszenie koniunktug wrzé&niu odnotowano w sZeiu
wojewddztwach: dolnggskim, mazowieckim, opolskim, pomorskingJaskim i wielkopolskim;
najwicksze w wojewddztwie doltaskim (warté¢ wskanika koniunktury obriyta sk o 23,5 pkt).
W pozostatych grupach miala miejsce poprawa koriumk najwiksza w wojewddztwach
swietokrzyskim (o 21,4 pkt) i warmsko-mazurskim (o 22,8 pkt). Najwgz wartasé, +22,3 pkt,
wskaznik koniunktury przyg dla wojewddztwa matopolskiego, a nagm, -22,1 pkt, dla
wojewddztwa pomorskiego.

5. Utrzymuje s} zmiennd¢ koniunktury w przemgle przetwérczym. Po poprawie w sierpniu
koniunktura ponownie sipogorszyta. Wyniki wrzaniowego badaniaasniejednoznaczne. Rasgn
produkcja i zamowienia ogétem oraz poprawia oceny ogoélnej sytuacji gospodarczej w kraju.
Z drugiej jednak strony makgjzamoOwienia eksportowe i zatrudnienie oraz pogassgasytuacja
finansowa przedsbiorstw przemystowych. Nabiera tempa wzrost cendpcentéw. Rownie
zréznicowane s ich przewidywania. Spodziewane jest zmniejszefie veartaici podstawowych
wskaznikéw aktywndci gospodarczej, tj. wielkoi produkcji i zaméwia, a zarazem firmy
prognozuy wzrost zatrudnienia oraz popraw swojej sytuacji finansowej i sytuacji
ogodlnogospodarczej w Polsce. Wyniki wsm®wego badania koniunktury przemystowej na tle
wynikdw z minionych ponad trzech lat @owyraznie wskazuj, ze z podoba hustawka nastrojow
i wahaniami koniunktury w przemde przetworczym, co obserwowane jest w ostatnimesilke;
bedziemy mieli do czynienia najprawdopodobniej jegzgrzez co najmniej kilka miesly. Biorac
pod uwag, ze zbliza st okres negatywnego oddzialywania czynnikbw sezombwynie naley
spodziewa si¢ trwalszej poprawy koniunktury przemystowe;.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqorodukcji zwekszyta s¢ w skali miesica
0 6,5 pkt. Jest obecnie dodatnia i wynosi +4,4 pist zarazem wgza od wartéci sprzed roku o 6,2



pkt. O wzrgcie produkcji informuj tylko firmy prywatne. Najwikszy wzrost produkciji miat miejsce

u producentow potproduktow (wakiosalda zwgkszyta s¢ o 11,8 pkt), a spadek odnotowano tylko
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwalegozytku (o 9,6 pkt). Firmy z obu sektoréw

wiasnaciowych przewiduj wzrost produkcji w nadchodeym okresie.

7. W cihgu miesjca warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowié wzrosta o 4,7
pkt. Pozostaje jednak ujemna i rowna -1,4 pkt. dggsza od wartéci sprzed roku o 9,8 pkt. \&tej
zamowidg przyjety zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Napkiszy wzrost zamowie miat
miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumpcyjny¢tvzrost wartéci salda o 15,5 pkt),
a najwekszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o Pl&). Producenci nie spodziewagie
zmian wielkéci zamowié w kolejnych miesjcach.

8. Wartad¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkazamowié eksportowych zmniejszytacsi
w skali miesica o 4,4 pkt. Spadek zamowieksportowych odnotowaty zaroéwno firmy prywatne jak
i publiczne. Obecna waré salda jest ujemna i wynosi -14,8 pkt. W poréwnaniurzéniem 2016 r.
wartas¢ salda jest wisza o 2,8 pkt. Najwkszy mies¢czny spadek zamodwie eksportowych
odnotowano w produkcji potproduktéw (waséosalda obriyta sk 0 13,7 pkt), a wzrost zanotowano
tylko w produkcji débr inwestycyjnych (o 5,9 pkfczekiwania na najkisze miesjce % zgodne —
firmy prywatne i publiczne przewidajwzrost zamoéwig eksportowych.

9. Nieznacznie zwkszyt si poziom zapasow — wzrost wastdsalda w cigu miesaca wyniost
0,8 pkt. Wzrost warkei salda odnotowano tylko dla firm prywatnych. Obaavarté¢ salda ogotem,
-3,1 pkt, jest wysza od wartéci sprzed roku o 1,8 pkt. Najgkiszy wzrost zapaséw miat miejsce
w produkcji débr inwestycyjnych (waidé salda zwgkszyta s¢ o 8,6 pkt), a spadek zanotowano tylko
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (o 6,2 pkt). Przewidywany jest spadek zapasow
w zblizajacym sk okresie.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobow ggtdws takze odmienne. Firmy
prywatne informuj o wzrdgcie cen, podczas gdy dla przeftsbrstw publicznych warkg salda
zmniejszyta si. Obecna wart@d salda ogotem, +9,0 pkt, jest wgza od wart€ci sprzed miegca
0 5,0 pkt, a od wartegi sprzed roku o 12,4 pkt. Najgkszy wzrost cen miat miejsce w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (warté¢ salda wzrostaao 36,4 pkt); spadek cen zanotowano
jedynie w produkcji débr inwestycyjnych (o 8,8 pkBrzedsibiorstwa publiczne prognozugpadek
cen swoich wyrobow, Zdirmy prywatne przewiduj utrzymanie s tendencji wzrostowe;j.

11. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkozatrudnienia zmniejszyta ¢siw ciagu
ostatniego miegca o 2,5 pkt i wynosi +2,1 pkt. Jestisya od wartéci sprzed roku o 2,9 pkt. Spadek
wartcici salda zanotowano tylko dla firm publicznych; mnfach prywatnych zatrudnienie wzrosto.
Najwiekszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkapbd konsumpcyjnych trwategozytku
(wartcs¢ salda zwgkszyta s¢ 0 18,9 pkt); spadek zatrudnienia miat miejsceaastie u producentow
dobr inwestycyjnych (o 25,7 pkt). Firmy nie spoduigy sic zmian wielkdci zatrudnienia
w nadchodzcych miesicach.

12. Nieznacznie poprawita ¢si sytuacja finansowa przegbiorstw prywatnych.
Przedsgbiorstwa publiczne informajo jej pogorszeniu. Wargé salda ogotem pozostaje ujemna
i wynosi -4,6 pkt. Jest m6za od wartéci sprzed miegica 0 1,2 pkt, lecz wagza od wart&ci sprzed
roku o 0,8 pkt. Najwksze pogorszenie sytuacji finansowej mp#d w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (warté¢ salda obriyta sk 0 5,9 pkt), a popragvodnotowano tylko
w produkcji débr inwestycyjnych (o 7,8 pkt). Ocaekhnia na najbfisze miesice § zgodne — firmy
z obu sektoréw wiasgoiowych przewiduj poprawe sytuaciji finansowej.



13. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogpbytuacg gospodarczw kraju zwekszyta s¢
W Ciggu miesica o 8,3 pkt. Obecnie wynosi +10,4 pkt i jest 0728kt wyzsza do wartéci sprzed
roku. Lepiej nk przed miesicem stan gospodarki ocenidjrmy z obu sektoréw wiassoiowych.
Najwickszy wzrost wartéci salda zanotowano dla produkciji débr konsumpastingrwatego aytku

(0 23,0 pkt). Pomimo dobrych ocen hjeych spodziewane jest nieznaczne pogorszegisysuacji
ogodlnogospodarczej w Polsce w kolejnych miesch.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND  -==---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda IX'16 V17 VvI'l7 VII'l7  VIII'17 IX'17
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania 1,6 15,5 8,3 1,1 15,5 7,8
2. wielko$¢ zamdwien — stan -11,2 -7,9 -1,7 -13,6 -6,1 -1,4
3. zapasy - stan -4,9 -2,7 -4,4 0,9 -3,9 -3,1
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -1,6 3,4 3,7 -4,5 4,4 3,2

20

15

10

Wskaznik koniunktury wg sektoréow wiasnosciowych

16,7

-10

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
oIx'i6 Qviil'tz 0OIx'17
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10

-10
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Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BIX'16 0OVII'17 0OIX'17

Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
12,7

potprodukty

-10,3

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
BIX16 OVII17 OIX17 konsumpcyjne



2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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(8) ogdlna sytuacja gospodarki polskiej
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja

40
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 vI'l7 VII'l7 VIII'17 IX'17 przewidywania
wzrost 19,6 27,5 20,9 21,4 23,2 23,4
brak zmiany 59,0 54,6 54,6 55,1 58,1 61,0
spadek 21,4 17,9 24,5 23,5 18,8 15,6
saldo (1.-3.) -1,8 9,6 -3,6 -2,1 4,4 7,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
30
25
20
15
10
4,5
5
0,0
0
-5
-10

przedsiebiorstwa publiczne

QIx'16

aVIIr

17 oIx'17

przedsiebiorstwa prywatne
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-15

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia
18,7

3,9
2,5
-6,4
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
=IX'16 QoVvIIr'iz oIx'17
Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
13,3
-11,1
-16,9
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
BIX'16 QVvIIri7 oIx'i7
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2) Zamowienia ogotem
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stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

IX'16 VvI'17 VII'l7 VIII'l7 IX17 przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

17,4
54,0
28,6

22,1
54,2
23,8

17,8 20,3
50,8 53,3
31,4 26,4

21,9
54,8
23,3

19,4
59,8
20,8

saldo (1.-3.)

30
25
20
15

10

-11,2

-1,7

-13,6 -6,1

Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych

27,1

-1,4

-1,4

-10

-15

tl.l.l.l.l.l.l.a B

-2,2 -2,1

przedsiebiorstwa publiczne
@IX'16

aviIiriz

-12,3

-5,0

przedsiebiorstwa prywatne

oIx'17
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25
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10

-10

-15

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

22,5

-11,4

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb

@IX'16 aVvIIIr'l7 oIx'17

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

powyzej 500 os6b

-10,0

-16,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

=IX'16 avIIriz oIx'17

-15,6

-20,4

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 VvI'17 VII'17 VIII'l7 IX17 przewidywania
wzrost 11,9 19,3 11,5 12,8 13,1 14,8
brak zmiany 58,7 57,8 54,2 63,9 59,1 63,8
spadek 29,5 23,0 34,3 23,2 27,9 21,4
nie dotyczy 30,1 30,5 30,4 31,6 30,1 29,6
saldo (1.-3.) -17,6 -3,7 -22,8 -10,4 -14,8 -6,6

Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych

-13,0

-30,2

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
2IX'16 aVvIII'i7 oIx'17
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-10

-15

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

-22,4

do 50 0s0l

-17,3

b

-16,7

51-250 oséb

2IX'16

oVvIIriz

-14,8

251-500 osdb

oIx'17

-15,4

powyzej 500 osob

Zamdwienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

-19,9

potprodukty

-32,7

dobra inwestycyjne

mIX'16

-11,8

aVvIIri7

-12,8

-14,6

trwate dobra konsumpcyjne

oIx'17

-20,0

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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4) Zapasy
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]
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 vI'l7 VII'l7 VIII'17 IX'17 przewidywania
wzrost 12,3 11,1 16,5 10,9 12,1 8,5
brak zmiany 70,4 73,4 67,9 74,4 72,7 76,0
spadek 17,2 15,5 15,6 14,8 15,2 15,4
saldo (1.-3.) -4,9 -4,4 0,9 -3,9 -3,1 -6,9
15 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
13,0
)
S
S
10 o
S
S
S
S
S
5 S
S
S
S
S
S
0 aoe e e n
-5 -3,7
-10

przedsiebiorstwa publiczne

oIX'16

aVvIIIr'i7

przedsiebiorstwa prywatne

oIx'17
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15

10

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

9,3
5,7
0,0 0,0 0,0 0,0
-6,3
o -111
-14,0
do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
=IX'16 QoVvIIr'iz oIx'17
Zapasy wg gtownych grup przemystowych
5,0
0,0
-6,2
-8,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

=IX'16 avIIriz oIx'17
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5) Ceny

Nl

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

15

o

e StAN przewidywania =~ ====--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 VvI'l7 VII'17 VIII'17 IX'17 przewidywania
wzrost 8,4 14,2 12,0 11,5 16,4 15,8
brak zmiany 79,9 74,0 79,5 81,0 76,2 76,2
spadek 11,8 11,8 8,5 7,5 7,4 8,1
saldo (1.-3.) -3,4 2,4 3,5 4,0 9,0 7,7

Ceny wg sektorow wiasnosciowych
15

9,9

10

0,0

-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

aIx'16 aVvIIriz oIx'17
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20

15

10

-15

60

50

40

30

20

10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

10,2

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
aIx'16 aVvIIriz oIx'17

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

53,1

16,7

-11,3

powyzej 500 osob

13,8

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@IX'16 aVvIIriz oIx'17

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 VvI'17 VII'17 VIII'17 IX'17 przewidywania
wzrost 13,0 19,5 16,2 17,4 17,0 15,4
brak zmiany 73,3 69,7 67,8 68,8 68,1 71,2
spadek 13,8 10,8 16,0 13,8 14,9 13,4
saldo (1.-3.) -0,8 8,7 0,2 3,6 2,1 2,0
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
30
- 24,5
20
15 I.I
10 E:
5 -
o 0,0
0
-5

przedsiebiorstwa publiczne
IX'16

aviIIriz

oIx'17

przedsiebiorstwa prywatne




21

20

15

10

-10

20

15

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielkosci przedsiebiorstwa

3,8

16,9

-6,2

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b
IX'16 QVvIIriz oIx'17

Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych

15,6

powyzej 500 oséb

-17,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

BIX'16 aVvIIriz oIx'17

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

20

10

-50

1998 1999 2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

(6]

stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 VvI'17 VII'17 VIII'17 IX'17 przewidywania
poprawa 14,5 14,5 13,3 16,0 13,4 17,7
brak zmiany 65,5 66,5 68,1 64,6 68,6 65,7
pogorszenie 19,9 19,1 18,6 19,4 18,0 16,7
saldo (1.-3.) -5,4 -4,6 -5,3 -3,4 -4,6 1,0
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych
15 13,1
. 12’2
.
S B
S B
10 :
5
0
-5
-5,2
-10

przeds

iebiorstwa publiczne

oIx'16

aVvIIriz

przedsiebiorstwa prywatne

oIx'17
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-10

-12

-14

-16

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

0,0

5,6

-6,1

do 50 osob

-10,1 -10,3

51-250 oséb 251-500 osdb

=IX'16 aVvIIriz oIx'17

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

powyzej 500 osob

potprodukty

-14,0

-12,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

oIX'16 aviIIriz oIx'17

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

50
30

40

10

-10

-90
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
IX'16 VvI'17 VII'17 VIII'17 IX'17 przewidywania
poprawa 8,1 22,4 18,6 18,0 24,0 21,9
brak zmiany 67,5 66,0 66,4 66,1 62,4 60,7
pogorszenie 24,4 11,7 15,0 15,9 13,6 17,4
saldo (1.-3.) -16,3 10,7 3,6 2,1 10,4 4,5

Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektoréw wiasnosciowych
15

10

0,0

-16,8

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
IX'16 avVvIIr'iz oIx'17
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Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia
25

20 18,7

15

6,5

12,7

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb
IX'16 QVvIIriz oIx'17

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych
20
16,0

15

9,9
10

6,3

powyzej 500 os6b

11,8 11,9

-16,7 -16,7

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@IX'16 aVvIIriz oIx'17

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In September 2017 the industrial confidence indicdC| RIED) monthly declined by 1.2 pts to +3.2
pts, the figure 4.8 pts up from the respective yastr one. The volatility of business situatiorthie
manufacturing industry tends to persist. After amanth of improvement industrial activity decreased
again. The results of the September survey arequmbs. Production and total orders grew, and
general economic situation in Poland is assessetdbetter than in August. On the other hand, export
orders and employment dropped, and financial sitnadf firm worsened. Inflation is going up.
Similar ambiguity can be observed in firms’ expéotas — the primary indicators of industrial
activity, ie production and total orders, are expddo rise, and, at the same time, producers distec
an employment increase as well as betterment of fihancial situation and of the overall economy.
Negative seasonal factors are about to determidesirial activity in the coming months, so no
improvement should be expected to persist.



