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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W p&dzierniku warté¢ ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zmniejszyta
sig w poréwnaniu z wrZsiem o 1,1 pkt. Obecnie wynosi +2,1 pkt i jesteza od wartei sprzed roku
o 3,1 pkt. Warté& IRGIND liczona dla sektora prywatnego zkézyta s¢ w ciggu miesijca o 0,9 pkt.

i wynosi +2,4 pkt. Jest wgza ni przed rokiem o 4,4 pkt. Dla sektora publiczneg&adsik osigmat
réwniez wartas¢ +2,4 pkt, nksz niz we wrzéniu o 14,3 pkt, a zarazenveig od wartdci sprzed roku
0 4,0 pkt.

2. W przekroju wedlug wiellkei przedsgbiorstwa, mierzonej liczb etatow, popraw
koniunktury odnotowaty tylko firmy zatrudnigie od 51 do 250 pracownikow. Wzrost wacio
wskaznika koniunktury dla tej grupy wyniost 6,2 pkt. Vézostatych grupach koniunktura pogorszyta
sie. Najwickszy spadek wartgi wskaznika, o 14,9 pkt, zanotowano dla przetgrstw najwekszych,
zatrudniagcych ponad 500 pracownikdéw. Najwsz wartas¢, +7,9 pkt, wskanik przyjgt dla
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 251 do 500 pracownikow, a nags, -6,1 pkt, dla przedsbiorstw
zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikdw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychppone koniunktury odnotowali
producenci dobr inwestycyjnych i nietrwatych dobnkumpcyjnych. Przyrosty wasm wskanika dla
tych grup wyniosty, odpowiednio: 22,4 pkt i 0,7 pW pozostatych przekrojach nggsito pogorszenie
sie koniunktury; najwgksze w grupie przeddiorstw wytwarzajcych dobra konsumpcyjne trwatego
uzytku — spadek wartoi wskanika dla tej grupie wyniost 13,5 pkt. Dla produaamtpotproduktéw
wartas¢ wskanika obniyta sk o 7,2 pkt. Najwyszm wartas¢, +12,1 pkt, wskanik przyjat dla
przedsgbiorstw produkujcych dobra inwestycyjne, a najei, -11,4 pkt, dla producentéw dobr
konsumpcyjnych trwategozytku.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu pogorseekoniunktury odnotowano w siedmiu
wojewddztwach: kujawsko-pomorskim, lubelskim, lukiug, t6dzkim, matopolskim, podkarpackim i
swigtokrzyskim; najwgksze w wojewodztwacKwigtokrzyskim i matopolskim (warkg wskanika
zmniejszyta si o, odpowiednio: 33,0 i 20,4 pkt). W pozostatychiomach koniunktura poprawitacsi
najbardziej w wojewoddztwach zachodniopomorskim @12 pkt) idolnglagskim (o 20,9 pkt).
Najwyzsz wartas¢, +30,3 pkt, wskanik koniunktury przygt dla wojewddztwa warnbsko-
mazurskiego, a najrsz, -18,0 pkt, dla wojewddztwawictokrzyskiego.

5. Od czterech lat koniunktura w polskim przéhayprzetwdrczym nie wykazujednej trwatej
tendencji rozwojowej. Wartgi wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) wahajsic wokét zera,
a miesg¢czne jego przyrostyiewielkie, ledac raz ujemne, raz dodatnie. Nie inaczej bylo wesiwizi
i — jak sk spodziewalmy — réwnie w pazdzierniku. | podobnie jak przed miesem, wyniki
pazdziernikowego badania koniunktury przemystowgpiejednoznaczne. W ocenie firm prywatnych
koniunktura poprawia sj podczas gdy przedsiorstwa publiczne informajo jej pogorszeniu &i
Rosn produkcja i zamoOwienia, ale zarazem gksizaj sie zapasy wyrobow gotowych. Poprawig si
sytuacja finansowa przedbiorstw, a jednoczmie nieco wyhamowuje tempo wzrostu cen produktéw.
Zmniejsza si uciazliwos¢ gtdbwnych barier dziatalréei gospodarczej, ale narastgproblemy ze
znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej. Optytyicznym sygnatlem jest wzrost inwestyciji,
przede wszystkim w budynki i budowle, a réwnadgie przedsibiorstwa mocno akcentujobawy
przed zadhzeniem. Przewidywania na napsize miesice g pesymistyczne. O tej porze roku zwykle
obserwowano pogorszenie¢skoniunktury z uwagi na negatywne oddziatywanie ncikow
sezonowych. Ze wzgilu na utrzymujca sie wysolky chwiejnégé zmian koniunktury trudno je
przewidywa.



6. Ranie produkcja. Wart@ salda zwgkszyta s¢ w skali miesica o 7,2 pkt. Wynosi obecnie
+11,6 pkt i jest wysza od wartéci sprzed roku o 7,9 pkt. O wawe produkcji informug zaréwno
firmy prywatne jak i publiczne. Najwkszy wzrost produkcji zanotowali producenci dobr
inwestycyjnych (warté salda zwgkszyta s¢ az 0 34,3 pkt), a spadek nggit tylko u wytworcéw
pétproduktow (o 1,9 pkt). Przewidywane jest dgmie s¢ poziomu produkcji w najhlszych
mieshcach.

7. Wzrosty rownie zamowienia. W agigu miesjca wartd¢ salda zwgkszyta s¢ o 3,4 pkt do
wysokdaici +2,0 pkt. Jest ona obecnie #8ya od wartéci sprzed roku o 10,3 pkt. Wzrost zamoiwvie
odnotowaly tylko firmy prywatne. Waréé salda liczona dla przegsiorstw publicznych obunifta sk.
Najwigkszy wzrost zaméwiemiat miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych (Wit salda jest wisza
az 0 37,7 pkt), a spadek odnotowano jedynie w projiydtproduktéw (o 2,1 pkt). Nie zmienitagsi
wielkos¢ zamowigé w produkcji nietrwatych débr konsumpcyjnych. Firrapodziewaj sie spadku
zamOwiéi w nadchodzcych miesicach.

8. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozamowié eksportowych wzrosta
w porownaniu z wrzgiem o 3,8 pkt. Wzrost waroi salda odnotowano zaréwno dla firm prywatnych
jak i publicznych. Wart& salda pozostaje ujemna i wynosi -11 pkt. Jesisag ni przed rokiem o 6,1
pkt. Najwiekszy wzrost zaméwie eksportowych miat miejsce w produkcji débr inwesfypych
(wartcs¢ salda zwgkszyta s¢ o 10,0 pkt), a spadek zanotowano agyhie w produkcji débr
konsumpcyjnych trwalego zytku (0 7,3 pkt). Prognozowany jest dalszy wzrostmawie
eksportowych w kolejnych miesgiach.

9. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o poziom zapasowkagita s¢ w ciagu miesaca o 1,2
pkt. Wzrost zapaséw miat miejsce tylko w firmachblicenych. Obecna war¢é salda, -1,9 pkt, jest
wyzsza od wartéci sprzed roku o 2,0 pkt. Najgkszy wzrost zapasow miat miejsce w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartg¢ salda wysza o 6,2 pkt), a najekszy spadek w produkciji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 2,9 pkt). Priebierstwa spodziewajsie spadku zapaséw w
najblizszych miesicach.

10. Odmiennegopinie o zmianie poziomu cen wyrobéw gotowych eagnie firm prywatnych
tempo wzrostu cen ohtyito sie, a zdaniem przedgiorstw publicznych wzrosto. Obecna waiisalda,
+7,0 pkt, jest misza od wartéci sprzed miegca o 2,0 pkt, lecz wigza od wart&i sprzed roku o 12,1
pkt. Najwigkszy spadek poziomu cen miat miejsce w produkdjird@nsumpcyjnych trwategazytku
(wartcs¢ salda zmniejszytasez 0 43,1 pkt), a wzrost zanotowali tylko producedhdr inwestycyjnych
(0 20,8 pkt). Firmy przewidgj ze tendencja spadku inflacji utrzyma si nadchodgcych miesicach.

11. Firmy z obu sektoréw wiasfmowych zwekszap zatrudnienie. Wartg salda wzrosta
w ciaggu ostatniego miesta o0 2,3 pkt do wysokoi +4,4 pkt. Jest obecnie wgza od wartéci sprzed
roku o 3,6 pkt. Najwikszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkéfpdinwestycyjnych (wartg
salda zwgkszyta s¢ o 30,7 pkt), a najwkszy spadek w produkcji dobr konsumpcyjnych trwateg
uzytku (o 15,6 pkt). Przedshiorstwa planuj zmniejszenie zatrudnienia w najidzym okresie.

12. Sytuacja finansowa przeelsiorstw poprawita &, i to zarébwno firm prywatnych jak
i publicznych. Warté¢ salda jest dodatnia i rowna +1,2 pkt. Jestszg od wartéci sprzed miegca
0 5,8 pkt. W cigu roku wzrosta o 6,7 pkt. Najgkisza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce
w przedsgbiorstwach zajmuacych s¢ wytwarzaniem poétproduktéw (wadd salda zwgkszyta s¢
0 11,0 pkt), a pogorszenie sodnotowali jedynie producenci débr konsumpcyjngrebatego aytku (o
10,8 pkt). Przewidywania na napdize miesjce @ zgodne — firmy z obu sektorow wtasomwych
przewidup pogorszenie siich sytuacji finansowej.



13. Saldo odpowiedzi na pytanie o ogpbter sytuacji gospodarczej kraju akiszyto swoj
wartas¢ w pazdzierniku o 1,6 pkt. Obecna wastosalda, +12,0 pkt, jest o 33,9 pktigyga do wartéci
sprzed roku. Lepiej sytuacjgospodarczg w kraju ocenigg zaréwno firmy prywatne jak
i przedsgbiorstwa publiczne. Najwkszy wzrost wartéci salda zanotowano dla producentdw
potproduktow (o 3,3 pkt), a najekiszy spadek dla przedbiorstw produkujcych dobra konsumpcyjne
trwatego uytku (o 27,7 pkt). Przetwdrcy spodziewaje pogorszenia giogolnej sytuacji gospodarczej
w Polsce w nadchodeym okresie.

14. W cihgu kwartatu o 0,7 punktu procentowego geeizyt st stopier wykorzystania mocy
produkcyjnych. Wzrost odnotowaty tylko firmy prywat Przedsgbiorstwa publiczne informujo jego
spadku. Przewidywany jest spadek stopnia wykormyataocy produkcyjnych w kolejnym kwartale.

15. W poréwnaniu z lipcem obiyta s (0 1,4 pkt) warté¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 konkurencyjné¢ towaréw zagranicznych na rynku krajowym. To osdaleé s¢ konkurencyjnéci
importu zauwaaja zarowno firmy prywatne jak i publiczne. Prognozowa jest wzrost
konkurencyjnéci towaréw zagranicznych na naszym rynku w ¢asym kwartale.

16. W chgu kwartatu nieznacznie zmniejszytg siciazliwos¢ gtdbwnych barier dziatalrioi
gospodarczej. Przedbiorstwa natomiast coraz silniej odczugvbjak wykwalifikowanej sity roboczej.
Informuje o tym 36,9% ankietowanych. Jest to napzy wynik w historii badania koniunktury
przemystowej. Kiopoty ze znalezieniem wykwalifikowyeh pracownikow staty si— obok barier:
podatkowej, popytowej i prawnej — jedn gtéwnych bajczek polskiego przemystu przetworczego.

17. W chgu pétrocza zwikszyly sk naklady inwestycyjne. Warté salda odpowiedzi ha pytanie
o inwestycje w budynki i budowle wzrosta o 10,6 pktynosi +5,6 pkt. Jest wgza od wartéci sprzed
roku o 4,2 pkt. Z kolei wartd salda dotycgrego inwestycji w maszyny, wdzenia isrodki transportu
zwickszyta s¢ 0 2,0 pkt do wysokii +7,0 pkt. Roczny przyrost wyniést +1,5 pkt. Waranwestycji
odnotowaly firmy z obu sektoréw wtassoiowych. W planach inwestycyjnych na najistiy przysztaé
przeds¢biorstwa wymieniaj: wymiare wyposaenia, mechanizagji automatyzagj produkcji oraz
poprave bezpieczastwa. Maleje odsetek przeglsiorstw planujcych wprowadzanie nowych technik
wytwarzania. Jako ograniczenia dzialairioinwestycyjnej przedsbiorstwa wymienigj przede
wszystkim: obaw przed zadhzeniem, niedostateczny popyt i niewystargegjzysk.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja
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2) Zamowienia ogotem
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3) Zamowienia eksportowe
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do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
ax'16 oIx'17 ox'17
Zamdwienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
| :
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
-12,5 =
|
- -14,6
|
|
I.I
-20,0 -20,0
-27,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
oxi6  @IXl7  @x17 umpeyl
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4) Zapasy

20
15

10

-10

-15

10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ==--=-- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

X'16 VII'l7 VIII'17 IX'17 X'17 przewidywania
wzrost 12,6 16,5 10,9 12,1 12,6 10,4
brak zmiany 70,9 67,9 74,4 72,7 72,9 73,5
spadek 16,5 15,6 14,8 15,2 14,5 16,1
saldo (1.-3.) -3,9 0,9 -3,9 -3,1 -1,9 -5,7
20 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
15 14,3
10
5
0
E -4,4
-10

przedsiebiorstwa publiczne
BX'16 oIX'17 ox'1t7

przedsiebiorstwa prywatne
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20

15

10

-10

-15

10

-10

-15

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

-11,3 -11,1

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
ox'16 oIX'17 ox'17

Zapasy wg gtownych grup przemystowych

-9,8

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
ax'16 oIX'17 ox'17 py]
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5) Ceny
35 20
30
| 15
25
20 10
15 5
10
0
5
SUNVE N . . A A
0 ‘ N -
-5 / -10
-10 'r
-15
-15
-20 -20
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'16 VII'l7 VIII'17 IX'17 X117 przewidywania
wzrost 9,2 12,0 11,5 16,4 14,9 14,4
brak zmiany 76,4 79,5 81,0 76,2 77,2 76,1
spadek 14,3 8,5 7,5 7,4 7,9 9,5
saldo (1.-3.) -5,1 3,5 4,0 9,0 7,0 4,9
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
12 10,7
10
8
6,4 6,4
6 e EEEEnn
S
S
4 S
S
l.l:l .l.l.l.l
2 =
: 0,0
0 -------
-2
-4
-6
-8
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EX'16 oIx'17 ox'17
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20

15

10

60

50

40

30

20

10

16,3

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

14,6

12,5

10,1

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
EX'16 oIx'17 ox'i7

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

53,1

13,4

powyzej 500 oséb

13,8

potprodukty

-8,3 -7,4

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

oXx'16 oIx'17 ox'17

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20 20
15
10
5
\
0
-5
-10
-15
-20
-25
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X'16 VII'l7 VIII'17 IX'17 X'17 przewidywania
wzrost 14,3 16,2 17,4 17,0 15,3 13,4
brak zmiany 72,1 67,8 68,8 68,1 73,8 69,3
spadek 13,5 16,0 13,8 14,9 10,9 17,3
saldo (1.-3.) 0,8 0,2 3,6 2,1 4,4 -3,9

Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych

12 10,7

10

3,7

0,0

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@aXx'16 oIXx'17 ox'17
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25

20

15

10

20

15

10

-10

-15

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

20,2
3,4
do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 osob

oXx'16 oIx'17 ox'17

Zatrudnienie wg gtdwnych grup przemystowych

13,4

10,4

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
@x'16 oIx'17 ox'17 py)
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7) Sytuacja finansowa

20

10 , ‘~ “"

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

(6]

stan przewidywania =~ ===---- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
X'16 VII'l7 VIII'l7 IX'17 X'17 przewidywania
poprawa 13,1 13,3 16,0 13,4 16,7 13,2
brak zmiany 68,2 68,1 64,6 68,6 67,8 69,8
pogorszenie 18,6 18,6 19,4 18,0 15,5 17,0
saldo (1.-3.) -5,5 -5,3 -3,4 -4,6 1,2 -3,8
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych

10 8,9

8

6

4

2

0,0

0 -

-2 ::

-4 n

-6 - -5,2

-6,2
-8
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

2X'16 oIx'17 ox'17
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15

10

15

10

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

10,5

0,0
e
I.I.I.I
3,2 -3,6
-10,1
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

oXx'16 oIx'17 ox'17

Sytuacja finansowa wg gtdwnych grup przemystowych

9,1

2,4

-16,2

-23,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
@x16  OIX17 X7 Hmpeyl
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

50
30

40

10

-10

-90
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
X'16 VII'l7 VIII'17 IX'17 X117 przewidywania
poprawa 7,5 18,6 18,0 24,0 23,3 19,9
brak zmiany 63,1 66,4 66,1 62,4 65,4 61,6
pogorszenie 29,4 15,0 15,9 13,6 11,3 18,4
saldo (1.-3.) -21,9 3,6 2,1 10,4 12,0 1,5
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
15 12,4
11,1
10
5
0,0
0 q
5 :E
-10 i
-15
-20 i
25 -24,0
-30
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@x'16 oIXx'17 ox'17
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30

20

10

20

10

-10

Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

23,6

18,7

11,1

12,7

do 50 osob

51-250 oséb 251-500 osdb
oXx'16 oIx'17 ox'17

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

powyzej 500 os6b

16,0 14,5
T 11,9 11,4
[amama
-3,3
21,4
-36,7
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@ax'16 oIx'17 ox'17

konsumpcyjne
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15 ‘

-45

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania
wzrost 20,0 14,8 27,9 18,6 22,8 21,6
brak zmiany 60,4 64,2 59,7 64,5 65,9 66,5
spadek 19,6 21,0 12,4 16,9 11,3 11,9
saldo (1.-3.) 0,4 -6,2 15,5 1,7 11,5 9,7
stopien wykorzystania mocy 73,5 72,3 75,3 75,0 75,7 74,0

produkcyjnych (%)

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wtasnosciowych

40

35

35,0

30

25

20

15

10

26,5

9,8

1,0
CEEETsT)

przedsiebiorstwa publiczne

Q42016  ©Q32017

przedsiebiorstwa prywatne
0Q4 2017
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25

20

15

10

-10

-15

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

21,9

do 50 osdb

51-250 oséb
0Q4 2016

oQ3 2017

251-500 os6b powyzej 500 oséb

OQ4 2017

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

17,9

potprodukty

9,1 8,9
-1,4
-25,0
dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
0Q3 2017 0Q4 2017

BQ4 2016
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10) Konkurencyjnosc towarow zagranicznych

35

30

25

20

15

10

5

0

-5 -12
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania
wzrost 11,8 14,6 10,5 11,9 10,6 13,8
brak zmiany 81,5 77,7 84,6 82,7 83,9 80,6
spadek 6,7 7,6 4,9 5,4 5,5 5,6
trudno ocenic 29,2 32,8 32,5 28,7 29,6 31,2
saldo (1.-3.) 51 7,0 5,6 6,5 51 8,2
Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
15
10,0
10 82
4,7

5
0
-5

-10

przedsiebiorstwa publiczne

BQ4 2016

przedsiebiorstwa prywatne
0Q32017  OQ42017
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15

10

-10

25

20

15

10

Konkurencyjnos$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

12,7 12,9

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
0Q42016  ©Q32017  0OQ42017

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg gtéwnych grup przemystowych

22,7

6,2
5,5

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
BQ4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017
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11) Bariery dzialalnosci gospodarczej

60
50
4785
E4

40 3

30

20

10 9,4

7.7
uE

(©)) (6) ()] (10) 11) (12 13)

0Q4 2016 BQ3 2017 OQ4 2017

(1) niedostateczny popyt krajowy

(2) niedostateczny popyt zagraniczny
(3) konkurencyjny import

(4) brak wykwalifikowanej sity roboczej
(5) niedostateczne wyposazenie

(6) brak surowcow i materiatow

(7) niska ptynnos¢ finansowa

(8) niska dostepnosc kredytu

(9) niekorzystne warunki kredytowe
(10) niestabilnoS¢ przepiséw prawnych
(11) obcigzenia podatkowe

(12) inne

(13) nie wystepuija
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12) Inwestycje w budynki i budowle

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e gtan  ------- $rednia

I p6ir. 2015  II pdir. 2015 I poir. 2016  II pdir. 2016 I p6ir. 2017  1I pdir. 2017

wzrost 18,8 22,7 21,8 25,7 20,3 27,7
brak zmiany 56,7 54,6 54,8 50,0 54,3 50,2
spadek 24,5 22,7 23,3 24,3 25,3 22,1
saldo (1.-3.) -5,7 0,0 -1,5 1,4 -5,0 5,6

Inwestycje w budynki i budowle wg sektoréw wiasnosciowych
60

50
40
30
20

10 7,8

-20 -15,7
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

BII pir. 2016  OI pétr. 2017  @II poir. 2017
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Inwestycje w budynki i budowle wg wielkosci zatrudnienia
30

25
20

14,2
15

10

-12,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
mII pétr. 2016 OI péir. 2017  OII péir. 2017

Inwestycje w budynki i budowle wg gtdwnych grup przemystowych

20 17,3

14,8

15

10
59

-25,6

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
OII ptr. 2016  OI poir. 2017  OII potr. 2017
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13) Inwestycje w maszyny i urzadzenia

30

20

’ AN

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

— GLO[)  eeeeeeeeenes $rednia

I p6ir. 2015  II pdir. 2015 I poir. 2016  II pdir. 2016 I p6ir. 2017  1I pdir. 2017

wzrost 27,0 35,3 29,2 31,4 29,6 31,4
brak zmiany 46,5 39,9 44,7 43,7 45,8 44,3
spadek 26,5 24,8 26,1 24,9 24,6 24,4
saldo (1.-3.) 0,5 10,5 3,1 6,5 5,0 7,0

Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg sektoréw wiasnosciowych
20

16,1

15

10
6,5

-5,2

-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

BII pdir. 2016 O1I potr. 2017 OII potr. 2017
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25

20

15

10

30

20

10

Inwestycje w maszyny i urzgdzenia wg wielkosci zatrudnienia

23,0

17,9

1,5

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
@11 potr. 2016 OI pétr. 2016  OII potr. 2017

-12,7
powyzej 500 oséb

Inwestycje w maszyny i urzadzenia wg gtdwnych grup przemystowych

14,8

219 21,7

pOtprodukty

-29,8

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

OII pdir. 2016 OI pdir. 2017 OII péir. 2017

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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14) Inwestycje planowane

50

40

30

20

10

(1)
(2)
(3)
4
(5)
(6)
7)
(8)

19,5

(4) (5) (6)
OII poir. 2016 1 pédir. 2017 OII péir. 2017

wymiana starego wyposazenia
powiekszenie mocy produkcyjnych
mechanizacja i automatyzacja produkcji
wprowadzenie nowych technik wytwarzania
oszczedzanie energii

kontrola zanieczyszczen

poprawa bezpieczenstwa

inne

)]
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15) Czynniki ograniczajace inwestycje planowane

50

40

30

20

12,5

10 9,0

8,1 8,5

2 3 4) (5) (6)

EII pétr. 2016 O1I potr. 2017 OII pdir. 2017

(1) niedostateczny popyt

(2)  wysoki koszt kapitatu

(3) trudnosci w uzyskaniu kredytow
(4) niewystarczajacy zysk

(5) obawa przed zadtuzeniem

(6) czynniki techniczne

(7) inne
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III. SUMMARY

In October 2017 the industrial confidence indicgt@IRIED) monthly declined by 1.1 pts to +2.1 pts,
the figure 3.1 pts up from the respective last y@mae. For four last year’s business situation m th
manufacturing industry has shown no steady devedpfEndency. The indicator has been fluctuating
around the zero value, and its monthly changes haga only slight, alternately positive and negativ
from month to month. No different in September aslexpected last month, in October too. The result
of the survey are ambiguous. Production and tatiérs increased, but finished products inventories
dropped. Financial situation of firms improved, aaithe same time, the rate of growth of sellinggs
declined. There are less firms complaining abagt kéx burden, insufficient demand and instables|aw
however, manufacturers report a growing problent aiting high skilled employees to fill new or
expanded positions. Investments increased, mashyildings and construction, but firms expressemor
and more concern on getting indebted. They areimisie about their business prospects. Usually,
business situation deteriorates in the late autduento negative seasonal factors. However, the high
volatility of business confidence makes predictnigard task.



