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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W listopadzie warkg wskanika koniunktury w przemyle przetwérczym IRG SGH
(IRGIND) zwickszyta s¢ w skali miesica o 0,7 pkt. Obecnie wynosi +2,8 pkt i jestzaga od
wartasci sprzed roku o 13,3 pkt. Dla sektora prywatnegot@¢ wskaznika koniunktury wzrosta
w ciggu miesaca o 1,9 pkt i wynosi +4,3 pkt. Jest #gya ni przed rokiem o 15 pkt. Dla sektora
publicznego wart@& wskanika zmniejszyta sio 14 pkt do poziomu -11,6 pkt. Jestgza od wartéci
sprzed roku o 1,4 pkt.

2. W przekroju wedtug wielk@i przedstbiorstwa popraw koniunktury odnotowaty
przeds¢biorstwa najmniejsze, zatrudniag do 50 pracownikéw, oraz znajgcg sé w grupie
zatrudnienia od 251 do 500 pracownikow. Wzrostyteéar wskanika koniunktury dla tych grup
wyniosty, odpowiednio: 2,0 pkt oraz 6,1 pkt. W dpjprzedsébiorstw zatrudniajcych od 51 do 250
pracownikdéw oraz najwkszych, zatrudniggych ponad 500 pracownikow, koniunktura pogorszyta
sie. Wartasici wskanika dla tych grup obayly sie o, odpowiednio: 0,4 i 7,0 pkt. Najwsyz wartasc,
+7,5 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw zatrudniajcych od 51 do 250 pracownikdw,
a najnisz, -12,1 pkt, dla najwkszych przedsbiorstw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowychgposzenie koniunktury zanotowano
tylko w produkcji débr inwestycyjnych; wad wskanika koniunktury zmniejszyla sio 4,4 pkt.
Pozostali producenci informup poprawie koniunktury. Najwkszy wzrost wartéci IRGIND, o 4,1
pkt, odnotowano dla produkcji débr konsumpcyjnyckatego uytku. Najwyzsza wartasé¢, +7,7 pkt,
wskaznik przyjat dla przedsibiorstw wytwarzagcych dobra inwestycyjne, a najsm, -7,3 pkt, dla
producentow trwatych dobr konsumpcyjnych.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu poprawanikoktury miata miejsce w sgeu
wojewodztwach: kujawsko-pomorskim, todzkim, matagain, mazowieckim, podkarpackim
i podlaskim; najwksza w wojewddztwie matopolskim (wzrost waib wskanika o 15 pkt).
W pozostatych  regionach  koniunktura pogorszylae; sinajbardziej w  wojewddztwie
zachodniopomorskim (o 29,2 pkt). Najmga wartcs¢, +26,7 pkt, wskanik koniunktury przyjt dla
wojewddztwa warmiisko-mazurskiego, a najsizg, -27,3 pkt, dla wojewddztwa lubuskiego.

5. Wyniki tej edycji badaniaasnietypowe. W historii badania wzrost watd wskanika
koniunktury o tej porze roku miatl miejsce tylko ram roku 2012. Typow zmiary jest spadek
wartasci wskanika ze wzgidu na negatywne oddziatywanie czynnikdw sezonowgatiany zgodne
z dotychczas ustalonym wzorcem miaty miejsce w gsibiorstwach publicznych. W firmach
prywatnych odnotowano poprawkoniunktury — wzrosty zaréwno watid wskanika jak i sald
odpowiedzi na gtéwne pytania ankiety (o wiedkgrodukcji oraz zamowie ogotem i zamowig
eksportowych). Malegj zapasy, zmalato saldo pytania o poziom cen wyrofotewych. Odnotowano
pogorszenie gisytuacji finansowej przeddiiorstw i ocen ogdlnej sytuaciji gospodarczej w kraj
Przewidywania na najlisze miesice @ pesymistyczne. Ksztattowanieg skladowych cyklicznych
gtébwnych sald wskazujeze nadchodgce spowolnienie aktywrdoi gospodarczej w przerélg maze
niekoniecznie mié charakter wydcznie sezonowy.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkqorodukcji zwekszyta s¢ w skali miesica
0 3,8 pkt do poziomu +15,4 pkt. Jestasya od wartéci sprzed roku ao 23,1 pkt. Wzrost wartoi
salda zanotowano tylko dla firm prywatnych. W przglt wedtug gtéwnych grup produktowych
najwieckszy wzrost produkcji miat miejsce u producentéwtniatych débr konsumpcyjnych (wasto
salda zw¢kszyta s¢ 0 8,2 pkt), a najmniejszy w produkcji potproduktéw2,5 pkt). Zarowno firmy
prywatne jak i publiczne spodziewagic spadku wielkéci produkcji w najbliszych miesjcach.



7. W ciggu miesjca wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkaamowié zwickszyta s¢
0 4,1 pkt. Wynosi obecnie +6,1 pkt i jest #8ya od wartéci sprzed roku o 20,5 pkt. Wzrost
zamoOwieér odnotowalty tylko firmy prywatne. Najwkszy wzrost zaméwiemiat miejsce w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (wastosalda zwgkszyta s¢ o 13,7 pkt), a spadek zanotowano
jedynie w produkcji débr inwestycyjnych (o 5,0 pkffirmy z obu sektoréw wiasscowych
przewidup spadek zaméwiew nadchodzcych miesicach.

8. Take saldo odpowiedzi na pytanie o wiedk@amowié eksportowych zwekszyto w cagu
mieshca swoy wartas¢ (o 7,7 pkt). Tak jak w przypadku sald produkcgaméwiér ogétem wzrost
wartasci salda odnotowano tylko dla firm prywatnych. VWéétsalda pozostaje ujemna i wynosi -3,3
pkt. Jest jednak wagza ni przed rokiem o 16,7 pkt. Najgkiszy wzrost zaméwieeksportowych miat
miejsce w produkcji dobr konsumpcyjnych trwateggtiu (warté¢ salda zwgkszyta s¢ o 10,6 pkt),

a spadek zaméwiezanotowano tylko w produkcji nietrwatych débr kangpcyjnych (o 0,1 pkt, tj.
w granicach kidu statystycznego). Firmy prywatne i publiczne gp®dap Sic mniejszego popytu
zagranicy na swoje wyroby w naghym okresie.

9. Poziom zapasow zmniejszyt sWartag¢ salda obniyta sie w ciagu miesiaca o 1,2 pkt do
wysokdaici -2,2 pkt. Jest asza od wartéci sprzed roku o 4,5 pkt. Spadek zapasow miat weejglko
w produkcji débr inwestycyjnych (waé salda nisza o 10,1 pkt), a najgkszy wzrost zanotowali
producenci débr konsumpcyjnych trwategaythku (o 4,6 pkt). Prognozowana jest dalsza redukcja
zapasOow w nadchogeych miesicach.

10. Stabnie tempo wzrostu cen wyrobéw gotowychormilja o tym firmy z obu sektoréw
wiasnaciowych. Obecna warf6 salda, +3,9 pkt, jest #8za od wart&ci sprzed miegca o 3,1 pkt,
lecz wyzsza od wartéci sprzed roku o 6,2 pkt. Najgkszy spadek cen odnotowano w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartg¢ salda obriyta si 0 10 pkt), a wzrost nagdit wytacznie w
produkciji nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 1,7t)pkOczekiwania na najlisze miesjce g
odmienne — firmy prywatne spodziewagic wzrostu cen swoich wyrobow, £grzedsibiorstwa
publiczne przewiduj, ze tendencja spadkowa utrzyma. si

11. Zmniejszyta si w ciggu ostatniego miegia wartéd¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 wielkaé¢ zatrudnienia (o 3,7 pkt). Wynosi obecnie +0,7 ipjdst wyzsza od wart€ci sprzed roku
0 6,2 pkt. Zatrudnienie zmniejszytcezdiylko w firmach prywatnych. Najwkszy spadek zatrudnienia
miat miejsce w produkcji débr konsumpcyjnych trwgdewytku (wartgé salda obriyta si o 8,7
pkt), a wzrost zanotowali jedynie producenci datwestycyjnych (o 7,8 pkt). Prognozowany jest
spadek zatrudnienia w kolejnych migsich.

12. Sytuacja finansowa przegsiorstw z obu sektorow wiasgdowych pogorszyta si
Wartcé¢ salda zmniejszyta giw ciagu miesaca o 0,6 pkt i wynosi +0,6 pkt. Jest jednakzeaa ni
przed rokiem o 8,6 pkt. Najbardziej pogorszyta Sjtuacja finansowa producentéw potproduktéw
(wartas¢ salda zmniejszyta gio 3,8 pkt), a najwksz popraw odnotowano w produkcji nietrwatych
débr konsumpcyjnych (o 5,3 pkt). Firmy prywatneubpczne spodziewajsie dalszego pogorszenia
sie ich sytuacji finansowej w najliszym okresie.

13. Saldo pytania o ogélrocery sytuacji gospodarczej w kraju wagu miesijca zmniejszyto
SWojg wartas¢ o 4,4 pkt. Obecnie wynosi +7,6 pkt i jest o 33k® wyzsza do wartéci sprzed roku.
Najwigksze pogorszenie ¢siocen sytuacji ogolnogospodarczej stwierdzono udyrentéw dobr
inwestycyjnych (wart& salda obriyta sie 0 12,9 pkt), a lepiej (niprzed miegicem) stan gospodarki
oceniaj tylko producenci nietrwatych dobr konsumpcyjnyech 4,5 pkt). Przewidywane jest dalsze
pogorszenie giogolnej sytuacji gospodarczej w kraju w najbliych miesjcach.



14. Maleje eksport. W gju kwartatu o 0,3 pkt obiyta sk wartags¢ salda, do wysokai -0,8
pkt. Pozostaje jednak vrgza od warteci sprzed roku (o 11,2 pkt). Spadek eksportu odmalyp tylko
przedsgbiorstwa publiczne. Przewidywany jest nieznacznyosizeksportu w naghbnym kwartale.

15. Spadkowi eksportu towarzyszy otemie s¢ konkurencyjnéci naszych towaréw na
rynkach zagranicznych. Wastosalda zmniejszyta gio 0,3 pkt do poziomu -3,7 pkt. Jest o 3,1 pkt
nizsza zanotowanej przed rokiem. O spadku konkureogsirninformujg tylko firmy publiczne.
Przewidywana jest niewielka poprawa konkurenc§gnprodukcji na eksport w kolejnym kwartale.

16. Mimo spadku eksportu i jego konkurencyjiorosry korzysci z eksportu w poréwnaniu
Z optacalnécia produkcji na rynek krajowy. Saldo zkiszyto warté¢ o 5,2 pkt do poziomu +15,6 pkt
i jest ona obecnie wgza od wart&i sprzed roku o 2,2 pkt. Prognozowane jest zmregje s
korzysci wzglednych w przysztym kwartale mniej gdej do poziomu z sierpnia 2017 r.

17. Rosn (jednostkowe) koszty produkciji. Wagu kwartatu o 4,4 pkt zwkszyta s¢ wartasé
salda. Jest rowna +46,5 pkt i #za od wartéci sprzed roku o 9,6 pkt. producenci spodzievesj, ze
tempo wzrostu kosztéw produkcji w ngztym kwartale nieco wyhamuije.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

30 15
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\ ( N /
-10 \‘ | (4 -5
-20 -10
-30 -15
-40 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
IRGIND  ==----- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda XI'16 VII'l7  VIII'17 IX'17 X'17 X1'17
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -14,9 1,1 15,5 7,8 2,4 0,2
2. wielkos¢ zamowien — stan -14,4 -13,6 -6,1 -1,4 2,0 6,1
3. zapasy - stan 2,3 0,9 -3,9 -3,1 -1,9 -2,2
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.4+2.-3.)/3  -10,5 -4,5 4,4 3,2 2,1 2,8
. Wskaznik koniunktury wg sektorow wiasnosciowych
4,3
4
2,4
2
0
-2
-4
-6
-8
-10
12 -11,6
-14
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXI'16 BOXx'17 0OXI'17
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-10

-15

15

10

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

7,9 7,5

0,0

-12,1

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
axI'ie ox'17 axI'iz

Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
12,1

-11,4
I.I.I.I
-15,5
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

OxXri6  Ox17  OXI'17 konsumpcyjne




2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

-20

€ &) 3 * ® (6) ™ ® ©) (19 @Ay @12

@stan Oprzewidywania

(1) produkcja

(2) zamdwienia ogotem

(3) zamdwienia eksportowe

(4) zapasy wyrobdw gotowych

(5) ceny

(6) zatrudnienie

(7)  sytuacja finansowa

(8) ogdlna sytuacja gospodarki polskiej

(9) produkcja eksportowa

(10) konkurencyjnos$¢ wyrobdw krajowych na rynkach zagranicznych
(11) korzysci z produkcji eksportowej/korzysci z produkcji krajowej
(12) przecietny koszt produkgcji
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja

40

30

20

10

0

15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX'17 X'17 X1'17 przewidywania
wzrost 18,9 21,4 23,2 28,1 32,4 21,3
brak zmiany 54,5 55,1 58,1 55,4 50,7 57,6
spadek 26,6 23,5 18,8 16,5 17,0 21,1
saldo (1.-3.) -7,7 -2,1 4,4 11,6 15,4 0,2
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
60
50
40
30
20,9
20 14,8
10
0
-10
20 -13,8

przedsiebiorstwa publiczne
mXI'16

ax'17

oxr'iz

przedsiebiorstwa prywatne
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40

30

20

10

-10

30
25
20
15

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

33,3

14,8

do 50 osdb

13,9

51-250 oséb 251-500 osdb

@XI'16

Produkcja wg

ox'17 oxr'iz

gtéwnych grup przemystowych
27,3

23,2

17,4

9,1 10,0

powyzej 500 osob

pOtprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

aXI'ie6

ax'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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2) Zamowienia ogotem

30 15
20 10
10
5
0 \ ‘
10 _\a... A‘q ______________ "A'r"" 0
-20 ‘ ) } ' -5
-30 ' 10
-40
-15
-50
60 -20
-70 -25
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
stan przewidywania ~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX17 X'17 X1r'17 przewidywania
wzrost 16,4 20,3 21,9 21,0 26,0 19,4
brak zmiany 52,8 53,3 54,8 60,1 54,1 54,5
spadek 30,8 26,4 23,3 19,0 19,9 26,1
saldo (1.-3.) -14,4 -6,1 -1,4 2,0 6,1 -6,7
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
20
16,1
15
10 7,6
5
0,4
0
-5
-10 93
-15
-20

przedsiebiorstwa publiczne

EXI'16

ax'17

oxr'iz

przedsiebiorstwa prywatne
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30

20

10

-10

25

20

15

10

Zamodwienia wg wielkosci zatrudnienia

24,0

-11,1

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb
oxI'16 ox'17 oxI'i7

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

16,7

-16,3

powyzej 500 os6b

8,8

pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@XI'16 ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e— Stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX17 X'17 X1r'17 przewidywania
wzrost 11,8 12,8 13,1 13,1 17,8 15,0
brak zmiany 56,5 63,9 59,1 62,8 61,1 62,3
spadek 31,8 23,2 27,9 24,1 21,1 22,7
nie dotyczy 29,9 31,6 30,1 32,2 32,6 32,4
saldo (1.-3.) -20,0 -10,4 -14,8 -11,0 -3,3 -7,7
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
0 e -
t
-5 '
'
'
t
-10 I's
'
-10,6
-15 S -13,7
S
S
S -16,6
S
-20 S
S -19,5
S
e
-25 -23,9
-30
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXI1'16 ax'17 oxr'iz
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10

10

Zamdwienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

7,5

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 os6b
axI'ie ox'17 axI'i7

Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych

6,9
“unn -
] 125
-17,7 -16,7
-27,3
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

oOXr'ie  @x17  OXr'17 konsumpcyjne
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4) Zapasy
20 10
15 8
6
10
} 4
5
_______ AHENVIA L g 2
0 f
0
-5
-2
-10 -4
-15 -6
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX'17 X117 X1'17 przewidywania
wzrost 15,7 10,9 12,1 12,6 12,6 11,2
brak zmiany 70,9 74,4 72,7 72,9 72,6 73,4
spadek 13,4 14,8 15,2 14,5 14,8 15,4
saldo (1.-3.) 2,3 -3,9 -3,1 -1,9 -2,2 -4,2
20 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
e 11,7
S B !
S B
10 S
S B
S B
S B
S B
S B
5 S B
S B
e e e 11
S B ’
0 .:.:.:.:.:.:. Elllllll
-5 -4,0
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXI'16 ox'17 oxr'iz
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20

15

10

-10

-15

10

-10

-15

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

do 50 osob

51-250 oséb 251-500 osdb
OXI'16 ox'17 oxr'iz

Zapasy wg gtoéwnych grup przemystowych

4,6

powyzej 500 osob

potprodukty

-12,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@XI'16 ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5) Ceny

35
30

25 ‘
20

15
10

-10

-15

20

15

10

-10

-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StAN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX'17 X117 X1'17 przewidywania
wzrost 9,2 11,5 16,4 14,9 12,6 18,7
brak zmiany 79,3 81,0 76,2 77,2 78,6 73,9
spadek 11,5 7,5 7,4 7,9 8,7 7,4
saldo (1.-3.) -2,3 4,0 9,0 7,0 3,9 11,3
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
25 22,4
o e e e
20 S
S
S
S
15 e
S
S 10,7
e
10
7,0
5 3,4
0
- 5 I.l.l.l.l.l.l.l.
-5,0
-10

przedsiebiorstwa publiczne

EXI'16

przedsiebiorstwa prywatne

ox'17 oxr'iz
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20

15

10

-10

20

15

10

-10

-15

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

14,6

do 50 osob

-3’4 '3/6 '3,7

51-250 oséb 251-500 osdb
@XI'16 oIx'17 oxr'iz

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

13,4

10,0

0,0

powyzej 500 os6b

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@XI'16 ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne




6) Zatrudnienie

20 20
10 15
0 / ' VI o
5
-100 0\ R B A A A R
0
-20
\ , N
-30
\ -10
-40 15
-50 -20
-60 -25
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
— Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX17 X'17 X1'17 przewidywania
wzrost 11,6 17,4 17,0 15,3 14,8 11,7
brak zmiany 71,4 68,8 68,1 73,8 71,1 72,2
spadek 17,1 13,8 14,9 10,9 14,1 16,1
saldo (1.-3.) -5,5 3,6 2,1 4,4 0,7 -4,4
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
30 27,9
25
20
15
10,7
10
5
0,0
0
-5
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EXI'16 ox'17 oxr'iz
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25

20

15

10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

29,1

do 50 osob

-11,1

51-250 oséb 251-500 osdb

OXI'16

ox'17 oxr'iz

Zatrudnienie wg gtdwnych grup przemystowych

21,2

powyzej 500 os6b

pOtprodukty

-8,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

oXI'ie

ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

20

10

-50

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

20

15

10

(6]

— Stan przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX17 X'17 X1'17 przewidywania
poprawa 13,2 16,0 13,4 16,7 15,5 14,8
brak zmiany 65,6 64,6 68,6 67,8 69,6 66,2
pogorszenie 21,2 19,4 18,0 15,5 14,9 19,0
saldo (1.-3.) -8,0 -3,4 -4,6 1,2 0,6 -4,2
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych
10 8,9
8,2
5 4,6
0,3 0,2
0
-5
-10
-15

przedsiebiorstwa publiczne
EXI'16 ax'17

oxr'iz

przedsiebiorstwa prywatne



23

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

29,1

-11,1

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb
OXI'16 ox'17 oxI'i7

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
15

10

powyzej 500 os6b

-19,1

-25 -23,3
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@XI'16 ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogolna sytuacja gospodarki

30

10

-10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XI'16 VIII'17 IX17 X'17 X1'17 przewidywania
poprawa 7,6 18,0 24,0 23,3 22,1 20,9
brak zmiany 58,5 66,1 62,4 65,4 63,4 60,9
pogorszenie 33,9 15,9 13,6 11,3 14,5 18,2
saldo (1.-3.) -26,3 2,1 10,4 12,0 7,6 2,7
Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
15 12,4
11,1 98
10
5
0 e
S
-5
-10
-9,3
-15
-20
-25
-30
-35
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

OXI'i6 ax'17 oxr'iz
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30

20

10

20

10

Ogolna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

23,6

17,4

do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb

OXI'16 ox'17 oxr'iz

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

13,2 14,5

powyzej 500 os6b

-21,4

-30,5

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

aXI'ie ox'17 oxr'iz

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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9. Produkcja na eksport

20

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania
wzrost 11,6 14,3 19,2 17,0 17,6 15,7
brak zmiany 64,8 70,1 61,9 65,5 63,9 68,5
spadek 23,6 15,6 18,9 17,5 18,4 15,7
saldo (1.-3.) -12,0 -1,3 0,3 -0,5 -0,8 0,0
Produkcja na eksport wg sektorow wiasnosciowych
30
19,6
20
10
0,0
0
-10
-20
-30
-31,7
-40

przedsiebiorstwa publiczne

@Q4 2016

Q3 2017

przedsiebiorstwa prywatne

oQ4 2017



27

20

10

-10

10

-10

-15

Produkcja na eksport wg wielkosci zatrudnienia

12,1

do 50 osob

51-250 oséb 251-500 osdb
0Q4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017

Produkcja na eksport wg gtéwnych grup przemystowych

3,7

0,0 0,0

-32,7

powyzej 500 osob

55

-16,9

potprodukty

-10,7

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

BQ4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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10. Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15 15

10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania

wzrost 8,7 7,7 7,7 5,2 9,2 9,4

brak zmiany 82,0 79,2 80,9 86,2 77,9 78,1

spadek 9,3 13,1 11,4 8,6 12,9 12,5

trudno oceni¢ 28,8 29,3 25,4 27,4 28,2 31,8

saldo (1.-3.) -0,6 -5,4 -3,7 -3,4 -3,7 -3,1

Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg sektoréw wiasnosciowych

0,0 0,0

-2,3

-10

-10,5

-12
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

DQ4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017
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15

10

-10

-15

Konkurencyjno$¢ wyrobéw krajowych na rynkach zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia

do 50 osdb

o
.I
.I
.I
:: -7,8
|
e -10,5
-12,5
51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb

0Q4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017

Konkurencyjno$¢ wyrobéw krajowych na rynkach zagranicznych wg gtéwnych grup przemystowych

2,1 21

potprodukty

-20,8

-27,8

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne
0Q4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017
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11. Korzysci z produkcji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji na rynek krajowy

30

20

10

0

A\

AN\

N

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

30

-10

e StaN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania

wzrost 31,0 26,1 29,2 30,7 32,8 29,4

brak zmiany 51,4 56,1 51,3 49,0 50,0 51,3

spadek 17,6 17,8 19,5 20,3 17,2 19,3

saldo (1.-3.) 13,4 8,3 9,7 10,4 15,6 10,1

Korzysci z produkgcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektorow
20 wiasno$ciowych

14,6
15

10

przedsiebiorstwa publiczne

@Q4 2016

0Q3 2017

przedsiebiorstwa prywatne

oQ4 2017
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30
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20

15

10

70

60

50

40

30

20

10

-10

Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg wielkosci zatrudnienia

28,0
23,7
do 50 osob 51-250 oséb 251-500 osdb powyzej 500 osob

0Q4 2016 Q3 2017 oQ4 2017
Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg gtéwnych grup
przemystowych
57,1
33,3
24,5

go 86 00

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
0Q4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017
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12, Przecietny koszt produkcji

70 20
60
50
40
30
20
10

0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q42016 Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 przewidywania
wzrost 42,5 55,9 46,6 48,0 50,2 49,0
brak zmiany 52,0 39,7 47,6 46,1 46,0 46,1
spadek 5,6 4,4 58 5,9 3,7 4,9
saldo (1.-3.) 36,9 51,5 40,8 42,1 46,5 44,1
Przecietny koszt produkcji wg sektoréw wiasnosciowych
50 47,2
44,0
41,9 41,0
40

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

BbQ4 2016 0Q3 2017 0Q4 2017
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60

50

40

30

20

10

48,0 48,5

Przecietny koszt produkcji wg wielkoSci zatrudnienia

50,0

52,7

16,0 155

32,7

do 50 osob

a2y 37

0Q4 2016

Przecietny koszt produkcji wg gtdwnych grup przemystowych

38,0

51-250 oséb 251-500 osdb

0Q3 2017 0Q4 2017

65,3

powyzej 500 os6b

potprodukty

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

BQ4 2016

0Q3 2017 0Q4 2017

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In November 2017 the industrial confidence indicdtGIRIED) grew by 0.7 pts to +2.8 pts. It is now
13.3 pts up from the respective last year figutee Tesults of the November survey are unusual. It
happened only once, in 2012, that the indicatoreimsed in November. Typically, ICIRIED declines
at this time of a year due to negative season&f®cThose were public enterprises only that reduc
their business activity this year. Private firmpaded a rise in their business performance — the
indicator and the main balances (production, taad export orders) calculated for private
manufacturers increased. Finished goods inventdresped as well as the rate of growth of selling
prices. Financial position of firms and their opiné about general economic situation in the country
worsened. They are pessimistic about their futwsiress prospects. The evolution of the cyclical
components of the main balances suggests thatotheng slowdown in business activity might not
necessarily be of seasonal nature.



