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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Po niespodziewanym wzame w listopadzie wartd ogdlnego wskanika koniunktury IRG
SGH (IRGIND) zmniejszyta siw grudniu o 2,1 pkt. Obecnie wynosi 0,7 pkt i jastzsza od wartéci
sprzed roku o 10 pkt. Dla sektora prywatnego warteskanika koniunktury obriyta si w ciagu
mieshca o 4,0 pkt i wynosi 0,3 pkt. Jest#gya n przed rokiem o 11,1 pkt. Dla sektora publicznego
wartas¢ wskanika zwikszyta s¢ 0 18,1 pkt do poziomu 6,5 pkt. Jestasga od wartéci sprzed roku
3,6 pkt.

2. W przekroju wedtug wiellkszi przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano w grupie
przedsgbiorstw zatrudniajcych od 51 do 250 pracownikéw oraz w grupie zatiewnia ponad 500
pracownikéw. Wzrosty wartai wskaznika koniunktury dla tych grup wyniosty, odpowiednb,1 pkt
oraz 22 pkt. Spadki wado wskanika zanotowano dla przedbiorstw najmniejszych,
zatrudniagcych do 50 pracownikow (o 8,0 pkt), oraz firm zdmiagcych od 251 do 500
pracownikéw (o 14,7 pkt). Najwgz wartas¢, 12,6 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw
zatrudniggcych od 51 do 250 pracownikéw, a napm, -14,7 pkt, dla przedgdiorstw
zatrudniagcych od 251 do 500 pracownikdw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctadki wart@ci wskaznika koniunktury
odnotowano w grupach przeglsiorstw produkujcych pétprodukty i nietrwate dobra konsumpcyjne.
Wyniosty one, odpowiednio: 4,3 i 2,3 pkt. W pozégth grupach nagpit wzrost wartdci wskaznika.

W grupie przedsbiorstw produkujcych dobra konsumpcyjne trwategaytku wyniost on 4,5 pkt,
a w grupie producentéw débr inwestycyjnych 0,8 pNajwyzsz wartas¢, 8,5 pkt, wskanik przyijat

dla przedsibiorstw wytwarzajcych dobra inwestycyjne, a najer, -2,8 pkt, dla przedsbiorstw
produkupcych trwate dobra konsumpcyjne.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu poprawaileoktury miata miejsce w siedmiu
wojewddztwach: lubelskim, lubuskim, pomorskighgskim, swietokrzyskim, warmisko-mazurskim
i podlaskim. Najw¢ksza w wojewddztwach lubuskim §wigtokrzyskim (wartéci wskaznika
koniunktury zwikszyly sk odpowiednio o: 23,6 i 13,3 pkt). W pozostatych ggeh koniunktura
pogorszyta s, najsilniej w wojewddztwach doldmskim i tédzkim. Najwysz wartas¢, 29,6 pkt,
wskaznik koniunktury przyat dla wojewodztwa warniisko-mazurskiego, a napsizg, -13,7 pkt, dla
wojewddztw dolnélaskiego i zachodniopomorskiego.

5. Wyniki grudniowej edycji badania koniunktury pmystowej g typowe dla tej pory roku.
Spadki wartéci gtownych sald i wskaika koniunktury g skutkiem negatywnego oddziatywania
czynnikow sezonowych. Skutki tego oddziatywaniaatizhe § zarowno w ocenach firm prywatnych
jak i publicznych. Dotyczy to zwlaszcza sald odpssdi na pytania o wielkgi produkcji oraz
zamowig, zarowno ogotem jak i eksportowych. Przewidywan# najblzsze miesice s jednak
optymistyczne. Przediorstwa spodziewaj sii wraz z rozpoogxiem kolejnego roku przede
wszystkim poprawy ich wlasnej sytuacji ekonomiczizejnniejszym optymizmem natomiast oceqiaj
0go6lrmg kondycg gospodarki polskiej.

6. Warta¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgrodukciji zmniejszyta giw skali miesica
0 13,4 pkt. Wynosi obecnie 2,0 pkt i jestasya od warteci sprzed roku o 10,5 pkt. Spadek wacio
salda zanotowano dla firm z obu sektorow wiadsimwych. W przekroju wg gtéwnych grup
produktowych najwikszy spadek produkcji miat miejsce u producentévibrdkonsumpcyjnych
trwatego uytku (wartgd¢ salda obmiyta s o 25,7 pkt), a wzrost odnotowano tylko w produkcji
nietrwatych débr konsumpcyjnych (o 3,4 pkt). Pradywany jest wzrost produkcji w najbsizych
mieshcach.



7. W chgu miesjca warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkazamowié zmalata o 9,6
pkt. Wynosi -3,5 pkt i jest wasza od wart&ci sprzed roku o 10,5 pkt. Spadek zamdwaelnotowaty
firmy prywatne i publiczne. W przekroju wg gtownyajrup produktowych najwkszy spadek
zamowiéd miat miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych (wad salda zmniejszyta sio 20,2 pkt),
awzrost zanotowano jedynie w produkcji doébr kongoyinych trwalego #zytku (o 4,5 pkt).
Przedsibiorstwa publiczne spodziewagie wzrostu zaméwie w nadchodgcych miesicach. Firmy
prywatne prognozgjspadek zamowie

8. Take saldo zaméwie eksportowych w ggu miesijca zmniejszyto swajwartas¢. Spadek
wyniést 6,2 pkt. O spadku zamoOuieeksportowych informuaj przedstbiorstwa obu sektorow
wilasnaciowych. Obecna warfé salda wynosi -9,5 pkt i jest vigza nk przed rokiem o 6,5 pkt.
W przekroju wg gtdwnych grup produktowych najkszy spadek warfgi salda odnotowano
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategaytku (warté¢ salda nisza o 24,4 pkt), a najmniejszy
u producentow polproduktéw (0 2,5 pkt). Przewidywapest wzrost zamowie eksportowych
w kolejnych miesicach.

9. Poziom zapasow zgkiszyt sk. W ciggu miesica warté¢ salda wzrosta o 1,0 punkt i wynosi
obecnie -1,2 pkt. Jestasza od wartéci sprzed roku o 4,6 pkt. Najgkszy wzrost zapaséw miat
miejsce w produkcji débr inwestycyjnych (wattosalda zwgkszyta s¢ o 11,3 pkt), a najwkszy
spadek w produkcji péiproduktéw (o 0,8 pkt). Prosluc spodziewaj sig wzrostu zapaséw
w zblizajacych s¢ miesgcach.

10. Opinie na temat zmian poziomu cen wyrobéw ggtdwsy odmienne — firmy prywatne
informujg o ich wzrgcie, podczas gdy publiczne odnotowaty ich spadddedda wart& salda, 6,7
pkt, jest wysza od wartéci sprzed miegca o 2,8 pkt, a zarazem wgza od wart€ci sprzed roku
06,7 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup produktolWwyoajwikszy wzrost cen miat miejsce
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategaytku (wartd¢ salda wysza o 33,3 pkt), a spadek
odnotowano wyjcznie w produkcji débr inwestycyjnych (o 10,7 pkBrzewidywany jest dalszy,
znaczny wzrost cen w nadchadych miesicach.

11. Warté¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkozatrudnienia zwgikszyta s¢ w ciagu
ostatniego miegca o 0,7 pkt i wynosi 1,4 pkt. Jest #gya od wartéci sprzed roku o 4,9 pkt. Wzrost
wartdsci salda odnotowano tylko dla firm prywatnych. Wegkroju wg gtéwnych grup produktowych
najwickszy wzrost zatrudnienia miat miejsce w produkajibd konsumpcyjnych trwategozytku
(wzrost wartdci salda a o 42 pkt), a spadek tylko w produkcji dobr inwesfnych (o 18,9 pkt).
Prognozowany jest dalszy wzrost zatrudnienia wlnabym okresie.

12. Sytuacja finansowa przeelsiorstw nieznacznie poprawitaesiSaldo zwikszyto swoj
wartas¢ w ciggu miesjca o 1,0 pkt i wynosi 1,6 pkt. W poréwnaniu z grigdm 2016 r. wart& salda
jest wyzsza o0 11,8 pkt. Najwksza poprawa sytuacji finansowej miata miejsce wdpkcji dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartgé¢ salda wzrostazao 44,1 pkt), a najwksze pogorszenie w
produkcji potproduktéw (0 3,1 pkt). Ankietowani gfmewaj Sie znacznego pogorszenia sytuacji
finansowej ich przedsgbiorstw.

13. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o ogpbytuacg gospodarczw kraju wzrosta o 5,6
pkt. Obecnie wynosi 13,2 pkt i jest a 38,6 pkt wysza do wartéci sprzed roku. Lepiej niprzed
miesgcem stan gospodarki ocenjagylko firmy prywatne. W przekroju wg gtébwnych grup
produktowych najwikszy wzrost wartéci salda miat miejsce w produkcji dobr konsumpcgimy
trwatego uytku (warté¢ salda zwgkszyta s¢ az 0 55,5 pkt), a spadek zanotowano tylko w produkcji
potproduktéw (o 1,4 pkt). Przewidywania na najbtie miesice @ odmienne. Firmy prywatne



spodziewaj si¢ pogorszenia sytuacji ogélnogospodarczej w Polscenajblizszych miesjcach;
przedsgbiorstwa publiczne przewidayjej poprave.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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sktadowe salda XII'16 VIII'17 IX'17 X'17 X1'17 X11'17
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania -10,6 15,5 7,8 2,4 0,2 4,3
2. wielko$¢ zamdwien — stan -14,0 -6,1 -1,4 2,0 6,1 -3,5
3. zapasy - stan 3,4 -3,9 -3,1 -1,9 -2,2 -1,2
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD
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3. SALDA I ICH SKEADOWE

1) Produkcja
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e Stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX17 X'17 XU'17 XII'l17  przewidywania
wzrost 21,0 23,2 28,1 32,4 26,3 24,2
brak zmiany 49,4 58,1 55,4 50,7 49,4 55,9
spadek 29,5 18,8 16,5 17,0 24,3 19,9
saldo (1.-3.) -8,5 44 11,6 15,4 2,0 4,3
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2) Zamoéwienia ogdtem
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3) Zamoéwienia eksportowe
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e StAN przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX'17 X'17 X1'17 XII'17  przewidywania
wzrost 14,6 13,1 13,1 17,8 20,0 18,6
brak zmiany 54,9 59,1 62,8 61,1 50,5 61,3
spadek 30,6 27,9 24,1 21,1 29,5 20,1
nie dotyczy 30,8 30,1 32,2 32,6 33,0 32,2
saldo (1.-3.) -16,0 -14,8 -11,0 -3,3 -9,5 -1,5
Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
20 17,0
15 S
S
S
10 g
S
S
5 e,
S
S
0 ahaeanua e a"m-a"n" R
5 Lo
-10 E: 7,3
-15
-20 -16,6 ::
-25
30 -26,3

przedsiebiorstwa publiczne

BXII'16

oxr'iz

oxIrz

przedsiebiorstwa prywatne
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4) Zapasy
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stan przewidywania =~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX'17 X'17 X1'17 X11'17 przewidywania
wzrost 17,6 12,1 12,6 12,6 15,7 12,8
brak zmiany 68,2 72,7 72,9 72,6 67,4 74,9
spadek 14,2 15,2 14,5 14,8 16,9 12,2
saldo (1.-3.) 3,4 -3,1 -1,9 -2,2 -1,2 0,6

Zapasy wg sektorow wtasnosciowych

20 17,8
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10
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia
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5) Ceny

35 20
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e Stan przewidywania =~ ====--- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX'17 X'17 X1U'17 XII'lt7  przewidywania
wzrost 10,1 16,4 14,9 12,6 14,3 25,1
brak zmiany 79,9 76,2 77,2 78,6 78,2 68,6
spadek 10,1 7,4 7,9 8,7 7,6 6,3
saldo (1.-3.) 0,0 9,0 7,0 3,9 6,7 18,8

Ceny wg sektorow wiasnosciowych
20

15

10 8,5

-10

-12,2
-15

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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6) Zatrudnienie

20
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

stan przewidywania =~ ------- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX'17 X'17 X1U'17 XII'l17  przewidywania
wzrost 12,8 17,0 15,3 14,8 15,3 16,0
brak zmiany 70,9 68,1 73,8 71,1 70,8 69,7
spadek 16,3 14,9 10,9 14,1 13,9 14,3
saldo (1.-3.) -3,5 2,1 4,4 0,7 1,4 1,7
Zatrudnienie wg sektoréw wiasnosciowych
35
30 28,3 27,9

12,2

0,4

przedsiebiorstwa publiczne

@XII'ie

oxr'iz

przedsiebiorstwa prywatne
oxIri7
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— ___I
-1,4
-5,8
-11,1
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@EXII'16 oxI'i7 oxIir'iz
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
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1.3 00 00
== m ]
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potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa
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e StaN przewidywania =~ ------- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XII'16 IX'17 X'17 X1U'17 XII'lt7  przewidywania
poprawa 14,6 13,4 16,7 15,5 17,6 12,5
brak zmiany 60,6 68,6 67,8 69,6 66,4 65,7
pogorszenie 24,8 18,0 15,5 14,9 16,0 21,8
saldo (1.-3.) -10,2 -4,6 1,2 0,6 1,6 -9,3

Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych

25
20,5

20

15

10

0,2 0,0

-10

-15
przedsiebiorstwa publiczne

oxIr'ie axr

17

-13,2
przedsiebiorstwa prywatne

oxIrz
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki
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-90
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e StaN przewidywania ~ ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
XiI'16 IX'17 X'17 X1'17 X117 przewidywania
poprawa 9,7 24,0 23,3 22,1 24,7 19,8
brak zmiany 55,2 62,4 65,4 63,4 63,7 60,8
pogorszenie 35,1 13,6 11,3 14,5 11,5 19,4
saldo (1.-3.) -254 10,4 12,0 7,6 13,2 0,4

Ogdlna sytuacja gospodarki wg sektorow witasnosciowych

20
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15

10

-9,8
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-30 -27,4
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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III. SUMMARY

In December 2017 the industrial confidence indic&tGIRIED) declined by 2.1 pts to 0.7 pts. It is
10.0 pts up from the respective last year figute fesults of the December survey are typicaltfiar t
time of a year. The decrease of the indicator dednbain balances (production, total and export
orders) were effected by negative seasonal factdws.fall was reported by private and public firms.
Despite the fact, manufacturers are optimistic &alieeir future business prospects. They expect thei
firms to improve business performance in the comingnths, notwithstanding the unfavorable
general economy outlook.
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IV. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM W 2017 ROKU

Rok 2017 byt dla polskiej gospodarki rokiem leps@gg w 2016 r.), ché w dalszym cigu
bardzo zmiennej koniunktury. Na peszym rysunku przedstawiony zostat przebieg baram&®eG
SGH (BARIRG), opisuyjcego koniunktuy w catej gospodarce. Zmienstokoniunktury przejawiata
sie przede wszystkim odgistwem od dotychczas utrwalonego rytmu zmian sexgcio
w poszczegoélnych sektorach gospodarki. Najsilngejeznaki aywienia koniunktury odnotowano
w pierwszym potroczu. Widoczne ©ne w dynamicznym wzéoie surowych wartei barometru.
Najwickszy wzrost wartéci barometru, o 7,7 pkt, odnotowano w | kwartale dwgiej potowie roku
ta dynamika wygasta. W Ill kwartale wzrost wddiobarometru wyniést zaledwie 0,3 pkt. W sumie
w okresie padziernik 2016 r. — palziernik 2017 r. wart@® barometru zwikszyla s¢ o 11,3 pkt.
Wzrost surowych wartgi barometru nie wplyat jednak na zmiapprzebiegu sktadnika cyklicznego,
ktory przez caly rok wykazywat tendencgpadkows. Nie nasipita takee zmiana diugookresowej
sredniej, utrzymujcej sk na poziomie -9,2 pkt. Te zmiany skutkiem nietypowych reakcji sektoréw
produkcyjnych. Ich skutkiem jest ostabienie wiptywu przemystu przetworczego na zmiany w&sio
barometru BARIRG. Dy wplyw na zmiany koniunktury w ggu roku miaty czynniki przypadkowe,
w tym napécia polityczne, zarébwno zewtnzne jak i wewstrzne.

20 20
15
10

15

10

-10

-15

-35 -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BARIRG  ------- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Barometr IRG SGH w latach 1999-2017

W skali catego roku koniunktura w przefley przetworczym poprawita i ale podobnie jak
zmiany w catej gospodarce, cechowataietypowa zmienni@. Tak jak w roku poprzednim, zamiast
systematycznej, oczekiwanej z miggsi na miesic poprawy koniunktury, mielmy do czynienia
Z naprzemiennymi wzrostami i spadkami wéetavskaznika koniunktury w przemfe przetworczym
(IRGIND), trudnymi do wyjdnienia za pomag narzdzi tradycyjnie stosowanych w analizie
koniunktury gospodarczej. Zmiany te widoczng rga rysunku pokazagym przebieg warkei
wskaznika IRGIND (s. 7).

Wzrosty surowych wartgsi wskanika mialy miejsce ja od pocatku roku. W kolejnych
miespcach | kwartatu wynosity one odpowiednio: 3,0, #317 pkt. Zmiany w drugim kwartale byty
bardziej nietypowe. W kwietniu i maju mialy miejsspadki wartéci wskanika o: 2,7 i 1,7 pkt,
w czerwcu z#& niewielki wzrost, o 0,3 pkt. Kolejny, trzeci kwatttakze rozpocat sie spadkiem
wartasci wskanika, i to znacznym (jak na tpore roku), bowiem a o 8,2 pkt. W Kkolejnych
miesgcach Il kwartatu zmiany byty naprzemienne — po aszre o 8,9 pkt w sierpniu, we wrgau
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nasgpit spadek o 1,2 pkt. Ten rytm zmian utrzymag i IV kwartale. W padzierniku wartéc¢
IRGIND obniyta sk o 1,1 pkt, w listopadzie z kolei nap#t wzrost o 0,7 pkt, Zaw grudniu
ponownie spadek (o 2,1 pkt). W sumie w skali catema warté¢ wskanika zwikszyta s¢ o 10,0
pkt, z poziomu -9,3 pkt w grudniu 2016 r. do 0,7 wkgrudniu 2017 r. Spowodowato to odwrécenie
sie tendencji spadkowej zapeagkowanej w 2014 r. i wyksztalcenie esitagodnej tendencii
wzrostowej, stabgcej w IV kwartale.

Kolejnos¢ tych zmian wskazuje z jednej strony na pewne zagudd s¢ przedsgbiorstw,
zmieniapcych swoje opinie pod wptywem czynnikdéw przypadkotwya zarazem ich gotoéiodo
zwigkszania aktywngri produkcyjnej. Najbardziej wymownym przyktadenkigg gotowaci jest
nieodnotowany nigdy wczgeiej w badaniach IRG SGH wzrost waito wskanika koniunktury
w listopadzie.

Utrwality sie natomiast rénice w opiniach przedgbiorstw prywatnych i publicznych.
Narastaty one w kolejnych migsach. Na pocgku roku zarbwno przedshiorstwa prywatne jak
i publiczne informowatly o poprawie koniunktury, €¢hw ocenie firm publicznych byta ona znacznie
wieksza. Najwgksze rozbienaosci dotyczice kierunku i wielkéci zmian koniunktury miaty miejsce
w il i 1l kwartatach. Oceny sytuacji bigcej, dokonywane przez przegsiorstwa publiczne,
cechowat wgkszy optymizm. Tak jak w roku 2016 amplituda zmwaartasci wskaznika koniunktury
obliczanego dla sektora publicznego byla zdecydosvavicksza nk dla prywatnego. Opisywane
roznice dotycz zaréwno wskanika koniunktury jak i poszczegolnych sald bilangota

Saldo odpowiedzi na pytanie o wietkoprodukcji zwekszyto swoy wartgs¢ w skali roku
0 10,5 pkt, z poziomu -8,5 pkt w grudniu 2016 r. ploziomu 2,0 w grudniu 2017 r. Napkisze
wzrosty wartéci salda odnotowano na przetomie | i Il kwartataona pocgku IV kwartatu. W tych
tez okresach wartwi salda bylty najwysze. Spadki wartgi salda mialy miejsce na peagtku Il
kwartatu i wowczas przyjmowato ono wasto ujemne. Zmiany te doprowadzity do odwrécenia si
tendencji spadkowej w przebiegu czynnika cykliczne@/ chgu roku jego wart&i stopniowo
zwiekszaly s¢.

Podobne zmiany odnotowano dla zamdwi&/zrost wartéci salda w cigu roku wyniost
réwniez 10,5 pkt, z poziomu -14,0 w grudniu 2016 r. dob-Bkt w grudniu 2017 r. Najwksze
przyrosty wartéci salda miaty miejsce w | kwartale. Przezkgizci¢ roku saldo przyjmowalo jednak
wartcgsci ujemne. Wzrost warfgi salda odwrdécit tendengjspadkow w przebiegu czynnika
cyklicznego. Nieco inaczej natomiast przebiegatyarmy zamowié eksportowych. Przede wszystkim
saldo przez caly rok przyjmowato waitdo ujemne. Po diych wzrostach w pierwszym kwartale
w drugim naspity spadki wartéci salda, nasilage s¢ w trzecim kwartale. Dopiero w kou roku
ponownie zanotowano wzrosty. W skali calego rokutegé salda zwgkszyta s¢ o 6,5 pkt, z poziomu
-16,0 pkt do -9,5 pkt. Zmiany te zahamowaly tengiespadkowy w przebiegu sktadnika cyklicznego.

Zmiany zapasow byly niewielkie. W agju roku warté¢ salda zmniejszyla sio 4,6 pkt,
z poziomu 3,4 pkt w grudniu 2016 r. do wysédio-1,2 pkt w grudniu 2017 r. W kolejnych migsach
miaty miejsce na przemian spadki i wzrosty waeisalda. W potowie roku nagtito odwrécenie si
tendencji spadkowej w przebiegu sktadnika cykligme

Saldo odpowiedzi na pytanie o ceny produkowanychobgw zwekszyto w cagu roku swaoj
wartas¢ o 0,7 pkt. Podobnie jak w przypadku pozostatydd,samiesica na miegic naprzemiennie
rosty i spadaly wartei salda. Pomimo rocznego wzrostu wattosalda w przebiegu czynnika
cyklicznego utrzymuje sitendencja spadkowa.

Takze saldo zatrudnienia zgkiszylo swoj wartgs¢ w ciggu roku. Wzrost wyniost 4,9 pkt,
z poziomu -3,5 pkt w grudniu 2016 r. do 1,4 pkt mdniu 2017 r. Najwiksze przyrosty wartei
salda miaty miejsce w | kwartale. W przebiegu shkikd cyklicznego widoczna jest silna tendencja
spadkowa.
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Saldo odpowiedzi na pytanie o sytusfihnansovy przedsgbiorstw przez pierwsze trzy kwartaty
przyjmowato wartéci ujemne. W IV kwartale warfci salda byly dodatnie. W ggu catego warta
salda wzrosta o 11,8 pkt, z poziomu -10,2 pkt wdgiu 2016 r. do 1,6 pkt w grudniu 2017 r. Ten
przyrost, ché znaczny, nie przyczynitsido odwrécenia tendencji spadkowej w przebiegadsitka
cyklicznego, znacznig jednak ztagodzit.

Wartas¢ salda dotycgrego ogdlnej sytuacji gospodarki polskiej gkgizyta s¢ w ciggu roku
0 38,6 pkt, z poziomu -25,4 pkt do 13,2 pkt. Wzyasiaty miejsce w Il i IV kwartatach. W potowie
roku pojawita s} tendencja spadkowa w przebiegu sktadnika cykligane

Popraw koniunktury odczuli take eksporterzy. W ggu roku warté¢ salda wzrosta o 11,2 pkt.
Najwickszy przyrost wartiei salda odnotowano w | kwartale. W pozostatycheskch warteci salda
odpowiedzi na pytanie o wielké produkcji zmieniaty s nieznacznie. W przebiegu skfadnika
cyklicznego widoczne jest zahamowanie tendencjidkpaej. Pogorszyly si natomiast opinie
przedsgbiorstw o konkurencyjniei ich towaréw na rynkach zagranicznych. Saldo ajsaito swoy
wartas¢ w skali roku o 3,1 pkt. Najgbszy spadek miat miejsce w | kwartale. W kolejnyedutcs¢
salda rosta, co zmniejszylo skalocznego spadku i zahamowato tenderspadkow w przebiegu
sktadnika cyklicznego. Z kolei wak® salda odpowiedzi na pytanie o konkurencyintowarow
zagranicznych na rynku krajowym zmieniata @i taki sposébze zmiany w kolejnych kwartatach
wzajemnie si znosity, a w konsekwencji roczny przyrost wyni@sd pkt. W przebiegu skladnika
cyklicznego utrzymuje si tendencja wzrostowa. Mimo to, zdaniem ankietowanykorzyci
z produkcji na eksport w poréwnaniu z produkia rynek krajowy wzrosty — w ggu roku wartéc¢
salda zwgkszyta s¢ 0 2,2 pkt. Nie zatrzymalo to jednak tendencji oadej w przebiegu sktadnika
cyklicznego.

Wzrést przeaitny koszt produkcji, szczegélnie silnie w | kwaetaWW Il kwartale wart&é salda
sie obnizyta, lecz péniej, juz do kaica roku zwgkszata sp. W IV kwartale byta 0 9,6 pkt wagza ni
rok wczeniej.

Poprawie koniunktury towarzyszyt wzrost stopnia wsystania mocy produkcyjnych,
z poziomu 73,5% w IV kwartale 2016 r. do poziomui7?b w IV kwartale 2017 r.

W ciaggu roku zmniejszyta siucigzliwos¢ gtéwnych barier dziatalrsoi gospodarczej. Zmiany
w kolejnych okresach roku byly jednak znicowane. Nie zmienita sinatomiast kolejn&, w jakiej
bariery § wymieniane. Do najsilniej odczuwanych przez prigasrcow od wielu lat nale bariery:
popytowa, podatkowa i prawna. Naragtajoblemy ze znalezieniem wykwalifikowanej sity ouize;.
W koncu roku 2017 dotyczyty one 36,9% badanych przéasistw.

Naktady inwestycyjne w pierwszym poétroczu zmnielgzsie, natomiast w drugim odnotowano
ich wzrost. Salda pyfa dotyczcych inwestycji przylty wartosci dodatnie. W zamierzeniach
inwestycyjnych na najblsze sz& mieskcy przedsgbiorstwa deklarowaty przede wszystkimeéh
wymiany wyposaenia, mechanizagji automatyzagj produkciji oraz popragvbezpieczastwa. Jako
najwicksze ograniczenia inwestycji przeglsbrstwa wymieniaj od wielu lat niedostateczny popyt
oraz niewystarczagy zysk i obaw przed zadhzeniem.

Przez caly rok utrzymywatoesiduze zré&nicowanie koniunktury w analizowanych przekrojach:
rodzajowym, regionalnym i wedtug wielkti przedstbiorstwa. Najsilniej zmiany koniunktury
odczuwaty przedsbiorstwa najmniejsze i najglisze. Wartéci wskanikow koniunktury dla tych
grup przedsibiorstw zmieniaty si bardziej nk dla pozostatych grup przedsiorstw.

Podsumowujc, rok 2017 byt dla przemystu przetworczego okregeprawy koniunktury. Po
ok. 3 latach jej stabilizacji zarysowakdbardzo tagodny trend rosty za spraw trwajacego jeden
kwartat (I kwartat br.) silniejszego odbicia, padktm przemyst powrdcit do wcgriejszego rytmu
zmian. Na koniec 2017 r. przeelsiorcy z optymizmem patrzyli w najbbz przyszic¢.



