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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. Podobnie jak w grudniu, wagto ogolnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND)
zmniejszyta si w styczniu o 2,5 pkt (do poziomu -0,7 pkt). \Aicjest jednak wysza od wartéri
sprzed roku (o 5,0 pkt). Dla sektora prywatnegotesarwskaznika koniunktury obriyta sk w ciagu
mieshca o 3,0 pkt i wynosi obecnie -1,5 pkt. Jestsaa nk przed rokiem o 4,6 pkt. Dla sektora
publicznego wart& wskanika zwikszyta s¢ o 0,8 pkt do poziomu 7,3 pkt. Jestagya od warti
sprzed roku o 9,8 pkt.

2. W przekroju wedlug wielkmi przedsibiorstwa popraw koniunktury odnotowaty
przedsgbiorstwa due, zatrudniajce od 251 do 500 i ponad 500 pracownikow. Wzrostyteci
wskaznika koniunktury dla tych grup wyniosty, odpowiedni6,5 oraz 7,9 pkt. Dla przedbiorstw
najmniejszych, zatrudnigjych do 50 pracownikow, wadé wskanika nie zmienita i, natomiast
w grupie zatrudnienia od 51 do 250 pracownikow gytaisi o 13,9 pkt. Najwysz wartasé¢, 16,9
pkt, wskanik przyjgt dla przedsjbiorstw najwekszych, zatrudniggych ponad 500 pracownikow,
anajnisz, -6,3 pkt, dla przeddbiorstw najmniejszych, zatrudnagych nie wecej niz 50
pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowyctadki wart@ci wskaznika koniunktury
odnotowano w grupach przeelsiorstw produkujcych trwate i nietrwale dobra konsumpcyjne.
Wyniosty one, odpowiednio: 8,3 i 7,5 pkt. W pozdgth grupach mialy miejsce wzrosty waito
wskaznika. W grupie przedgbiorstw produkujicych poétprodukty wynidst on 1,6 pkt, Zav grupie
producentow dobr inwestycyjnych 1,8 pkt. Napsg wartas¢, 10,3 pkt, wskanik przyjat dla
przedsg¢biorstw wytwarzajcych dobra inwestycyjne, a najei, -11,1 pkt, dla producentéw débr
konsumpcyjnych trwategozytku.

4. W przekroju przestrzennym poprawa koniunkturatenimiejsce w dwoch makroregionach:
potudniowo-zachodnim i pétnocnym. Wadtd wskanika koniunktury zwgkszyly sk
0, odpowiednio: 5,5 0,2 pkt. W pozostatych makgionach koniunktura pogorszytg.sNajbardziej
w wojewddztwie mazowieckim. Najwgz wartas¢, 4,4 pkt, wskanik koniunktury przyjt dla
makroregionu potudniowego, a najsig, -12,2 pkt, dla makroregionu centralnego.

5. Podobnie jak w grudniu, wyniki styczniowej edylbpdania s typowe dla tej pory roku.
Spadki wartéci zarowno sald jak i wskaika koniunktury g skutkiem negatywnego oddziatywania
czynnikbw sezonowych. Skutki tego oddziatywania atithe g zwtaszcza w ocenach firm
prywatnych. Przedsbiorstwa publiczne okazaj niespotykany o tej porze roku optymizm,
ujawniapcy sk zwlaszcza w warkziach sald odpowiedzi na pytania o wigdko produkcji
i zaméwier. Przewidywania, zwlaszcza firm prywatnych, dotgez najbliszych miesicy s
umiarkowanie optymistyczne.

6. Wartd¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkgorodukcji zmniejszyta siw skali miesica
0 3,9 pkt i wynosi -1,7 pkt. Jest wgza od warteci sprzed roku o 9,4 pkt. O spadku wielkio
produkcji informug tylko firmy prywatne. Publiczne odnotowaly jej wst. W przekroju wedtug
gtébwnych grup produktowych najekiszy spadek wiellkgi produkciji miatl miejsce u producentéw
nietrwatych débr konsumpcyjnych (wastosalda obniyta sie 0 17,1 pkt), a wzrost odnotowano tylko
w produkcji potproduktow (o 3,1 pkt). Firmy zamiajz zwigkszye wielkos¢ produkcji
w nadchodzcych miesicach.

7. Styczé byt drugim miesicem z rzdu, w ktorym przetwdrcy otrzymali mniejsze
zamoéwienia. Wart& salda obriyla s 0 6,7 pkt do wysokii -9,3 pkt. Jest jednak wyz wyzsza od
wartasci sprzed roku (o 12,8 pkt). Spadek zamawaelnotowaty tylko firmy prywatne. W przekroju
wedtug gtownych grup produktowych napkszy spadek zaméwie miat miejsce w produkcji



nietrwatych débr konsumpcyjnych (waftosalda zmniejszyta sio 24 pkt), a wzrost wyspit jedynie
u producentéw dobr inwestycyjnych (o 11,9 pkt).evidlywany jest spadek zamowies najblizszych
mieshcach, lecz mniejszy od zanotowanego w styczniu.

8. Wielkas¢ zamowié eksportowych rownieulegta zmniejszeniu. Spadek wadbsalda byt
jednak niewielki; wynidst 1,0 punkt (do poziomu ;2Jkt). Tak jak w przypadku zamouwi@gbtem,
spadek zaméwie eksportowych odnotowaly tylko firmy prywatne. Wasikroku wart@¢ salda
ogotem zwgkszyta s¢ o 9,3 pkt. W przekroju wedtug gtownych grup protwkych najwekszy
spadek zaméwieeksportowych odnotowano w produkcji nietrwatyctbdkonsumpcyjnych (warto
salda ntsza nk w grudniu 2017 r. 0 12,8 pkt), a napkszy wzrost w produkcji dobr konsumpcyjnych
trwatego uytku (0 9,9 pkt). Ankietowani spodziewajsic spadku zamoéwie eksportowych
w kolejnych miesjcach, mniejszego jednak od zanotowanego w styczniu.

9. Poziom zapasOw zgkiszyt sk; wartg¢ salda wzrosta o 3,6 pkt. O wzole zapasow
informujg producenci z obu sektoréw wilagoimwych. Obecna waré salda (2,0 pkt) jest wgza od
wartasci sprzed roku o 4,7 pkt. W przekroju wedtug gtéwimygrup produktowych najgkszy wzrost
zapasow miat miejsce w produkcji nietrwatych débng&umpcyjnych (warté salda jest wiysza od
wartcsci sprzed miegca o 4,7 pkt), a spadek zanotowano geyhie w produkcji dobr
konsumpcyjnych trwatego zytku (o 18,5 pkt). Przewidywane jest zmniejszenie sapasow
w najblizszym okresie.

10. Opinie na temat zmian cen wyrobow gotowyghtodmienne — firmy prywatne informyj
o spadku tempa wzrostu cen ich produktéw, a przbisstwa publiczne odnotowaty znaczny wzrost
cen. Obecna war§6é salda ogotem (6,2 pkt) jestzsza od wartéci sprzed miegca o 0,5 pkt i od
wartasci sprzed roku o 2,1 pkt. W przekroju wedtug gtowimygrup produktowych najekszy spadek
poziomu cen miat miejsce w produkcji dobr konsunjpgsh trwatego uytku (wartg¢ salda obriyta
si¢ az 0 23,8 pkt), a najwkszy wzrost w produkcji débr inwestycyjnych (o 1%Kt). Firmy z obu
sektoréw wiasneciowych spodziewajsic wzrostu cen ich wyrobéw w nadchadgch miesicach.

11. Spadio zatrudnienie. Waftosalda zmniejszyla siw ciggu ostatniego miegia o 4,4 pkt
i wynosi -3,8 pkt. Mimo to jest wasza od wartéci sprzed roku o 0,3 pkt. Spadek zatrudnienia
odnotowaly tylko firmy prywatne. W przekroju wedhgdéwnych grup produktowych najgiszy
spadek zatrudnienia miat miejsce w produkcji dddmsumpcyjnych trwategozytku (wartg¢ salda
obnizyta sk az 0 57,1 pkt). Prognozowany jest wzrost zatrudni@nizas¢pnych miesicach.

12. Pogorszyta si sytuacja finansowa przedbiorstw przemystowych. Informgjo tym
zaréwno firmy publiczne jak i prywatne. Wajtosalda zmniejszyta siw ciagu miesaca o 11 pkt
i wynosi -9,2 pkt. Wgjz jest jednak wysza od wartéci sprzed roku (o 2,6 pkt). W przekroju wedtug
gtébwnych grup produktowych najgksze pogorszenie esisytuacji finansowej miatlo miejsce
w produkcji dobr konsumpcyjnych trwategaytku (wartg¢ salda obriyta si az o 63,1 pkt). Firmy
spodziewaj sie, ze ich sytuacja finansowa w najidzych miegjcach ulegnie pogorszeniu, lecz
W mniejszym stopniu tiw styczniu.

13. Ankietowani gorzej ocenigjsytuacg gospodarcz w kraju. Saldo zmniejszylo swpj
wartas¢ w porownaniu z grudniem 2017 r. o 3,2 pkt. Obewn#cs¢ salda (9,7 pkt) jest jednak o 25,7
pkt wyzsza do wartéci sprzed roku. Najwksze pogorszenie ¢siopinii 0 stanie gospodarki
odnotowano u producentéw dobr konsumpcyjnych trg@terytku (spadek warkei salda o 44
punkty), a popraw tylko u producentéw potproduktéw (o 1,7 pkt). Pvmdywane jest dalsze
pogorszenie giogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce w kolejnytasicach.

14. W poréwnaniu z paziernikiem 2017 r. zwkszyla s¢ konkurencyjné¢ towarow
zagranicznych na rynku krajowym. Waitosalda jest wgsza o 4,2 pkt i wynosi 9,3 pkt. Wagu



roku wart@¢ salda wzrosta o 3,1 pkt. Przewidywany jest dalszyost konkurencyjnii towarow
importowanych w nagpnym kwartale.

15. W chgu kwartalu a o 5,4 punktu procentowego (do 70,3%) dbhisie stopied
wykorzystania mocy produkcyjnych i przewidywanytjdalszy jego spadek w kolejnym kwartale (do
69,8%).

16. W chgu kwartatu zwgkszyta s¢ ucigzliwosé gtownych barier dzialalrdgi gospodarczej.
05,4 punktow procentowych, do wysdko 51,3%, zwgkszyt st odsetek przeddbiorstw
narzekajcych na niedostateczny popyt krajowy. Bariera tpnage chgle pierwsze miejsce. Na
kolejnych wymienianeas wysokie obcizenia podatkowe (45,1%), niestabidtigprawna (41,9%) oraz
brak wykwalifikowanej sity roboczej (39,5%).



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY
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-20

IRGIND - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda I'17 IX'17 X'17 X1'17 XI11'17 I'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 2,1 7,7 2,2 -0,2 6,5 9,0
2. wielko$¢ zamdwien — stan -22,1 -1,3 2,6 6,0 -2,6 9,1
3. zapasy - stan -2,7 -3,7 -2,2 -3,8 -1,6 2,0
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -5,8 3,4 2,3 3,2 1,8 -0,7

7,3

Wskaznik koniunktury wg sektoréw wiasnosciowych

[
(Cngna e e
(CuCaCnCn e

2 e
-2,5

-4

-6

-8

przedsiebiorstwa publiczne

-1,5

-6,1

przedsiebiorstwa prywatne

@I2017 ©OXII12017 OI2018
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-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

13,9

16,9

o
w -6,5
o
o
o
-11,8
-13,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
012017 @XII2017 OI2018
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
10,3
-3,3
-5,7
8,3 78
-11,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

E12017 ©OXII2017 OI2018

konsumpcyjne



Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

I''7  XII'lt7 118

Potudniowy (wojewddztwa: matopolskie i Slgskie) -8,0 57 4,4
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie

. . : -0,8 5,7 2,9
i zachodniopomorskie)

Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) -6,5 -7,8 -2,3

Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
i warminsko-mazurskie)

Centralny (wojewddztwa: tédzkie i Swietokrzyskie) -68 94 -12,2
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 0,1 57 0,5

Wojewddztwo mazowieckie -6,4 1,9 -8,5

-11,6 2,6 2,8
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

20

15

10

-10

-15

1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
(7)
(8)
9)

(10)

17,2
9,0
6,2
(1) ®) (3) (4) (5) (6) %)
Bstan Oprzewidywania
produkcja

zamowienia ogotem

zamowienia eksportowe

zapasy wyrobow gotowych

ceny

zatrudnienie

sytuacja finansowa

ogdlna sytuacja gospodarki polskiej
wykorzystanie mocy produkcyjnych
konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych

® ©) (10)
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja

40

30

20

10

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 18,4 28,2 32,6 26,7 23,9 27,9
brak zmiany 52,2 55,2 49,8 48,7 50,4 53,2
spadek 29,5 16,6 17,6 24,6 25,6 18,9
saldo (1.-3.) -11,1 11,6 15,1 2,2 -1,7 9,0
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
15
12,2
10
5
0
-5 -3,1
-10
-11,1
-12,5
-15

przedsiebiorstwa publiczne

@1 2017

GXII 2017

przedsiebiorstwa prywatne

0TI 2018
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15

10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

28,6

10,0

-16,7

-35,5
do 50 osdb

-11,5
-13,8

51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
DI2017 ©@XI2017 0OI2018

Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych

15,0

-21,8

pOtprodukty

-12,5
-14,3

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
®I2017 ©XII2017 ©I2018 konsumpcyjne
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2) Zamoéwienia

30
20

10

o

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ogotem

!

30

20

[y

0

o

stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 13,9 21,2 26,1 25,0 21,8 21,6
brak zmiany 50,1 60,2 53,7 47,4 47,2 53,9
spadek 36,0 18,6 20,1 27,6 31,0 24,5
saldo (1.-3.) -22,1 2,6 6,0 -2,6 -9,3 -2,8
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
5 2,4
0 l ..............
-1,3
-5
-10
-10,0
-15
-20
21,1
-25
-30
-35
-35,0
-40

przedsiebiorstwa publiczne
@I2017 @XII2017

012018

przedsiebiorstwa prywatne
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10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

25,3

9,5

-10,1

-20,2

-37,3

do 50 osdb

-12,0
-18,6

-28,6

51-250 oséb 251-500 os6b
012017 @XII 2017 oI 2018

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych

8,4

-23,7

-34,0

powyzej 500 oséb

-26,5

potprodukty

-19,4

-20,6

-23,8

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EI12017 ©OXII2017 OI 2018

-15,2

-19,1

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

20
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

|

30

20

10

o

-40

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 13,2 13,6 18,8 20,0 17,5 20,1
brak zmiany 53,1 63,0 59,1 49,8 53,8 51,9
spadek 33,6 23,5 22,0 30,2 28,7 28,0
nie dotyczy 44,0 48,5 48,6 50,2 54,2 52,2
saldo (1.-3.) -20,4 -9,9 -3,2 -10,2 -11,2 -8,0
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
20
11,1
10
0
-10
-14,4
-20 -18,5
30 -26,3
-35,1
-40

przedsiebiorstwa publiczne
@1 2017

GXII 2017

oI 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

11,3

9,5

-13,5
-16,7
-20,8
-25,5
-28,3
-31,8
-54,3
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
BI12017 ©OXII12017 ©OI2018
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
1,8
g I
-12,1
-13,6
-22,1
-31,2
-33,4
41,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

E12017 ©OXII2017 OI2018

konsumpcyjne
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4) Zapasy

20

15

10

-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 14,3 12,4 11,7 15,1 14,9 8,8
brak zmiany 68,7 73,0 72,7 68,2 72,2 75,8
spadek 17,0 14,6 15,5 16,7 12,9 15,4
saldo (1.-3.) -2,7 -2,2 -3,8 -1,6 2,0 -6,6
12 Zapasy wg sektorow witasnosciowych
9,8
10
8
6
4
2
0
-2
-2,3
-4
-6
-8
-10

przedsiebiorstwa publiczne

=12017

EXII 2017

przedsiebiorstwa prywatne

oI 2018
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Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

17,2

6,4 6,3
2,1
00 0,0
94 101
-16,0
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 osob powyzej 500 oséb
0I2017 ©XII2017 0OI2018
Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych
11,2

-10,2

-14,3

-17,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
®I2017 ©XII2017 ©I2018 konsumpcyjne
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5) Ceny
40 20
15
30
10
20 \
5
10 0
I 1 -5
0 =~~~ 7F I A I R/ | S "' """ Y, ==
' -10
10 \)
‘ -15
-20 -20
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 18,1 14,7 12,2 13,9 13,5 23,7
brak zmiany 72,1 77,4 79,5 78,8 79,2 69,9
spadek 9,8 7,9 8,3 7,3 7,3 6,5
saldo (1.-3.) 8,3 6,7 3,9 6,7 6,2 17,2
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
30
26,3
25
20
14,6
15
10 68
5,4
5
0
-5
-10
-15 -12,2
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

B:12017 ©XI12017 OI2018
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20

15

10

-10

40

35

30

25

20

15

10

-10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

0,0

16,4

12,7

do 50 osdb

51-250 oséb

-6,9

251-500 osob

@I12017 ©@XI12017 OI2018

Ceny wg gtéwnych grup przemystowych

11,1 10,7

33,3

-6,8

powyzej 500 oséb

16,2

12,7

potprodukty

-4,7

dobra inwestycyjne

trwate dobra konsumpcyjne

E12017 ©OXII2017 OI2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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6) Zatrudnienie

20 20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
wzrost 11,8 15,8 16,1 15,2 15,0 19,8
brak zmiany 72,3 72,9 70,0 70,3 66,2 65,6
spadek 15,9 11,3 13,8 14,6 18,8 14,6
saldo (1.-3.) -4,1 4,5 2,3 0,6 -3,8 5,2
Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych

35

30 29,3

25

20

15 12,2

10,0
10
5
0
-0,4
-5
-5,5 _
-10 5,6
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

mI12017 ©XI12017 ©OI2018
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50

40

30

20

10

40

30

20

10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

44,4

13,3
—
]
S
]
w"u"n"s] 0,0
-7,7
-11,4
-15,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 osob powyzej 500 oséb
@12017 ©XII12017 ©OI2018
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
33,3
13 o5 0,0
| PPN .-.-.-.l ot
-1,1 [‘-‘-‘-‘u -0,8
-5,5
-7,6
-23,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

E12017 ©OXII2017 OI2018

konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

30

20

10

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania
poprawa 12,8 17,2 15,8 17,6 10,7 12,8
brak zmiany 62,6 67,6 69,0 66,6 69,4 68,6
pogorszenie 24,6 15,2 15,2 15,8 19,9 18,6
saldo (1.-3.) -11,8 2,0 0,6 1,8 -9,2 -5,8
Sytuacja finansowa wg sektoréw wiasnosciowych
25
20,5
20
15
10
5
0,2
0
-5
-10 73
-10,0 9,4
15 -12,0

przedsiebiorstwa publiczne

212017

oXII 2017

przedsiebiorstwa prywatne

0TI 2018
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20

15

10

30

20

Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia

13,3

-15,0

27,9
do 50 osdb

-11,5
-13,4

51-250 oséb 251-500 os6b
OI2017 ©@XII 2017 oI 2018

Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych
25,0

0,0

-14,5

powyzej 500 oséb

-14,3

potprodukty

-17,6

-38,1

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EI12017 ©OXII2017 OI 2018

-12,5

-18,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

60

40

20

50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

1'17 X'17 X1r'17 X117 I'18 przewidywania

poprawa
brak zmiany
pogorszenie

10,7 23,5 23,8 24,4 22,6 17,7
62,6 65,0 62,5 64,0 64,4 64,7
26,7 11,5 13,8 11,5 12,9 17,5

saldo (1.-3.)

20
15

10

-16,0 11,9 10,0 12,9 9,7 0,2

Ogolna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych

15,2

-10

-15

-15,0
-16,2

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
mI2017 ©@XII12017 ©OI2018
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Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

21,2

18,5

15,4 15,4

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
DI2017 ©@XII2017 0OI2018

30 Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

25,0

20 17,4

faae
-8,8 -8,9
-19,0
-24,0
-30
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

E12017 ©OXII2017 OI2018
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9) Wykorzystanie mocy produkcyjnych

25

15

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

wzrost 14,3 27,7 19,3 23,3 20,2 25,9
brak zmiany 65,4 59,8 64,0 65,3 62,7 62,9
spadek 20,3 12,5 16,6 11,3 17,0 11,2
saldo (1.-3.) -6,0 15,1 2,7 12,0 3,2 14,6
stopien wykorzystania mocy 72,2 74,9 74,4 75,7 70,3 69,8

produkcyjnych (%)

30

25

20

15

10

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wiasnosciowych

26,5

-10

10,8 10,3

-8,1
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

EQ12017 ©Q42017  DQ12018
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40

30

20

25

20

15

10

-10

-15

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia

22,4

10,7

10,7

29,1

-17,3
do 50 osdb

13,8

51-250 oséb
0Q1 2017 BQ4 2017

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg gtéwnych grup przemystowych

16,9

0,0

-12,0

251-500 os6b

oQ1 2018

19,4
17,9

powyzej 500 oséb

-9,5

pOtprodukty

-10,5

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EI12017 ©OXII2017 OI 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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10) Konkurencyjnos¢ towarow zagranicznych

35

30

25

20

15

10

-5

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan

przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

wzrost 14,0 10,7 12,5 10,5 14,8 16,9
brak zmiany 78,2 84,4 82,4 84,1 79,7 77,2
spadek 7,8 4,8 51 5,4 5,5 5,9
trudno ocenic¢ 47,0 47,8 38,8 42,5 42,8 51,4
saldo (1.-3.) 6,2 5,9 74 51 9,3 11,0
Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg sektoréw wiasnosciowych
12
10 9,8
8
7,0
6 5,6
4
2
e
0,0 e
0 SN
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@EQ1 2017 0Q4 2017 0OQ1 2018
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25

20

15

10

-10

40
35
30
25
20
15

Konkurencyjno$¢ wyrobow zagranicznych na rynku krajowym wg wielkosci zatrudnienia

20,3

10,0

7,9

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 osob powyzej 500 oséb
0Q1 2017 BQ4 2017 oQ1 2018

Konkurencyjno$¢ wyrobéw zagranicznych na rynku krajowym wg gtdwnych grup przemystowych

33,3

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
®I2017 ©XII2017 ©I2018 konsumpcyjne
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11) Bariery dziatalnosci gospodarczej

60

50

40

30

20

10

1)
(2)
(3)
)
)
(6)
™)
)
©)
(10)
(11)
(12)
(13)

R R e e

(6)

£Q12017 =Q42017 ©Q1 2018

niedostateczny popyt krajowy
niedostateczny popyt zagraniczny
konkurencyjny import

brak wykwalifikowanej sity roboczej
niedostateczne wyposazenie

brak surowcow i materiatéw
niska ptynnos¢ finansowa

niska dostepnos¢ kredytu
niekorzystne warunki kredytowe
niestabilnos¢ przepisow prawnych
obcigzenia podatkowe

inne

nie wystepuja
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III. SUMMARY

In January, 2018 the industrial confidence indict@l RIED) declined by 2.5 pts to -0.7 pts. It is
still up from the respective last year figure (58). Production, total and export orders, and
employment decreased, stocks of finished goods,dieancial situation of manufacturers and their
opinions about general economic situation in Poledunder the level of December, 2017. The
growth rate of selling prices slightly dropped. &lg, the slowdown of manufacturing activity is due
to negative seasonal factors (all the main balame®ased on the yearly basis). Producers are,
however, optimistic about their short-term businasspects.



