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I. OMOWIENIE WYNIKOW BADANIA

1. W lutym warté¢ ogdlnego wskanika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwkszyta s¢
w skali miesijca o 1,9 pkt. Obecna wastowskaznika, 1,2 pkt, jest wisza od warteci sprzed roku
0 3,1 pkt. Dla sektora prywatnego watiavskaznika koniunktury wzrosta w ggu miesaca o 2,0 pkt
i wynosi 0,5 pkt. Jest wagza ni przed rokiem o 3,9 pkt. Dla sektora publicznegoteéa wskaznika
zmniejszyta s 0 1,9 pkt do poziomu 5,4 pkt. Jest jednaksaa od wartéci sprzed roku o 0,3 pkt.

2. W przekroju wedtug wielkmi przedsgbiorstwa popraw koniunktury odnotowano
w przedsgbiorstwach zatrudniagych do 50 pracownikow oraz od 251 do 500 prackéwmi
Wzrosty wartéci wskanika koniunktury dla tych grup wyniosty, odpowiednb,9 pkt oraz 2,1 pkt.
Spadek wartéci wskaznika odnotowano dla przedbiorstw najwikszych, zatrudnigpych ponad
500 pracownikow. Wynidst on 4,2 pkt. Dla tej grupgnak wskanik przyjat najwyzsz wartas¢, 12,7
pkt. Najnizsz wartcsc¢, -3,2 pkt, wskanik przyjat dla przedsgbiorstw zatrudniajcych od 51 do 250
pracownikéw.

3. W przekroju wedtug gtéwnych grup produktowycladek wartéci wskanika koniunktury
odnotowano dla przeddiiorstw produkujcych dobra konsumpcyjne trwategaytku. Wyniést on 4,6
pkt. W pozostatych grupach koniunktura poprawita. $ilajwiekszy, o 5,6 pkt, wzrost warlo
IRGIND odnotowano dla grupy przedbsiorstw wytwarzajcych nietrwate dobra konsumpcyjne. Dla
producentow doébr inwestycyjnych przyrost wacdiovskaznika wyniost 2,0 pkt, Zadla producentéw
potproduktow 0,4 pkt. Najwyszm wartas¢, 12,3 pkt, wskanik przyjat dla przedsibiorstw
produkupcych dobra inwestycyjne, a najsi, -15,7 pkt, dla producentéw dobr konsumpcyjnych
trwatego uytku.

4. W przekroju regionalnym w tym badaniu poprawailioktury miata miejsce w regionach:
potudniowym, pétnocno-zachodnim, potudniowo-zachiodn oraz centralnym; najwksza
w regionach: poétnocno-zachodnim i potudniowo-zactiod W pozostatych regionach koniunktura
pogorszyta si; najbardziej w wojewddztwie mazowieckim. Najmyg wartas¢, 10,5 pkt, wskanik
koniunktury przypt dla regionu pétnocno-zachodniego, a nzgmi, -14,3 pkt, dla wojewddztwa
mazowieckiego.

5. Wyniki tej edycji nie daj jednoznacznej odpowiedzi na pytanie o giddziatywania
czynnikéw cyklicznych. Pozytywnego oddziatywaniachy czynnikbw mana doszukiwé si¢
w reakcjach przedsbiorstw prywatnych. Reakcje przeglsiorstw publicznych g jednak odmienne.
Mimo wzrostu produkcji, zaméwiei zatrudnienia pogarszagic opinie przedsbiorstw o0 ogolnej
kondycji gospodarki polskiej. Przewidywania na tiagre miesice g umiarkowanie optymistyczne.
Wiekszy optymizm cechuje firmy prywatne.

6. Wartg¢ salda odpowiedzi na pytanie o wiedkoprodukcji zwekszyta s¢ o 8,7 pkt do
wysokasci 7,0 pkt. Jest wisza od wartéci sprzed roku o 13,3 pkt. Wzrost wastpsalda odnotowano
tylko dla firm prywatnych. W przekroju wg gtéwnycbrup produktowych najwkszy wzrost
produkcji zanotowali producenci dobr inwestycyjny@hliartas¢ salda zwgkszyta s¢ o 24,3 pkt),
a spadek jedynie producenci débr konsumpcyjnyctatego uytku (o 4,8 pkt). Firmy przewidgj
dalszy wzrost produkcji w nadchogzch miesicach.

7. Saldo odpowiedzi na pytanie o wielkozamoéwié przyjeto wartc¢ -9,1 pkt, o 0,2 pkt
wyzsz niz przed miegicem. W cigu roku wzrosta ona o 6,9 pkt. ¥eej zaméwié niz przed
miesgcem otrzymaty tylko firmy prywatne. W przekroju wgtownych grup produktowych
najwieckszy wzrost zamoéwie miat miejsce w produkcji nietrwatych dobr konsumjomych (warta¢
salda zwgkszyta s¢ 0 8,1 pkt), a najwkszy spadek w produkcji débr konsumpcyjnych trwateg



uzytku (o 4,8 pkt). Firmy z obu sektorow wiagomwych spodziewaj si¢ wzrostu zamowie
w najblizszych miesjcach.

8. Take saldo zamowie eksportowych w @igu miesjca zwiekszyto swoj wartasé. Wzrost
wyniost 1,5 pkt, do poziomu -9,7 pkt. Wzrost wadiosalda odnotowano tylko dla firm prywatnych.
W poréwnaniu z lutym 2017 r. wab salda jest bisza o 4,6 pkt. W przekroju wg gtéwnych grup
produktowych najwikszy mies¢czny wzrost zamowieeksportowych odnotowano w produkcji débr
inwestycyjnych (wart& salda wysza o 10,5 pkt), a spadek miat miejsceawghie w produkcji débr
konsumpcyjnych trwategozytku (o0 11,6 pkt). Firmy prywatne i publiczne spisdzajs si¢ wzrostu
zamowie eksportowych w kolejnych miegiach.

9. Poziom zapasOw zmniejszyl¢siv ciggu miesica o 1,8 pkt. Spadek waéto salda
odnotowano tylko dla firm publicznych. Obecna wéétealda, 0,2 pkt, jest ¥t8za od wartéci sprzed
roku o 1,2 pkt. W przekroju wg gtébwnych grup prothwkych najwekszy spadek zapaséw miat
miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych i nietrwallydobr konsumpcyjnych (wabsalda obriyta
si¢ 0 4,5 pkt dla obu grup), a napgkszy wzrost w produkcji débr konsumpcyjnych trwatagytku
(o 4,3 pkt). Przewidywany jest spadek zapasow \Wwaptym sk okresie.

10. Rosy ceny wyrobow firm prywatnych. Tempo wzrostu ceonduktow firm publicznych
obnizyto sic. Obecna wartg salda ogotem, 10,3 pkt, jest gza od warteci sprzed miegca o 4,1
pkt, a od wartéci sprzed roku o 1,6 pkt. W przekroju wg gtéwnyatumg produktowych najwkszy
wzrost poziomu cen miat miejsce u producentéw ddmsumpcyjnych trwategozytku (wartag¢
salda zwgkszyta s¢ 0 9,5 pkt), a najwkszy spadek w produkcji débr inwestycyjnych (o plQ).
Prognozowany jest wzrost poziomu cen w nadchogth miesicach.

11. Wzrosto zatrudnienie — wagtosalda zw¢kszyta s¢ w ciagu ostatniego miegta o 8,4 pkt
i wynosi 4,6 pkt. Jest wygza od warteci sprzed roku o 0,8 pkt. Tak jak w przypadku piazgju
i zamoOwieh wyzszz niz przed miegsicem wart§¢ salda zarejestrowano dla przeti#orstw
prywatnych. W przekroju wg gtéwnych grup produkt@mhynajwikszy wzrost zatrudnienia miat
miejsce w produkcji dobr inwestycyjnych (waitosalda zwgkszyta s¢ 0 13,4 pkt), a najmniejszy
w produkcji débr konsumpcyjnych trwategazytku (o 4,8 pkt). Zaréwno firmy prywatne jak
i publiczne przewiduj zmniejszenie zatrudnienia w najszych miesicach.

12. Sytuacja finansowa przeeglsiorstw prywatnych pogorszytagsipubliczne informuj o jej
poprawie. Wart& salda ogotem zwkszyta s¢ w ciggu miesaca o 2,8 pkt i wynosi -6,4 pkt. Jest
wyzsza nk rok temu o 9,6 pkt. Najbardziej poprawita siytuacja finansowa producentéw dobr
konsumpcyjnych trwategozytku (wartéé¢ salda wzrosta o 19,1 pkt). O pogorszeni¢ sytuacji
finansowej informyj tylko firmy zajmupce st produkch pétproduktow (warté salda obriyta si
0 8,1 pkt). Firmy spodziewafie poprawy swojej sytuacji finansowej w kolejnych siggach.

13. Pogorszyly siopinie nt. sytuacji gospodarczej w kraju — saldmiejszyto swaj wartasé
w ciggu miesjca o 2,5 pkt. Obecnie wynosi 7,2 pkt i jest o 10 pwlzsza do wartéci sprzed roku.
Najbardziej pogorszyly sioceny producentéw dobr konsumpcyjnych trwateggtku (wartégé¢ salda
jest nizsza o 23,9 pkt nimiesihc wczeniej), a lepiej stan gospodarki oceniggdynie wytworcy dobr
inwestycyjnych (wzrost wartsi salda o 2,4 pkt). Zdaniem ankietowanych, sy®@acj
ogoblnogospodarcza w Polsce w nadchogm okresie pogorszyesi

14. W ciagu trzech ostatnich miesly zmniejszyt sj eksport. Wart& salda jest wisza od
wartcici z listopada o 1,5 pkt i wynosi -1,5 pkt. O spadiksportu informuj tylko firmy prywatne.
W ciagu roku warté¢ salda ogotem wzrosta o 1,1 pkt. Firmy przewidwirost eksportu w kolejnym
kwartale.



15. Przedsgbiorstwa informuj o zmniejszeniu gikorzysci z eksportu w stosunku do kokzy
z produkcji na rynek krajowy. Wagé salda w cigu kwartatu zmalata o 15,9 pkt do poziomu 1,3 pkt.
O spadku informuj zaréwno firmy prywatne jak i publiczne i przewigdwjtrzymanie si tej tendencji
w nasgpnych miesicach.

16. Zmniejszyta si konkurencyjné¢ polskich towaréw na rynkach zagranicznych. Saldo
zmniejszyto swaqj wartaés¢ o 9,1 pkt w cigu kwartatu, do poziomu -12,2 pkt. Spadek odnotgwat
zaréwno firmy prywatne jak i publiczne. Takw tym przypadku przewidywane jest utrzymanie Si
tej tendencji w kolejnym kwartale.

17. W cagu kwartatu wzrost przegiiny koszt produkcji. Warkg salda zwgkszyta s¢ o 3,9 pkt
do poziomu 51,1 pkt. Jest wgza od wartéci sprzed roku o 0,9 pkt. O wzme kosztoéw informuj
firmy z obu sektoréw wilassoiowych. Producenci spodziewajsie zmniejszenia si kosztu
jednostkowego w naginym kwartale.



II. WYNIKI SZCZEGOLOWE

1. WSKAZNIK KONIUNKTURY

30 15
20 10
10 5
0 0
-10 -5
-20 -10
-30 -15
-40 -20
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
IRGIND - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda 11'17 X'17 X1'17 XIir'17 1'18 11'18
1. wielkos¢ produkcji — przewidywania 9,1 2,2 -0,2 6,5 9,0 12,8
2. wielko$¢ zamdwien — stan -16,0 2,6 6,0 -2,6 -9,3 9,1
3. zapasy - stan 1,4 -2,2 -3,8 -1,6 2,0 0,2
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -2,7 2,3 3,2 1,8 -0,7 1,2

Wskaznik koniunktury wg sektoréw wiasnosciowych

54

0,5

-4 -3,5

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@I12017 ©OI2018 0OII 2018



20

15

10

-10

-15

15

10

-10

-15

Wskaznik koniunktury wg wielkosci zatrudnienia

16,9

12,7

0,0 0,0
-3,4
-11,1
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
OII 2017 ©I2018 0OII 2018
Wskaznik koniunktury wg gtéwnych grup przemystowych
12,3
10,3
7,8
F.-.-.-J .......

-11,1

-15,3 -15,7

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
=11 2017 ©@I2018 mOII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne




Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

Itz I1'18 1II'18
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) -5,7 44 5,0
Potnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . . -0,2 2,9 10,5
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 69 -23 53
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
; " . 25 28 23
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) 1,3 -12,2 -58
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) -1,2 0,5 0,4
Wojewddztwo mazowieckie -22,7 -85 -14,3
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2. ZBIORCZE ZESTAWIENIE SALD

60

-12,8 -12,2

-20
€ &) 3 * ® (6) ™ ® ©) (19 @Ay @12

Bstan Oprzewidywania

(1) produkcja

(2) zamodwienia ogotem

(3) zamdwienia eksportowe

(4) zapasy wyrobow gotowych

(5) ceny

(6)  zatrudnienie

(7) sytuacja finansowa

(8) ogdlna sytuacja gospodarki polskiej

(9) produkcja eksportowa

(10) konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych
(11) korzysci z produkcji eksportowej/korzysci z produkcji krajowej
(12) przecietny koszt produkcji
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3. SALDA I ICH SKLADOWE

1) Produkcja

40
30
20
10

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 Xr'17 X1r'17 I'18 11’18 przewidywania
wzrost 19,8 32,6 26,7 23,9 26,0 29,0
brak zmiany 54,2 49,8 48,7 50,4 55,0 54,9
spadek 26,1 17,6 24,6 25,6 19,0 16,1
saldo (1.-3.) -6,3 15,1 2,2 -1,7 7,0 12,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
15
12,2
10
8,2 75
5
0,0
0
-5
-7,2
-10
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

mII2017 ©12018 OII 2018
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40

30

20

10

30

20

10

-10

Produkcja wg wielkosci zatrudnienia

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018

25,5
18,3 |
12,2
9,4
-1,0
-11,4 -11,5
-16,7
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
OII 2017 ©@I12018 @II2018
Produkcja wg gtéwnych grup przemystowych
26,7
9,5
0,0 0,9
C—
Eim .......
-1,9 -2,1
-9,7
-14,3
-16,7
-19,1
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne
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2) Zamoéwienia ogdtem

30

20

10

o

2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30

20

o

stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 Xr'17 X1r'17 I'18 11’18 przewidywania
wzrost 17,0 26,1 25,0 21,8 17,4 25,8
brak zmiany 50,1 53,7 47,4 47,2 56,0 52,6
spadek 32,9 20,1 27,6 31,0 26,6 21,6
saldo (1.-3.) -16,0 6,0 -2,6 -9,3 9,1 4,2
Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
5
0
-5
-8,0
-10 -9,4
-15
-16,3 -16,5
-20

przedsiebiorstwa publiczne

@II 2017

oI 2018

przedsiebiorstwa prywatne

OII 2018
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15
10

15

10

Zamowienia wg wielkosci zatrudnienia

202 51,0

-32,8
do 50 osdb

-10,3
-12,0

-17,9

51-250 oséb 251-500 os6b
OII 2017 B12018 oIl 2018

Zamowienia wg gtéwnych grup przemystowych
11,2

8,4

-12,7

powyzej 500 osob

-10,9
-12,3

potprodukty

-20,9

-23,8

-28,6

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
=11 2017 ©@I2018 mOII 2018

-11,0

-18,3 -19,1

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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3) Zamowienia eksportowe

20

10

|

30

20

o

l," I

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 Xr'17 X1r'17 I'18 11’18 przewidywania
wzrost 19,3 18,8 20,0 17,5 17,2 19,8
brak zmiany 56,3 59,1 49,8 53,8 55,8 57,8
spadek 24,4 22,0 30,2 28,7 26,9 22,4
nie dotyczy 42,6 48,6 50,2 54,2 51,0 47,9
saldo (1.-3.) -5,1 -3,2 -10,2 -11,2 -9,7 -2,6
Zamowienia eksportowe wg sektoréw witasnosciowych
15
1,1
10
h :
s | pEEEE
.
f
. S
-5
-7,3
-10
-10,9
15 -14,4
-20

przedsiebiorstwa publiczne
=11 2017

B12018  OII 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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15

20

10

Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia

0,0
-7,5
-14,3
-22,0
-28,3
-31,6
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 oséb powyzej 500 oséb
@II 2017 ©@I12018 @1II2018
Zamowienia eksportowe wg gtéwnych grup przemystowych
12,3
1,8
-4,5
-10,2
-12,1
22,1 213
-31,2
-42,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018
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4) Zapasy

15

10

-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 X1'17 X117 I'18 11’18 przewidywania
wzrost 15,9 11,7 15,1 14,9 13,8 8,7
brak zmiany 69,6 72,7 68,2 72,2 72,6 78,2
spadek 14,5 15,5 16,7 12,9 13,6 13,1
saldo (1.-3.) 1,4 -3,8 -1,6 2,0 0,2 -4,4
15 Zapasy wg sektorow wiasnosciowych
10 [FEEE TN
G
.
5 e
e
.
!
e 0,0
0
-5
-10
-12,2
-15

przedsiebiorstwa publiczne

®1I 2017

012018

przedsiebiorstwa prywatne

OII 2018
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20

15

10

-10

-15

15

10

-10

-15

Zapasy wg wielkosci zatrudnienia

15,4

14,6

12,5

-10,1

-12,2

-14,0

do 50 osdb

51-250 oséb 251-500 os6b
D11 2017 BE12018 oIl 2018

Zapasy wg gtdwnych grup przemystowych

2,4

e

-14,5

powyzej 500 oséb

potprodukty

-10,0

-14,3

dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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5) Ceny

40

30

20

10

-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

20

15

10

2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 X1'17 X117 I'18 11’18 przewidywania
wzrost 19,8 12,2 13,9 13,5 19,6 24,0
brak zmiany 69,1 79,5 78,8 79,2 71,1 70,5
spadek 11,1 8,3 7,3 7,3 9,3 5,6
saldo (1.-3.) 8,7 3,9 6,7 6,2 10,3 18,4
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
30
26,4
25
20
14,6
15
11,4
10
6,7
5
2,0
0 l

przedsiebiorstwa publiczne

@II12017 ©@I2018 OII2018

przedsiebiorstwa prywatne



20

20

15

10

-10

25

20

15

10

Ceny wg wielkosci zatrudnienia

18,3
16,5 17,1
12,7
9,4
-7,3
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob
EII 2017 ©@I12018 @II2018
Ceny wg gtéwnych grup przemystowych
19,0
14,3
11,9
-1,1
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018

konsumpcyjne




21

6) Zatrudnienie

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

stan

przewidywania

11z

2007 2009

- - - - érednia

X117

20

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

XI1'17

sktadnik cykliczny (prawa skala)

I'18

11’18

przewidywania

wzrost
brak zmiany
spadek

15,6
72,7
11,8

16,1
70,0
13,8

15,2
70,3
14,6

15,0
66,2
18,8

16,6
71,3
12,1

14,6
71,9
13,5

saldo (1.-3.)

35
30
25
20
15

10

18,4

Zatrudnienie wg sektoréw witasnosciowych

29,3

3,8

18,4

2,3

0,6

2,2

-3,8

4,6

1,0

-10

przedsiebiorstwa publiczne

=11 2017

0TI 2018

przedsiebiorstwa prywatne
OII 2018
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50

40

30

20

10

20

15

10

Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia

44,4

27,6
9,7
-12,0 -11,4
-15,2
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
OII 2017 ©@I12018 @II2018
Zatrudnienie wg gtéwnych grup przemystowych
134
11,6
5,4
0,5 0,0
-5,7
-19,0
-23,8
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018

konsumpcyjne
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7) Sytuacja finansowa

30 20
20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 X1'17 X117 I'18 11’18 przewidywania
poprawa 9,0 15,8 17,6 10,7 10,9 15,7
brak zmiany 66,0 69,0 66,6 69,4 71,8 68,4
pogorszenie 25,0 15,2 15,8 19,9 17,3 15,9
saldo (1.-3.) -16,0 0,6 1,8 -9,2 -6,4 -0,2

Sytuacja finansowa wg sektorow wiasnosciowych

30 26,5

25

20

15

10

-10,2

-20 -16,7
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
@I12017 ©@I12018 @II2018
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0 Sytuacja finansowa wg wielkosci zatrudnienia
1

0,0

7,3

0,0

-11,5

-15,0 -14,7
20 -17,1

-31,6

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 oséb
D11 2017 BE12018 oIl 2018

20 Sytuacja finansowa wg gtéwnych grup przemystowych

10 8,8

-5,6

powyzej 500 oséb

20 18,0 -19,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
=11 2017 ©@I2018 mOII 2018

-11,5

-18,8
-22,0

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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8) Ogodlna sytuacja gospodarki

60

40

20

50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
1I'17 X1'17 X117 I'18 11’18 przewidywania
poprawa 10,2 23,8 24,4 22,6 18,9 15,5
brak zmiany 62,3 62,5 64,0 64,4 69,3 66,6
pogorszenie 27,5 13,8 11,5 12,9 11,8 17,9
saldo (1.-3.) -17,2 10,0 12,9 9,7 7,2 -2,3
Ogolna sytuacja gospodarki wg sektorow wiasnosciowych
15
10,9
10 8,1
5
0,0
0
-5
-10
-15
-20
-19,5
-25

przedsiebiorstwa publiczne
EII 2017

G712018

O1I 2018

przedsiebiorstwa prywatne
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20

10

30

20

Ogdlna sytuacja gospodarki wg wielkosci zatrudnienia

15,4

16,5

15,4

0,0 0,0
-0,9
7,3
-10,3
-20,0
-37,9
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
DIl 2017 @I 2018 OII 2018

Ogolna sytuacja gospodarki wg gtéwnych grup przemystowych

13,3

17,4 16,3

potprodukty

-13,8

dobra inwestycyjne

-19,0
-25,0

-42,9

trwate dobra konsumpcyjne

@I12017 ©@I12018 0OII 2018

-12,8

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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9. Produkcja na eksport

20 20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
wzrost 14,3 19,3 17,2 19,0 16,6 15,2
brak zmiany 68,7 62,2 65,3 61,9 65,3 70,2
spadek 16,9 18,6 17,5 19,0 18,1 14,6
saldo (1.-3.) -2,6 0,7 -0,2 0,0 -1,5 0,5
Produkcja eksportowa wg sektoréw wiasnosciowych
15 12,0
10
5
0
-0,6
-5
-4,6
-10 87
-15
-20
-25
-30
-30,2
-35
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Q12017 ©Q42017  DQ12018
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20

10

15

10

Produkcja eksportowa wg wielkosci zatrudnienia

151 13,4
9,7
0,0 0,0
"
e
-8,5 7
-18,6
-32,7
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 osob

0Q1 2017 0Q4 2017 0Q1 2018

Produkcja eksportowa wg gtéwnych grup przemystowych
12,0

0,0

-21,0

potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne
EI12017 @I2018 mOII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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10. Konkurencyjnos$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych

15

10

15

-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania

wzrost 8,7 7,9 57 8,8 4,0 6,2
brak zmiany 78,5 81,1 86,2 79,4 79,9 82,8
spadek 12,8 11,0 8,1 11,9 16,2 11,0
trudno oceni¢ 41,7 35,2 36,9 38,1 43,2 49,0
saldo (1.-3.) -4,0 -3,1 -2,4 -3,1 -12,2 -4,8
Konkurencyjno$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg sektoréw wiasnosciowych

0

5 3,3
-10 9,1

-10,9
-15
-20
-20,0
-25
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

DQ12017 ©Q42017  DQ1 2018



30

-15

20

10

Konkurencyjnos¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych wg wielkosci zatrudnienia

1,6
0,0
-10,2 -10,7 -10,0
-14,5
-19,1
do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
0Q1 2017 BQ4 2017 OQ1 2018
Konkurencyjno$¢ wyrobéw krajowych na rynkach zagranicznych wg gtéwnych grup przemystowych
11,1
-2,3
-9,0
-15,3
-27,8
-55,6
pOtprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra

konsumpcyjne

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018
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11. Korzysci z produkcji na eksport w stosunku do korzysci z produkcji na rynek krajowy

30

20

10

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30

20

10

-10

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 przewidywania
wzrost 27,7 29,1 30,9 33,3 25,3 26,7
brak zmiany 55,1 52,0 49,2 50,5 50,8 50,1
spadek 17,2 18,9 20,0 16,2 24,0 23,1
saldo (1.-3.) 10,5 10,3 10,9 17,2 1,3 3,6

Korzysci z produkgji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg sektoréw wiasnosciowych
20

15 . 14,0 - 13,7

-12,2

-15,6

przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

@Q12017 ©Q42017  DQ12018
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70

60

50

40

30

20

10

Korzysci z produkcji na eksport / korzysci z produkcji na rynek krajowy wg wielkoSci zatrudnienia

30,8

18,9 20

10,8 11,1

-13,4

do 50 osdb 51-250 oséb 251-500 os6b powyzej 500 oséb
0Q1 2017 BQ4 2017 oQ1 2018

Korzysci z produkgji na eksport / korzysci z produkgji na rynek krajowy wg gtéwnych grup
przemystowych

57,1

15,8

-1,0
-17,6
potprodukty dobra inwestycyjne trwate dobra konsumpcyjne nietrwate dobra
konsumpcyjne

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018
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12. Przecietny koszt produkcji

60

50

40

30

20

10

0

20

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

stan przewidywania - - = - érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12017 przewidywania
wzrost 55,3 46,5 47,9 50,7 57,2 47,3
brak zmiany 39,6 47,6 46,3 45,7 36,8 46,9
spadek 51 59 58 3,6 6,0 5,8
saldo (1.-3.) 50,2 40,6 42,1 47,2 51,1 41,5
Przecietny koszt produkcji wg sektoréw wiasnosciowych
60 57,1
50,8 51,2
50 47,5
43,1 44,4
40 |
s
"
"
30 e
e e
"
"
"
20 e
e e
"
"
"
10 e
e e
!
e
0
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

BQ12017 ©Q42017  DQ12018
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70
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70

60

50

40

30

20

10

56,5

Przecietny koszt produkcji wg wielkosci zatrudnienia

59,0 58,9 59,3

54,9

41,4
37,5

32,1

31,3 327

32,7

do 50 osob 51-250 oséb

251-500 osdb

0Q1 2017 @Q4 2017 OQ1 2018

Przecietny koszt produkcji wg gtdwnych grup przemystowych

43,7

27,8

90,5

66,7 65,3

powyzej 500 os6b

49,3

potprodukty dobra inwestycyjne

trwate dobra konsumpcyjne

@II 2017 ©@I12018 0OII 2018

nietrwate dobra
konsumpcyjne
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III. SUMMARY

In February, 2018 business situation in the manufaxgy industry improved. The industrial
confidence indicator (ICI) increased by 1.9 ptslid pts. It is still up from the respective lastye
figure (3.9 pts). However, February was the thironth in a row that the annual growth rate of ICI
dropped. This suggests that negative cyclical facoe getting enhanced. Production, total andrexpo
orders, and employment grew, stocks of finished dgoaleclined, and financial situation of
manufacturers improved. On the other hand, firm@hions about general economic situation in
Poland deteriorated. Cost-push inflation pressareek producers to raise selling prices. Firms are
modestly optimistic about their short-term businesspects.



